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Senor

Intendente de Compaiiias

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Pichincha y Aguirre

Guayaquil

De mi consideracion:
Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los:
estados financieros de IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A., por

el ejercicio econdmico que terminé el 31 de diciembre del 2014, compafiia domiciliada en la
ciudad de Guayaquil y cuyo nimero de expediente es 71281.

Atentamente,

p. Hanlsen-Holm & Co. Cia. Ltda.

Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA SEcaAeresa Barherin™s "
Gerente GENERAL
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DE MAZARS

mIIIII-IIIIIIIllllllll...llll-llii:




B A B EBENEEEESENEE NN NSNS NN E NN EEE NN E NN

Hansen-Holm
\/—!“"‘N\\
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’ Parque Empresarial Col6n

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Edificio Goloncorp, Piso 2
. PBX: (583-4)213-6355

www.hansen-holm.com

Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPRESIONES TECNICAS DEL
ECUADOR TECNIPRINT S.A., que comprenden los estados de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de:la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera, y de control interno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Companiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacioén de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

1 Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
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Opinién T

6. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IMPRESIONES TECNICAS
DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.

Asuntos de énfasis

7. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$7,114 y US$124,431 (2013: US$83,903 y US$54,778),
respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

8. Durante el 2014, el 41% (2013: 33%) de los ingresos por servicios de impresiones
estan concentrados en dos clientes principales.

9. E! Informe de Cumplimiento Tributario de IMPRESIONES TECNICAS DEL
ECUADOR TECNIPRINT S.A. al 31 de diciembre del 2014, por requerimiento del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

yaquil, Ecyador

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Instalaciones, maquinarias, equipos y otros, neto
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2014 201
5 194,841 354,538
6 1,790,735 1,416,820
7 7,114 83,903
8 738,700 667,465
42.019 76,922
2,773,409 2,599,648
9 1,344,733 1,333,187
50,893 58,942
4,169,035 3,991,777
10 237,372 124,451
11 1,003,083 893,671
7 124,431 54,778
180,327 208,945
55,245 75,352
1,600,458 1,357,197
10 244,802 381,678
12 545,423 425,597
14 367,125 367,125
14 81,622 51,352
14 1,329,605 1,408,828
1,778,352 1,827,305
4,169,035 3,991,777

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

o

“C.P.A"MonicaBourne

Ing. Diggo Viver Cucalén
R?dresentante Legal

Contadora




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Nota 2014 2013

Ventas 6,655,198 6,777,285
Costo de ventas (5,184,663) (5,292,985)
Utilidad bruta 1,470,535 1,484,300
Gastos

Gastos de ventas (443,722) (446,850)
Gastos de administracién (561,986) (510,060)
Gastos financieros (62,155) (42,072)
Total gastos (1,067,863) (998,982)
Utilidad operativa 402,672 485,318
Otros ingresos 20,896 18,027
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 423,568 503,345
Participadién a trabajadores 13 (63,535) (75,502)
Impuesto a las ganancias 13 (86,942) (125,142)
Utilidad neta del ejercicio 273,091 302,701

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

7 Desslcrd
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en doélares de E.U.A))

——————————————————— -—-Resultados acumulados:

Reserva  Adopcion por Total

Capital Reserva Reexpresién por primeravez Resultados resultados

social legal monetaria  valuacién delas NIIF  acumulados acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2012 367,125 20,000 367,023 136,001 (9,206) 925,949 1,419,767 1,806,892
Distribucion de  dividendos, ver Nota 14.
PATRIMONIO (282,168) (282,168) (282,168)
Ajustes (120) (120) - (120)
Reserva legal 31,352 (31,352) (31,352) 0
Utilidad neta del ejercicio 302,701 302,701 302,701
Saldos a diciembre 31, 2013 367,125 51,352 367,023 136,001 (9,208) 915,010 1,408,828 1,827,305
Reserva legal 30,270 (30,270) (30,270) 0
Pago de dividendos, ver Nota 14. PATRIMONIO (272,431) (272,431)  (272,431)
Ajustes, ver Nota 14. PATRIMONIO ' (49,613) (49,613) (49,613)
Utilidad neta del ejercicio 273,091 273,091 273,091
Saldos a diciembre 31, 2014 367,125 81,622 367,023 136,001 (9,2086) 835,787 1,329,605 1,778,352

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2
Viver Cucalon C_J’A. Mérfica Bourne
Representante Legal Contadora




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciaciéon y amortizacion

Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancnas
Obligaciones por beneficios a los empleados

Ajustes de instalaciones, maquinarias, equipos y otros

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciéon de instalaciones, maquinarias, equipos, neto
Adquisicién de otros activos, neto

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Deuda a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion
(Disminucién) aumento neta en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

2014 2013
273,091 302,701
329,184 324,057
150,477 200,644
132,653 96,001

3,471 0
(279,014) 238,749
(132,525)  (147,121)

34,902 18,839
(39,399)  (777,136)
472,840 256,734
(334,253) (72,872)
(1,898) (16,666)

(336,151) (89,538)
(23,955) 16,112

(272,431) (56,434)

(296,386) (40,322)

(159,697) 126,874
354,538 227,664
194,841 354,538

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.A., fue constituida el 24
de octubre de 1994 y su actividad principal es la impresién de graficos, fotograbados,
revistas y en general a impresiones de toda clase de publicaciones licitas, ventas de
periddicos y revistas.

Durante el 2014, el 41% (2013: 33%) de los ingresos por servicios de impresiones
estan concentrados en dos clientes principales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administraciéon y seran presentados al Directorio
para la aprobacién de su emisidn, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 14 de marzo del 2014.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con Ila Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companiias (publicado en el R.O.
94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:
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e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la
fecha de la medicién.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compainiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Companfiia. Para propositos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la
Compaiiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen-intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre |la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valorados a su valor razonable, excepto inventarios en transito
que se registran al costo.

El inventario en proceso incluye: i) érdenes en proceso no liquidadas, puesto que el
inventario no presenta todas las caracteristicas solicitadas por el chente para su
despacho; vy, ii) 6rdenes en proceso de elaboracion.

d) Instalaciones, maquinarias, equipos y otros

Las instalaciones, maquinarias, equipos y otros se presentan a su valor razonable
menos la depreciacion acumulada. La depreciacion de los activos se registra en los
resultados del ario, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida Gtil estimada
de los bienes siguiendo el método de linea recta.



Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 10 arios
Herramientas 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el célculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

f) Obligaciones por beneficios a_empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdémico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compainiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.
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h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Comparia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Comparfia tiene a su cargo la
administracién de riesgos; la cual identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es contratado a través de la evaluacidn y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas, cuya
cobranza se estima remota, para determinar la provision requerida por incobrabilidad.
b) Riesgo de liquidez

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y
pasivos, y de la obtencién de linea de crédito que le permite desarrollar sus
actividades normalmente.

c) Riesgo de capital

La Administraciéon gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
de sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo esta compuesto por:

2014 2013
Caja chica y general 74,852 819
Bancos 119,989 353,719

194,841 354,538
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2014 2013
Clientes (1) : 1,807,445 1,382,793
Otras cuentas por cobrar (2) 162,380 214,081

Estimacién de cuentas de dudoso cobro (3) (179,090) (180,054)
1,790,735 1,416,820

(1) Incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Conecel por US$373,756 (2013:
US$372,297); v, i) Innerworkings S.A. por US$235,560 (2013: US$122,633).

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otras cuentas por cobrar estdn compuestas por:

2014 2013
Anticipos a contratistas 25,154 45,501
Depdsitos en garantia 20,560 10,760
Empleados 14,377 41,529
Oftras cuentas por cobrar 19,421 39,859
Cheques protestados 76,432 76,432
Varios 6,436 0

162,380 214,081

(3) El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2012 (186,050)
Reverso de la estimacion 5,996
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (180,054)
Reverso de la estimacion 964

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (179,090)

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas son los siguientes:

2014 2013

Talum S.A. 0 35,595
Castelago S.A. 0 425
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran 3,557 9,727
Lagosbooks S.A. _ 0 367
Plaza Lagos Town Center 578 25,117
Proinba Proyectos Inmobiliarios Batan S.A. 0 12,419
Compafiia General de Comercio y Mandato S.A. 2,979 0
Syl Trading Company S.A. 0 253

7,114 83,903

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas son los siguientes:

2014 . 2013
Compaiiia General de Comercio y Mandato S.A. 124,431 54,778
124,431 54,778

Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones con los que se realizan transacciones con terceros.

11
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Las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2014
Ventas de impresiones y revelado 993,599
Otros cargos 345,650

. INVENTARIOS

2013

1,219,570
50,459

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios incluyen lo siguiente:

2014 2013
Materia prima - 448,250 346,852
Inventarios en proceso 246,275 236,091
Otros 44,340 84,687
Reserva por obsolescencia (165) (165)

738,700 667,465

. INSTALACIONES, MAQUINARIAS, EQUIPOS Y OTROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de instalaciones, maquinarias,

equipos y otros, neto es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio, neto 1,333,187 1,577,867
Adiciones, netas 334,253 72,872
Ajustes, netos (3,471) 0
Depreciacién (319,236) (317,552)
Saldo al final del afio, neto (1) 1,344,733 1,333,187

Las maquinarias y equipos se encuentran garantizando obligaciones, ver Nota 10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS.

(1) Incluye principalmente US$1,098,417 (2013: US$1,097,524) de maquinarias y equipos.’

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones financieras se componen de la

siguiente manera:

Banco General Rumifiahui (1) ,
Préstamo con vencimiento hasta octubre del
2017, con tasa promedio de interés anual del
9.68%

Banco Produbanco (1)

Préstamo con vencimiento hasta enero del
2015, con tasa promedio de interés anual del
9.34%

Intereses por pagar

2014
Porcién Porcién
corriente‘ largo plazo Total
133,910 244,802 378,712
100,000 0 100,000
3,462 0 3,462
237,372 244,802 482,174
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2013
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total

Banco General Rumifiahui (1)

Préstamo con vencimiento hasta octubre del

2017, tasa promedio de interés anual del 9.68% 121,599 381,678 503,277
Intereses por pagar 2,852 0 2,852

124,451 381,678 506,129

11.

12.

(1) Garantias

Las obligaciones estan garantizadas con contrato de prenda con reserva de dominio e
hipotecas sobre maquinaria GTO CTP y maquina impresora, como se detalla a
continuacion:

2014 2013
Banco Bolivariano 0 29,904
Banco Rumifiahui 942 567 942,567
Banco Produbanco 111,966 0
1,054,533 972,471

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar incluyen lo
siguiente:

2014 2013
Proveedores (1) 953,486 876,112
Otras cuentas por pagar 4,861 7,533
Anticipos de clientes 44,736 10,026

1,003,083 893,671

(1) Incluye principalmente cuentas por pagar a: i) Williams & Cie Sarl por US$183,944; ii)
Papelesa Cia Ltda. por US$102,901 (2013: US$22,249); iii) Matallana S.A. por US$75,641
(2013: US$174,938); v, iv) Elof Hanson Paper Inc. por US$0 (2013: US$72,609).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:
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13.

14.

Jubilacién
. patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 259,726 81,678 341,404
Provision del afio 61,015 34,986 96,001
Pagos efectuados 0 (11,808) (11,808)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 320,741 104,856 425,597
Provisién del afio 73,973 15,982 89,955
Pagos efectuados 0 (12,827) (12,827)
Ajustes 30,650 12,048 42,698
Saldo al 31 de diciembre del 2014 425,364 120,059 545,423

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias 423,568 503,345
Participacion a trabajadores (63,535) (75,502)
Gastos no deducibles 35,160 140,982

Deducciones tributarias 0 0
Utilidad gravable 395,193 568,825
Impuesto a las ganancias 86,942 125,142

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Comparia es de ‘367,125 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

Mediante escritura publica, con fecha 5 de septiembre del 2012, se realizé un aumento
de capital por US$327,125 mediante la emision de acciones ordinarias y nominativas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.
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15.

a) Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de julio
del 2014, se acordé autorizar la distribucion de dividendos por US$272,431.

b) Ajustes

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de
diciembre del 2014, se acord6é autorizar: i) ajuste por anticipos entregados a
proveedores en el 2013 por US$11,677; ii) ajuste por inventarios en proceso no
liquidados de afios anteriores por US$51,013; vy, iii) inventario con stock 0 por
US$10,277.

EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 26, 2015), no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, que pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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