IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR TECNIPRINT S.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

DICIEMBRE 3", 2019 Y 2018

{Expresadas en dolares dz E.LLA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADCR TECNIPRINT S.A. fue constituida el 24
de octubre de 1994 v su actividad principal &s 1a impresion de graficos, fotograbados,
revisias vy en general impresiones de tods clase de publicaciones licitas, ventas de
periddicos y revistas.

Durante el afio 2019, el 25% (201 8: 37%) de las Ingresos por servicios de impresiones
estdn  concentrados en  sus  pates relacionadas, ver MNota 7. PARTES
RELACIONADAS.

Aprobacion de estadps financieros

Las estados financieros por &l anc terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la auterizacion de la Administraciin, v luego puestos en consideracion de
la Jurmta General de Accionistas que s¢ realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacion ywo aprobacidn definitiva. Los estades financieros al 31 de diciembre del

2018 fueron aprobados por [a Junta Ordingria de Acgionistas de fecha 30 de abril del
2019,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
COMNTARILES

Las estados financieros s& han elaborado de acuerdo con las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejc de Normas
Internacionales de Contabiidad (1A3SB), de conformidad con la Resolucidn
SC.D3.G.09.005 emitida por la Superintendancia de Companias, Valoras y Segurcs
(publicado en el R.Q, 84 del 23, X11.09).

a] Eases de elaboracian

Los estados financieres han sido preparados en base al costo histanco. El coslo
histérico esla generalmente basado en el valor razonable ce la contraprestacion dada
a cambkio de bienes ¥ Servicios.

El valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por
transfarir un pasivo an una fransaccidn ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicien, independientementa de 5i dicha precie es directaments observable
o estimado usando ofras técnicas de valoracicén. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compania torma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasive que los participanies de mercade tendrian en cuenla al fijar el precio de
diche active ¢ pasivo en |a fecha de |la medicion.
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Adicionaimente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de enirada
para la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su {olalidad. Los niveles de los dalos
de entrada se describen a continuacian:

= Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercados
activas para aclives o pasivos idénticos a los que la Compadia puede acceder an la
facha de la medicion

= |Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de fos precios colizados incluidos en el
nival 1 gua son observablas para los aclivos o pasivos, directa o indirectamente

» Los datos de entrada de nival 3 son datos de enlrada no observables para al activo
o pasivo.

by nstrumentos financiercs

Un nstrumento financiere es cualquier contrato que de lugar @ un activa financiero en
una Compafiia y 8 un pasivo financiere 0 a un instrumenio de patimonio en otra
Compafila. Los actives y pasivos financieras son reconocidos cuando ta Compafiia se
convierta en una parte de [as cldusulas contracluales del instrumento,

El sfectivo v los deudores comerciales representan [os activos financieros de la
Compafila. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafila incluye an esta cuenta caja y bancos,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito nomales. y log
valores de los deudares comearciales no tienen intereses, Cuando al crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito mnomnakes, los valores de deudores comerciales
sa miden al costo amortizada utilizando &l método da interés efectivo.

Al final de cada perodo sobre el gue se informa, los valores en fibros de los deudores
comerciales se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resullados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y prestamos bancarios representan [os pasivos
financieros de la Compafia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales ¥ no tienen ntereses. Los gastos por interese=s de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del mélado del interés efectivo y se
incluyen an los gastos financieros

g} Inventar

Los inventanos estan valorados a su valor razonable, exceplo inventanos en fransio
que se regisiran al coslo,

E! inventario en procesa incluye; i) Ordenes en proceso no liquidadas, puesto que el

inventario no presenta todas las caracteristicas solicitadas por el cliente para su
despacha; y, i) Ordenes en proceso de elaboracion
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d} Instalaciones, magquinarias. equipos v otros

Las instalaciones, maquinarias, equipes v ofros se presentan a su valor razonable
menos la depreciacidn acumulada. La depreciacion de los activos se registra en los
resultados del afio, uliizando {asas de depreciacién basadas en fa vida Ofil estimada
de Ios bienes siguiendo &l método da lirea racta.

Los afios de vida Ot de les activos son fos siguientes:

Instalaciones 10 afios
Maguinarias y equipos 10 anos
Diras propiedades 10 afios
Oiros 10 afios
WVehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
2] Amandamientos

Miscticiin ckal

El activo por derecho de uso se mide inicislmente al costo, el cual incluye: i) el monto
de la medicidn inicial del pasive por arrendarnienta; i) los pagos por arrendamianto
realizados antes o a partir de la fecha de comienzo. menos los incentivos de
arrendameento recibidos; i) los costos directos iniciales incurmdos por &l amendatano,
¥, Iv] una eslimacidn de los coslos a incurrr por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacents, restavrando el lugar en el que esla ubicado o restaurar
al active subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones ded
arrendamiento.

El pasive por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente da los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagade en esa fecha, Los pagos por arendamienia
se descontaran usando e costo de oporiunidad de inversiones Je largo plazc con
calificacion AAA- o +, vigentes, principalmente de obligaciones.

Medicion posterior

El activo por derecho de uso se mide posteriormente al costo, menos la depreciacidn
acumulada vy las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, Se ajustara por
cualquier nuava medicion del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por amendamiento, después de su reconocimiento inicial, se medira
incremantando su saldo en libros para reflejar el interés sobre el pasivo, reduciendo
los pagos reaslizados y evaluando las nuavas mediciones o modificaciones del
arrendamuento.

fi  lmpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias represania |a suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sard al mayor
de entre &l calculo sobre la renta imponible del afo utilizande la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constiluyen el impuesto
minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran eslablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion, seréd maximo hasta un 28%:
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El impuesto diferida se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los aclives y pasivos en [os estados financieros ¥y sus baszes fizscales
correspondientes (conocidas comoe diferencias temporarias) Los pasives por
impuestos diferidos sa reconocen para fodas las diferencias temporarias que se
espare gue incrementen la ganancia fiscal en el futumm, Los activos por impuestos
diferidos s2 reconocen para todas las diferencias temporarias que 2e aspere gue
reduzcan la ganancia fizcal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no wilizado.
Los aclivos por impuistos diferides se miden al imparte maxima que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los aclvos y pasives por impuesios diferidos se revisa en
cada fecha scbre la gque se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajusle se reconoce en el resultado del
parodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el
aclivo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestes diferidos, sobre |a
base de fas tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

g} Obligaciones por benaeficios a los empleados

El pasivo por obligacionas por beneficios a los empleados esta relacionado con 1o
establecido por e gobiemo para pagos por largos pencdes. de servicio, El gasto v la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por baneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicic de los empleados.

La MIC 19 especilica la conlabilidad & informacidn a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuanal detearminado por un profesional independiante,

El estudic actuarial se regliza en base a supuesios actuarales. Las suposicionses
actuariales constituyen las mejores estimacicnas sobre las vanables que determinaran
e] costo final de proporcionar los baneficios post-emples. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre si cuando refiejen las relaciones econdmicas exislentas entra
factores tales como la inflacién, tasas de aumenlo de los salarios y lasas de
gescuanto,

Las hipdtesis actuariales ulilizadas por Actuana Consullores Cia. Lida para determinar
la provisidn presentada en el informe son las siguianias:

2018 2018
Tasa de descuanio 821% T.72%
Tasa do incremento salarial a corto plaze 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion del personal 11.80% 11.80%

De acuerdo con disposiciones del Codigo da Trabajo, o8 Irabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma confinua o interumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus emplaadoeras sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su cendicidon de afifiados al Instifuto Ecuatorianc de Sequridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleadar
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M Padicipacidn a trabajiadores

El derecho de los frabajadores al reparto de la participacion en las ublidades de la
empresa es calculado schre las utilidades llguidas obtenidas en el ejercicio
scondmico; debiendo entender por utilidad liquida el tofal de los ingresos menos ¢l
fotal de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y olras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestada en la empresa durante &l ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras pares del derecho] sera destinado a3 iodos los trabajadores, ¥y el 5% (una
tercera parte} restante sera entregado al frabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compafia recenoce Un gasto v un pasive por participacion a trabajadoras del 15%
de la utilidad liquida del gjercicio comriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan eslos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimigntn, medicidn v presentacion de este beneficio 3 1os frabajadores, son
tratados comeo un bereficio a los empleadas a carto plaze. de acuerdo con la NIG 18,

i} Reconocimignto de ingresos por actividades ardinarias

La Campania recohoce 105 iIngresas por astividades ordinarias cuando el invertano ha
sido enlregado al cliente.

i} Nuevos pronunclamientos contables

Las nomas que entraren en vigor durante los anos 2018 y 2018 son las siguientes:

Aplicacidn ohligaloria

Norma lema apaci deg;
NILF & Comesponde a la revision final de la NIIF 4, que

reemplaza 1as publicadas amteriormante v a [@ NIC

3% vy sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publlcacién de |la norma “Reconccimiento de los

ingresas procadentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18, 1 de energ 2018
NIIF 16 Publicacidn de la norma “Arendamientos” esta

norma reagmplazara ala NIC 17, 1 de enero 2019

CINIIF 23 Publicacién de la interpretacidn “La Incertigumbre
frentd a oz tratamientos del Impussto a las
(Sanancias”, 1 de enerp 2014

En relacién con las normas antes mencionadas, la Administracion ha reslizado su
analisis ¥ ha determinado gue ne exister impactos en su aplicacion,

En relacion con la NIF 18, la Administracion informa que basada en una svaluacion de
los contratoz de arrendamientas, se registré el derecha de uso y 23U carrespondiente
pasivo al 1 de enero del 2019, asf como la amortizacién v devengo de intereses, ver
Motas 10, AGTIVG POR DERECHDO OF USO v 14, PASIND POR ARRENDAMIENTO.
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3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las politicas de la Compafila, que son descritas en [a Nota 2 se
réquiere que la Adminisiracidén haga |uicios, estmaciones y supuesics del valor en
ibros de los activos y pasivos. Las estmaciones y supuesios asociados 2stan basados
on la experiancia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes
Los resultados acluales pueden difenr de dichas estimaciones. Las aslimacionas v los
supuesios subyacentes son revisados en un medale de negocio BN marcha.

Durante & curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracidon de riesgos de la
Compafiia trala de minimizar polenciales efectos adversos en &l desempefio financiera
de la Compafia. La Gerencla Financiera de la Compafiia tiene a su caigo la
administracién de riesgos; la cual identifica. evaila y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédio

El riesgo credilicic es contratado o fravés de (a evaluacion y andlisis de ransaccionps
individuales, para lo cual se realize una evaluacidn sobre deudas vencidas. cuya
cobranza se estima remota, para delerminar ta provision requenda por incobrabilidad

b) Riesgo de lquidez
La liguidez se controla a través del calculo de los vencimientos da sus aclivos y

pasivos, y de la oblencidn de linea de cridilo que le parmite desamrollar sus
nctividades normalmenis

¢} Ruesgo de capital
La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en

tapacidad de conlinuar como emprasa en marcha, mieniras maximiza  rendimiznto
¢e Sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y palrimania,




A NE nT IPRINT 5.
ESTADOS DE SITUAGIGN FINANCIERA
I 1 201
|Expresados en ditares da E.ULA)
Wots 2018 2018
ACTIVOS
Efectivo B 185 421 g2 424
Cusniss por cobrar -] 1, 8783207 1,388 627
Paries relacionadas T 1,130.673 1,917,474
Invenltarios 8 1,518 544 874,788
Gastos pagados por anticipado 232 844 138 054
Total activo cormante 4 643 789 4,481 287
Instalaconas, maguingnas, equipos y olros, nelo 8 1,172,774 1,568,005
Active par derecho de uso 10 41,021 0
Impuesto diferico 16 75,800 3r.8rr
Ditros activos 48,798 51,180
Total achvos 5280178 8,148 328
PASIY @ NI
PASIVCE
Obligaciones bancarias 11 B15 484 920,848
Cuartes pod pagar 12 2,140,885 1,785,206
Partes relacionadas 7 134,659 0
Gastos acurmulados 13 32,995 105,296
Impuestos por pagar 21,815 28.075
Fasivo por arendamiento 14 43,700 0
Total pasivo corments 3,188,518 2.817.523
Qbligaciones bancarias 11 482,121 B48,527
Obligaciones por beneficios a los empleados 15 1,052,155 871,307
PATRIMOMIC
Capital social 17 357,125 387 125
Reserva jagal 17 178,048 152,660
Resultados acumulados 17 1.002.213 1,290,178
Total patrimonio 1,647 384 1,809,972
Total pasivos y patrimenio 2,280,178 6 148 379

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integranta de los eslades knancieros.




iExpresados en-dddares de E.LULA)

Notas 2018 2018
Ingresas por actividades ordinarias 1 7,511,686 7,561,018
Costo da ventas (5,430, 790) (BB17,122)
Liilidad bruta 1,080 896 1,343 897
Gaslos
Gastos de ventas (287 167) (288 54B)
Gastos de administracdn (820,650} (663 555)
Gastos financienos {108,748} (84,107
Total gastos {1,0256.658) {954, 209)
Ulilidad coerativa 54,340 JE3. 688
Qirgs egresos { ingresos, nelo {46,602) 8071
Ulilidad antes de paricipacicn g lrabajadores
e imoiesio alps ganancias B.ETE 388,759
Partlcipacion a trabajadores 16 (1.302) (50,814}
Impuastc a las ganancias 16 {18,838} (§5.174)
(Pardida) uisdad neta del ejercicio £11,263) 253,71

2019 2018

(Pérdida) utiidad neta del ejercicio (11,263) 257N

Citro resyliado integra!
Muevas mediciones de obligacionas por
beneficios dafinidos 15 (21.381) {39.817)

Resuliado integral dal afio {32 614) 213,054

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante da los estados financiarps.
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