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Ing. Com. Johnny Martinez R - Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

He auditado el balance general que se adjunta de IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR
(TECNIPRINT) S. A., al 31 de Diciembre del 2007 y los correspondientes estado de resuitados,
estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afno
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de {a Administracion de
la Compaiia. Mi responsabilidad es expresar una opinibn sobre dichos estados financieros
basados en mi auditoria.

Efectué la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas
requieren gue se planifique y se realice la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
Incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas ecuatorianas de
contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi como
también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR
(TECNIPRINT) S. A, al 31 de Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas
en la nota 2.
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

e o o S o o,

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 53,248.89

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5) 1,022,742.80
Otras cuentas por cobrar {nota 6) 00,139.42
Companias relacionadas (nota 7) 283,859.28
TOTAL 1,396,741.50
inventarios (notas 2 y 8) 191,386.42
Pagos y gastos anticipados 3,599.42
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,644,976.23
PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 9) 1,276,954 16
TOTAL ACTIVO 2,921,930.39

—— e ——————

Ver notas a los estados financieros




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcion corriente de la deuda a largo plazo (nota 10) 214 647 .13
Cuentas por pagar (nota 11) 905,091.66
Gastos acumulados por pagar (nota 12) . 79,494 .85
Impuestos por pagar (nota 13) 59,371.35
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,258,607.99
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 10) 512,652.77
PASIVO A LARGO PLAZO (nota 14) 82,5614 82
TOTAL PASIVO 1,853,775.58
PATRIMONIO

Capital social (nota 15) 40,000.00
Reserva legal | 20,000.00
Reserva de capital 503,024.05
Resultados acumulados 399,234.96
Utilidad del ejercicio 105,895.80
TOTAL PATRIMONIO 1,068,154 .81

PASIVO CONTINGENTE (nota 16) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,921,930.39

Ver notas a los estados financieros



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Estado de Resultados
Por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

Ventas netas

Costo de ventas

4,169,113.42

3,317,585.09

UTILIDAD BRUTA

(Gastos operacionales:

Gastos de ventas
(Gastos de administracion

Gastos financieros

891,528,33

242 282.17
364,286.83

47,939.35

TOTAL DE GASTOS

654,508.35

UTILIDAD OPERACIONAL

Oftros ingresos

197,019.98

9,483.24

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores (notas 2, 12 y 16)

Impuesto a la renta (notas , 13y 16)

206,503.22

30,975.48

69,631.94

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

105,895.80



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afno terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Reexpresion monetaria
Saldo inicial

Saldo final

Reserva por revalorizaciéon del patrimonio

Saldo inicial
Saldo final

Total Reserva de Capital

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo Inicial

Transferencia de utilidad del ejercicio
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Participacion de trabajadores (notas 16)
Impuesto a la renta (notas 17)

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

40,000.00

40,000.00

20,000.00

20,000.00

367,022.73

367,022.73

136,001.32

136,001.32

503,024.05

290,388.49
108,846.47

399,234.96

108,846.47
-108,846.47
206,503.22
-30,975.48
69,631.94

105,895.80

1,068,154.81



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:

Provisidn de cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos
Ajuste y bajas de activos fijos
Amortizacion de seguros
Provision de jubilacion patronal

206,503.22

78,637.14
267,385.99
19,064 .43
107,450.44
14,404.24

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en companiias relacionadas por cobrar
Disminucion en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar
Disminucion en impuestos por pagar

Aumento en pasivo a largo plazo

693,445 .46

-435,943.93
-10,357.58
55,979.75
-146,305.92
339,677.95
-21,242.22
-5,054.69
1,499.37

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 9, adiciones)

471,698.19

-949,002.85

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en documento por pagar

Aumento en deuda a largo plazo

-949,002.85

151,425.81
3695,405.71

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

516,831.52

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

39,526.86
13,722.03

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

53,248.89

N e ————

Ver notas a los estados financieros



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La companfia esta constituida el 24 de Octubre de 1994, simuitaneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la impresion de
graficos, fotograbados, revistas y en general a impresiones de toda clase de publicaciones
licitas, ventas de penodicos y revistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

d.

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afo 2000, fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a dodlares de los Estados Unidos de
Norteamerica mediante disposiciones de ajustes y conversién contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Nortamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones contables
que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad Inherente e este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la administracion.

Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depositos en bancos disponibles.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion que no excede a los
valores de mercado, (nota 8)

Las iImportaciones en transito: Al costo de adquisicion.

Propledades, heto

Al costo de adquisicidn. E!| costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el

metodo de linea recta en funcién de los aflos de vida util estimada de, 10 para
maquinarias y equipos, y herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, otras

propiedades € Instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacién, (nota
9)



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

e. Reserva Legal

La Ley de Companiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de
la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion
de la compafia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurndas.

f. Participacion de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compadia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resuitados del periodo en que se originan.

g. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tnbutario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del aifo en que
se devenga con base en e] Impuesto por pagar exigible.

h. Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio

La provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afo, de

acuerdo con estudio actuarial que considera a los empleados con mas de 10 afios de
servicio en la compania.

. Reqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la comparia se llevan en idioma espafiol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2007, fue de 2.32%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2004 1.95
2005 4.36
2006 2.87
2007 2.32



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2007, el saldo es el siguiente:

Caja US. 9 1,.010.00
Bancos 52,238.89
TOTAL U.S. 3 53,248.89

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Clientes US. $ 1.104 205.86
Menos:

Provision de cuentas incobrables 81,463.06
TOTAL US. $ 1,022,742.80

Las cuentas por cobrar clientes, estan respaldadas por las garantias que Tecniprint S.A.,
exige a sus clientes.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2007, es como
sigue:

Saldo inicial US. $ Q0747.83
Menos:

Baja de cuentas por cobrar 6,921.91
Mas:

Provision periodo 2007 78,637.14
TOTAL US. $ 81,463.06




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2007, por clasificacion es

como sigue:

Anticipos a contratistas US. 3 49,112.70
QOtras cuentas por cobrar 2,430.96
Varios deudores 15,228.66
Reclamos tributarios 13,611.00
Empleados 6,571.10
Depodsitos en garantia 3,185.00
TOTAL U.S. 3 90,139.42

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de companias relacionadas al 31 de Diciembre del 2007 es el siguiente:

Companiia General de Comercio y Mandato S. A. US. $ 21,112.00
Ecuacolor Laboratorio Fotografico S. A 262,747 .28
TOTAL US. $ 283,859.28

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
terminos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Materia prima US. § 118,772.41
Productos en proceso 48.417.90
Suministros y materiales 20,249.62
Importaciones en transito 3,946.49
TOTAL US. 3 191,386.42



9.

IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2007, es como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS

31/12/2006 ADICIONES RENCIAS 31/12/2007
COSTO
Maguinarias y equipos US % 487,176.91 849,282.69 -2.919.03 1,333,540.57
Herramientas 180.00 499.00 - 679.00
Muebles y enseres 15,741.13 2,312.53 - 18,053.66
Equipos de oficina 3,861.06 2,642.52 - 6,503.58
Otras propiedades 48,356.93 19,615.36 - 67,972.29
Instalaciones 14 722 .40 - - 14,722.40
Equipos de computacion 426,380.65 49,976.38 -29,850.00 446 507.03
Vehiculos - 24 674 37 - 24 674.37

996,419.08 949,002.85 -32,769.03 1,912,652.90
CORRECCION MONETARIA
Maquinarias y equipos 563,181.23 - -25,997 .68 537,183.55
Muebles y enseres 26,090.47 - - 26,090.47
Equipos de oficina 2,644 43 - - 2,644 .43
Otras propiedades 3,719.00 - - 3,719.00
Instalaciones 28.152.73 - - 28.152.73

623,787.86 - -25,997 68 597,790.18
TOTAL 1,620,206.94 049,002.85 -58,766.71 2,510,443.08
DEPRECIACION ACUMULADA
Costo 457,852 .42 236,718.98 -13,5610.50 681,060.90
Correccidon 547 952.79 30,667.01 -26,191.78 552,428.02

1,005,805.21 267,385.99 -39,702.28 1,233,488.92

Propiedades, neto US$ 614 401.73 681,616.86 -19.064.43 1,276,954.16

Maquinarias y equipos, herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, otras propiedades

e instalaciones, al 10%, vehiculos al 20% y equipos de computacién al 33% anual, bajo el
meétodo de linea recta.



10.

IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

DEUDA ALARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 2007, es el siguiente:

INSTITUCION

Dimsal S. A.
Banco Bolivariano S. A.
Banco Ruminahur S. A.

Heidelberger Druckmaschinen

TOTAL DE LA DEUDA

Intereses

TOTAL

DOCUMENTO

TASA DE VALOR

VENCIMIENTO  INTERES U.S. $

Pagaré Noviembre 21, 2009 12% 147 688 .43

Pagaré Febrero 8, 2010 11% 16,533.73

Pagare Febrero 11, 2008 15% 124,650.00

- Enero 19, 2012 11% 434.681.86

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

GARANTIAS

INSTITUCION

Banco Bolivariano S. A.

Garantias

Banco Ruminahui S. A.

Garantias

Heidetlberg Druckmaschinen

Garantias

Préstamo Dimsal S. A.

Préstamo sobre firma.

TIPO DE OPERACION

Contrato de Prenda con
Reserva de Dominio

Prenda de maquinaria
GTO CTP

Prenda industrial

723,554.02

3,745.88

727,299.90

214,647.13

512,652.77

No. VALOR
GARANTIA U.S. %

GAR000200700434 27,635.29

PCM20200E0024814 216,901.80

. 615,123.95

L

859,661.04
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

RIESGOS

Los riesgos son cartas de creditos por importaciones, préstamos prendarios, lo siguiente:

No. VALOR
INSTITUCION OPERACION VENCIMIENTO U.S. $
Banco Bolivariano S.A.
200
Carta de Crédito de Importacion CCI0000700738 Mayo 2 91,344.00
2010
Préstamos prendarios vehiculos 0000078233 Febrero 25 16,911.33
107,855.33

-_—

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de {as cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2007 por clasificacion principal,
€S COMOo sigue.

Proveedores locales US. § 511,466.82
Proveedores del exterior 149 144 49
Anticipo de clientes 7.213.44
Otras cuentas por pagar 237,269.91
TOTAL US. $ 905$094.66
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es como

sigue:
SALDOS SALDOS
31/12/2006 DEBITOS CREDITOS 31/12/2007
Décimo tercer sueldo US. $ 2,545 93 31,644.38 32.008.81 2,910.36
Deécimo cuarto sueldo 8,191.11 11.650.83 13,008,005 9,548.33
Vacaciones 17,520.47 16,497.83 16.061.48 17,084.12
Fondo de reserva 13,385.33 27,391.48 28,739.40 14,733.25
Aporte patronal, IECE, SECAP 3,711.97 4616569  46,697.03 4,243.31
Participacion de trabajadores 25610.93 25610.18 30,975.48 30,975.48
TOTAL US. 3 7096574 158961.14 16749025 7949485
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14.

IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2007,
es COmo sigue:

SALDOS SALDOS
31112/2006 DEBITOS CREDITOS 31/12/2007

Impuesto a la renta en relacion de

dependencia U.S. § 696.62 5,625.43 4.928.81 -
Impuesto al valor agregado 44 23267 561,270.19 5563,778.39 36,740.87
Retencion en la fuente 1,731.60 41,211.58 44 925.76 5,445.78
Retencion en la fuente IVA 6,209.75  86,825.35 91,666.26 11,050.66
Impuesto a la renta caudado(nota 16) 542136 68,919.26 69,631.94 6,134.04
TOTAL US. § 5829200 763,851.81 764,931.16 59,371.35
PASIVO A LARGO PLAZO

Ei detalle al 31 de Diciembre del 2007 de pasivo a [argo plazo, es el siguiente:

Jubilacién patronal US$ 68,006.20
Bonificacidn por desahucio 14,418.62
TOTAL U.S.$ 82,514.82
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

El capital social esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR CADA
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.$
Joyamar S. A 39,999 99 1.00
Cecilia Arosemena Tanner 1 1 1.00
40,000 100

VALOR
US.$

39,999.00

1.00

40,000.00



IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

16. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta US. $ 206 503.22

Menos:

Participacion de frabajadores 30.975.48
175,527.74

Mas:

Gastos no deducible 103,000.00

Base imponible 278,527.74

Porcentaje 159,

Impuesto a la renta causado 69,631.94

Retenciones en la fuente, 2007 63,497.90

Impuesto a la renta (nota 13) US. $ 6,134.04

_— e e ———

L.os estados financieros de IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A,
han sido fiscalizados por las autoridades de impuesto, hasta el ejercicio del ano 1996. De
acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la compania dentro de los tres afnos anteriores a
partir de la fecha de presentacion de ia ultima declaraciéon presentada.




17.

18.

19.

20.

IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A.

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes 10
de Mayo del 2008, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S. A., cuenta con trabajadores en
relacion de dependencia, y no tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre de! 2007.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiia, han
sido adquiridas legaimente, cuentan con la respectiva licencia de autorizacion de Ios
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad

exclusiva de nuestra entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidbn de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.



