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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

lﬁPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de IMPRESIONES TECNICAS DEL
ECUADOR (TECNIPRINT) S.A., al 31 de Diclembre del 2005, y el correspondiente estado de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de fiujos de efectivo por el afio teminado
en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basados en nuestra auditoria. -

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas de contabilidad utilizada y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién, asi como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de IMPRESIONES TECNICAS DEL
ECUADOR (TECNIPRINT) S.A., al 31 de Diciembre del 2005, los resultado!

de flujos de efectivo por el aﬂo terminado en esa fecha, de co ‘
contabilidad descritas en la nota 1.
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3)

Cuentas por cobrar :
Clientes (nota 4)
Otras cuentas por cobrar (nota 5)

Compafiias relacionadas (nota 6)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (nota 7)

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 1y 9)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

2,883.42

577,152.39
81,344.36

53,789.73

712,286.48

436,192.00

29,754.28

1,181,116.18

700,232.84

1,881,349.02




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Documentos por pagar (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Compaiiias relacionadas (nota 6)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)

Impuestos por pagar (nota 13)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (nota 14)
PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 15)
Reserva legal

Reserva de capital
Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 16)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Balance General

25,760.42
770,930.18
82,821.03
72,640.60

- 32,382.07

984,534.30

40,359.99

6,102.49

1,030,996.78

40,000.00
20,000.00
503,024.05
198,614.37

88,713.82

850,352.24

1,881,349.02




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. d6lares)

Ventas netas 2,729,753.96
Costo de ventas 2,097,634.14
UTILIDAD BRUTA 632,119.82
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 224 141.77
Gastos de ventas 274,086.71
TOTAL GASTOS 498,228 .48
UTILIDAD OPERACIONAL 133,891.34
Otros ingresos 11,427.54
Utilidad antes de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta 145,318.88
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 21,797.83
IMPUESTO A LA RENTA 30,880.26
RESERVA LEGAL 3,926.96
UTILIDAD DEL EJERCICIO 88,713.83

Ver notas a los estados financieros




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial

Transferencia de utilidad del ejercicio
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial
Saldo final

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo inicial

Transferencia utilidad de ejercicio
Ajuste de afios anteriores

Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

Participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Transferencia a reserva legal

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

40,000.00
40,000.00

16,073.04
3,926.96
20,000.00

503,024.05
503,024.05

139,039.72
62,983.32
-3,408.67
198,614.37

62,983.32
-62,983.32
145,318.87
-21,797.83

-30,880.26
-3,926.96
88,713.82

850,352.24

———————




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afo terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:
Provision de cuentas incobrables

Depreciacion y ajuste de activos fijos
Ajuste de afios anteriores

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en compaiiias relacionadas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucién en pagos y gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compafiias relacionadas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuestos por pagar

Disminucién en pasivo diferido

Aumento en bonificacion por desahucio
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 9, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
" Disminucién en documentos por pagar
Aumento en pasivo a largo plazo
EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

145,318.87

12,000.00
200,015.45
-3,408.67

353,925.65

-343,455.04
21,233.12
-3,362.58
33,671.50
230,851.00
10,745.86
-10,841.29
-40,689.37
-1,198.54
3,292.48

254,072.79

-298,020.00

-298,020.00

-39,154.93
14,994.00

-24,160.93

-68,108.14

70,991.56

2,883.42
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Obijeto Social

La comparifa esta constituida el 24 de Octubre de 1994, simultAneamente de acuerdo
con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a fa
impresion de graficos, fotograbados, revistas y en general a impresiones de toda
clase de publicaciones licitas, ventas de periédicos y revistas.

Bases de Presentacién

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con
la presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacién de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, que no excede del
precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre un
comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
transaccién en libre competencia, (nota 7).




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion y se llevan bajo el método
de linea recta (nota 9).

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pafs, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacién de la compafifa; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Reqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compalfifa se llevan en idioma espafio!l y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2005 fue de 4.36%.

La evolucién de la inflacién en los Gitimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2002 9.36%
2003 6,07%
2004 1.95%
2005 4.36%

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2005, el detalle es el siguiente:

Caja Uuss 709.99

Bancos 2,173.43

TOTAL Uuss$ 2,883.42




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Clientes Uuss 598,210.33
Menos:

Provisién para cuentas incobrables 21,057.94
TOTAL uss 577,1562.39

Las cuentas por cobrar clientes, estan respaldadas por las garantias que Tecniprint S.A.
exige a sus clientes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Anticipos a contratistas Uss$ §9,210.40
Varios deudores 14,526.01
Empleados 3,983.88
Depésitos en garantia 1,935.00
Otras cuentas por cobrar 1,689.07

TOTAL uss 81,344.36




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de compafiias relacionadas, al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

SALDO DEUDOR

Compaiiia General de Comercio y Mandato S.A. Uuss 53,789.73

SALDO ACREEDOR

Ecuacolor Guayaquil S.A. Uss$ 82,821.03

Las transacciones con compafifas relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Materia prima Uss$ 379,091.38
Inventarios de productos en proceso 46,334.11
Repuestos 3,188.71
Importaciones en transito 7,577.80

TOTAL Uss$ 436,192.00




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Retenciones en la fuente
Seguros

Adecuaciones

Otros gastos anticipados

Patentes e impuestos

TOTAL

Uss 8,098.21
2,179.02

6,663.97

12,400.18

412.90

Uss$ 29,754.28




IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2005, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
31/12/2004 ADICIONES RENCIAS 31/12/2005
COSTO
Maquinarias y equipos Uss 498,389.78 39,947.02 - 538,336.80
Vehiculos 180.00 - - 180.00
Muebles y enseres 14,270.86 - - 14,270.86
Equipos de oficina 3,220.06 541.00 - 3,761.06
Otras propiedades 16,714.31 5,099.47 - 21,813.78
Instalaciones 14,722.40 - - 14,722.40
Equipos de computacién 120,729.43 252,432.51 -65,448.66 307,713.28
668,226.84 298,020.00 -65,448.66 900,798.18
POR CORRECCION MONETARIA
Magquinarias y equipos §35,586.59 - - 535,586.59
Muebles y enseres 26,090.47 - - 26,090.47
Equipos de oficina 2,644.43 - - 2,644.43
Otras propiedades 3,719.00 - - 3,719.00
Instalaciones 28,152.73 - - 28,152.73
596,193.22 - - 596,193.22
TOTAL 1,264,420.06 298,020.00 -65,448.66 1,496,991.40
DEPRECIACION ACUMULADA
Costo 240,297.11 120,425.27 -50,448.66 310,273.72
Correccién 421,894.66 64,590.18 - 486,484.84
662,191.77 185,015.45 -50,448.66 796,758.56
Propiedades, neto Uuss 602,228.29 113,004.55 -15,000.00 700,232.84

Maquinarias y equipos, equipos de oficina y muebles y enseres se deprecian al 10%, vehiculos 20% y
equipos de computacién al 33% bajo el método de linea recta.
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Vigencia
Instituciéon Documento Interés Desde Hasta
Dimsal S. A.  Pagaré 10% 18/07/2005 14/04/2006 U.S.$
Intereses
TOTAL UsS.$

La garantia de la compaiiia, a favor de Dimsal S.A., es préstamo sobre firma.

CUENTAS POR PAGAR

25,000.00

760.42

25,760.42

Un resumen de las cuentas por pagar, al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Proveedores locales uss$
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar

Sobregiro bancario

TOTAL uss

342,478.54
357,409.37

57,273.88
13,768.39

770,930.18
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2005, fue como sigue:
SALDO AL SALDO AL
31/12/2004 DEBITOS  CREDITOS _ 31/12/2005
Décimo tercer sueldo uss$ 1,928.48  25,217.98 25,016.46 1,726.96
Décimo cuarto sueldo 6,324.00 9,594.81 9,677.30 6,406.49
Vacaciones 21,166.77 9,805.25 12,748.85  24,110.37
Fondo de reserva 12,325.70  21,646.05 22,446.57  13,126.22
Aporte patronal y personal 4768.13 64,370.60 64,477.64 4,875.17
Participacién de trabajadores 15,137.33 14,5639.77 21,797.83 22,395.39
TOTAL USS$ 6165041 145174.46 156,164.65  72,640.60
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre dei 2005, es

como sigue:

Impuesto a la renta empleados
Impuesto al valor agregado
Retenci6n en la fuente del IVA 30%
Retencion en la fuente del IVA 70%
Retenci6n en la fuente del IVA 100%
Retencién en la fuente 1%
Retencién en la fuente 5%
Retencion en la fuente 8%

Impuesto a la renta compafifas

TOTAL

SALDO AL SALDO AL
31/12/2004 DEBTIOS  CREDITOS _ 31/12/2005

Us.$ 190.44 4,180.85 4,404.98 414.57
15,383.38 46,494.44 49,587.30 18,476.24

629.34 22,342.05 23,515.68 1,802.97

3,332.43 18,821.20 20,173.19 4,684.42

3.64 887.45 924.78 40.97

1,617.87 12,883.17 12,862.10 1,596.80

17.63 - - 17.63

22.00 326.90 336.90 32.00

20,994.44 46,558.23 30,880.26 5,316.47

uss$ 42,191.17 152,494.29 142,685.19 32,382.07
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PASIVO A LARGO PLAZO

El detalle al 31 de Diciembre del 2005, de pasivo a largo plazo, es el siguiente:

Bonificacion por desahucio UsSs$ 25,365.99
Proveedores del exterior 14,994.00
TOTAL Uss 40,359.99
CAPITAL SOCIAL

El capital social de Impresiones Técnicas del Ecuador Tecniprint S. A., esta conformado de la
siguiente manera:

No. Valor de Valor
Accionista Acciones % Accién Total

Joyamar S. A. 1.000.000 100 US$ 0,04  40.000,00
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IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A.

Notas a los estados financieros

PASIVOS CONTINGENTES

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto a la renta Us.$ 145,318.87

Menos:

Participacion de trabajadores 21,797.83
123,521.04

Mas:

Gastos no deducibie .

Base imponible 123,521.04

Porcentaje 2%

Impuesto a la renta causado USs. $ 30,880.26

Los registros contables de IMPRESIONES TECNICAS DEL ECUADOR (TECNIPRINT) S.A,,
han sido fiscalizados por las autoridades de impuesto hasta el ejercicio del afio 1996. De
acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen ia facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la compariia dentro de los tres afios anteriores a
partir de la fecha de presentacion de la ultima declaracién presentada.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La compariia cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y no tiene personal
tercerizado.

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

impresiones Técnicas del Ecuador Tecniprint S. A.,, no ha tenido sucesos importantes
ocurridos entre el 31 de Diciembre del 2005, fecha del Balance General y el 28 de Abril del
2006, fecha en la que se autorizd la emisién de los Estados Financieros.




