CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Concepto Creativo Concrea S.A. (la Compafiia) es una sociedad constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador
mediante escritura publica del 18 de noviembre de 1994, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de enero
de 1995.

Su domicilio principal es Circunvaluacién Sur 112 y Victor Emilio Estrada, Urdesa Central. El objeto social de la
Compaiiia es asesorar en actividades de relaciones publicas y comunicacion.

A la fecha, los ingresos de la compaiiia provienen principalmente de los dividendos recibidos de las empresas en
las que mantiene inversiones en acciones. Ver Notas 7 y 13.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia no tiene empleados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), en cumplimiento de
lo establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15
de marzo del 2011, publicada en el R.O. No. 419 del 4 de abril del 2011, que requiere la presentacion de
estados financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
consolidados de la Compaiiia y sus subsidiarias se presentan por separado.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.



2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inversiones en acciones - Subsidiarias son entidades controladas por la Compaiia, por lo cual ésta ultima
esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada
y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. En estos estados
financieros separados las inversiones de la Compafiia en subsidiarias se reconocen por el método del
costo.

Las acciones de las subsidiarias no cotizan publicamente y sobre sus saldos no se han identificado indicios
de deterioro.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Tipo Vida util
(en afios)
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Edificio 20
Vehiculo 5

No se han establecido valores residuales por considerarse no significativos.



2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de las propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores
en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe alguin indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - No se ha determinado valor alguno por impuesto diferido.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Participacion a trabajadores - Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales y se reconoce como un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Debido a que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la
Compaiiia no tiene empleados no ha realizado reconocimiento alguno.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos asociados a la prestacidn de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacidn de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados
financieros separados, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan
valorarse con fiabilidad. La Compaiiia al final de cada periodo evalta el grado de prestacion de servicios
en base a las érdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en
esta politica. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por arriendos se registran con base en su devengamiento.



2.12

2.13

2.14

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros separados no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intenciéon de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores
a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene
la intencidon y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

4



2.14.4

2.14.5

2.14.6

2.14.7

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en el estado de resultado integral.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que
pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultado integral durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo



3.2

3.3

con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacién de las vidas utiles y el valor residual
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a
su valor razonable para propdsitos de revelacion. La Compafiia ha establecido un mecanismo de
valoracidon para determinar las técnicas y los datos de evaluacién apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia utiliza datos observables en el mercado
en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan disponibles, la
Compaiiia desarrolla sus técnicas de valoracidn utilizando modelos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de US$38.553 y US$24.978, respectivamente, corresponden a
disponibilidades mantenidas en cuentas corrientes en instituciones financieras locales y del exterior.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018

en U.S. ddlares

Anticipos a proveedores 2.246 -

Total 2.246 -

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018

en U.S. dolares

Impuesto al Valor Agregado - IVA 20.547 8.030
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 23.267 15.428
Retenciones del Impuesto a la renta 2.964 -

Total 46.778 23.458




7.  INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

2019 2018

en U.S. ddlares

Livercostas S.A. 115.202 115.202
Valora - Ecuador ValoraEcua Cia. Ltda. 5.640 5.640
Anaimas Analisis Implementacion Asesoria S.A. 640 640
Total 121.482 121.482

Las actividades de las subsidiarias y la participacion de la Compafiia en las mismas se presentan a continuacion:

Nombre de |a Compaiiia Actividad principal 2019 2018

. Realizacion de campafias de comercializacion y otros
Livercostas S.A.

servicios de publicidad 99,99% 99,99%
Valora - Ecuador Valoraecuador Cia. Ltda. Capacitacion empresarial 49% 49%
Anaimas Analisis Implementacion Asesoria S.A.  Desarrollar actividades de marketing 80% 80%

Los estados financieros de las subsidiarias muestran las siguientes cifras al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

Livercostas S.A. (1) ValoraEcua Cia. ltda. (2)

en U.S. délares

Anaimas S.A.  (2)

Afio 2019

Activos 1.645.414 93.060 85.148
Pasivos 1.015.904 18.465 19.307
Patrimonio 629.510 74.595 65.841
Ingresos 3.151.775 187.823 181.016
Utilidad, neta 231911 32.841 8.842

(1) Estados financieros auditados
(2) Estados financieros no auditados

Afio 2018

Activos
Pasivos
Patrimonio
Ingresos
Utilidad, neta

(1) Estados financieros auditados
(2) Estados financieros no auditados

Livercostas S.A.

938.646
438.048
500.598
2.601.327
193.082

(1)

ValoraEcua Cia. Ltda.

en U.S. ddlares

85.295
15.305
69.990
160.479
28.237

(2)

Anaimas S.A.

183.937
26.939
156.998
193.889
29.311

(2)



PROPIEDADES Y EQUIPOS

en U.S. dolares

Costo 505.286 469.580
Depreciacién acumulada (54.486) (32.850)
Total — 450800 ____436.730
Clasificacion:

Terreno 114.347 114.347
Edificio 283.827 299.743
Vehiculos 33.425 -
Muebles y enseres 16.681 19.593
Equipo de oficina 2.520 3.047
Total 450.800 436.730

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Depreciacién

Costo Acumulada Total
en U.S. ddélares
Saldos al 31 de diciembre del 2017 469.581 (13.747) 455.834
Adiciones - (19.103) (19.103)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 469.581 (32.850) 436.731
Adiciones (1) 35.705 (21.636) 14.069
Saldos al 31 de diciembre del 2019 505.286 (54.486) 450.800

(1) Corresponde ala compra de un vehiculo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
2019 2018

en U.S. dolares

Cuentas por pagar accionistas 1.157 1.238
Cuentas por pagar proveedores 1.480 693
Otras 521 304

Total 3.158 2.235




10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

en U.S. ddlares

Impuesto a la Renta por pagar (1) - 6.960
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 835 -

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta por pagar 198 36
Total 1.033 6.996

(1) Al 31 de diciembre del 2019, comprende a la provisién del impuesto a la renta por pagar por US$4.176,
menos la compensacion con crédito tributario por US$4.176. Al 31 de diciembre del 2018, comprende a
la provisién del impuesto a la renta por pagar por US$15.521, menos la compensaciéon con crédito
tributario y anticipo de impuesto a la renta por US$8.561.

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018

en U.S. ddlares

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la

63.108 54946
renta
Ingresos exentos (196.782) -
Gastos no deducibles 27.225 15.603
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 125.429 -
Utilidad gravable 18.980 70.549
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 4176 15521

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
tanto para el afio 2019 como para el 2018 sobre las utilidades gravables.

A partir del afio 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2019 se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo
calculado es menor que el impuesto a la renta causado, este ultimo debe ser declarado y pagado. Para
los afios 2019 y 2018, la Compafia cargd a resultados US$4.176 y USS$15.521 respectivamente
equivalentes al impuesto a la renta causado, en razén de que el anticipo calculado fue inferior al
impuesto a la renta causado.

De conformidad con la legislacion vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios
2016 a 2019 son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributarias.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para impuesto a
la renta fueron como sigue:



2019 2018
en U.S. ddlares

Saldos al comienzo del afio 6.960 8.503
Provision del afio 4176 15.521
Pagos y compensaciones efectuados (11.136) (17.064)
Saldos al fin del afio - 6.960

10.4 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

. Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

. Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidn no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

o Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacidon laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

o Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

o Se consideran ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provisién.

. Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucidn de la compafiia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.
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10.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$S15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Los importes acumulados de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante
los afios 2019 y 2018 no superan el monto acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compainiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econédmico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Administracion, segin sea el caso.

11.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

La Compafiia tiene politicas establecidas para asegurar que la prestacién de servicios se haga a
clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, complementarimente
mantiene un adecuado control de la antigliedad de su cartera. Coloca sus disposibilidades en
entidades con calificaciones de riesgo que denoten solvencia y cumplimiento.

11.1.2 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los instrumentos financieros, etc. afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compafiia no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

11.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidén de liquidez de manera que se puedan manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas

a través de la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 se detallan a
continuacion:
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Capital de trabajo USS$84.905

indice de liquidez 21,26 veces
Pasivos totales /
patrimonio 0,01 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaifiia.

11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compafiia es como sigue:
2019 2018
en U.S. ddlares

Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 38.553 24.978

Total 38,553 24978

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 9) 3.158 2.235

Total 3.158 2.235

La Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable, dadas sus
caracteristicas y plazos.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - E| capital social consiste en 2.483 acciones de USS1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.2  Reservas
Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la Compaiiia de
manera voluntaria.

12.3  Aporte para futuras capitalizaciones - Se constituyd por valores que seran utilizados para incrementar
el capital de la Compaifiia.

12.4 Resultados acumulados - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue:
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13,

14.

Resultado por aplicacion 1ra vez NIIFS
Utilidades acumuladas
Utilidades del afio corriente

Total

2

19 2018

en U.S. ddlares

(4.600) (4.600)
570.832 531.407
58.932 39.425
625164 566.232

12.5 Resultados acumulados provenientes de la aplicacidon NIIF por lera. vez - Incluye los valores resultantes
de los ajustes originados en la aplicacidon NIIF por primera vez. El saldo deudor podra ser absorbido por

los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

12.6 Dividendos - Durante el afio 2019, no existieron dividendos distribuidos a los accionistas.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Dividendos recibidos
Prestacién de servicios

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos operacionales es como sigue:

Gasto mantenimiento
Gastos de gestion y viajes
Impuestos y contribuciones
Gastos por depreciacion
Otros gastos

Total

2019 2018

en U.S. dolares

196.782 -
40418 86.383
237.200 86.383

2019 2018
en U.S. ddlares

45.517 7.334
23.458 18.735
4.515 7.424
21.635 19.103
131.288 27.315
226.413 79.911
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1  Tronsacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2018 y 2018, la Compafiia realizé las siguientes
transaceiones comerciales con entidades relacionadas:

Senvicios prestatos Dividendos recibidas
o 8 i i
enl.S. délares en LS, délares
Liverensias 3.4 - Amiendos BYR.J Y 43900 102997
Anaimas 5. A, 871000
Valoraerua fia. tda. - - 1L785
Toial 52490 90 196,782

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existieron saidos pendientes con partes relacionadas.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre et 31 de diciembre del 2019 y la facha de emision de les estados financieros {marzo 31 dei 2020) no se
produjeran eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los astados
financieros adjuntos.
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