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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accioniiss de Concepto Creativo Concrea 5.A

Quito, 31 de marzo del 2020

Opinidn

Hemes audnade lor estados financiero: separados gue 3¢ adjuntsn de Concepto Creativo Concrea S.A., que
comprenden el estado de siuscion finenciera al 31 de diciembre del 2019 v los correspondientes estados de
resultade intesral. de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio terminado en e1a fecha, asi como
laz notas cxplicativas de los estados finanderos separados gue incluyen un resumen de las politicas contables
sigraficativas.

En nucstra opinkdn, los eitados financicros separados armiba menclionados presentan raronablemente, en todos los
mpectos vignificativos, la sftuacion financicra de Concepto Creativo Concrea SA. al 31 de diciembre del 2019 v f
resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efective por ¢l afio terminadeo en csa fecha, de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacidn Financdera (NITF) para Pequefla: v Medianas Entidades (PYMES).

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas intermacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas 3¢ describen més adelante en la seccodn Responsabilidad del
Auditor en relacidn con la auditorla de lo: estados financieros. Somo: independientes de la Compafila de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra suditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemaos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con estos reguerimientos. Consideramot que
la evidencia de auditoria gue hemos cbtenido €2 suficiente vy sproplads paras proporcionar una bate para nuestra

Parrafe de énfasis

Sin calificar nuestra opinion Informamos que los citados financiercs separados adiuntos e presentan por
requerimiento de la Superintendencla de Compafilas, Valores v Seguros del Ecuador. Adicionalmente, Bamamos la
atencion & la Mota 2.1 a ke stados financieros en donde la Administracion explica gue Concepto Creativo Concrea
S.A. también ha preparado estados fimancieros consolidados conforme lo requieren las Normas imternacionales de
informacién Financiera para Peguefias v Medianas Entidades, los cusles se presentan por separado.
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Responsabilided de la Administracidn y de los encargados del gabierno corporative en relagidn con los estados
financieros

La Administracion de Conceplo Creativo Concrea 5.A. e1 responsable de la preparacion y presentacion raronable de
ot estadios linancieros separados adjuntos de acuerdo con Narmas Intermnacionales de Infoermacion Financiera [NIIF)
para Peguefias y Medianas Entidades (PYMES), y del control interno gue conuidere necesano pars permitic ls
preparacion de estados financieros separsdos que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o
efror,

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracidn ex respomable de la valoracion de la
capacidad de la Compafia de continuar como empresa en marcha, revelando, semin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empicsa en marcha vy wWilizands el principio contable de empreta en marcha excepto o la
Administracién tiene intencitn de Bguidar la Compafiia o de cesar sun cperaciones, o bien no exista otra altemative
realista,

Los encargados del gobierna de la entidad son responsables de la supervizian del proceso de informacion financiera
de la Compaliia.

Responsobilidod del Auditor en relacion con lo ouditoria de los estodas finoncieros

Nuesiro objetivo ex obtencr una tegundad raronable de que los estades financicros separados en tu conjunts extan
libres de distorsiones significatives, ya sean debldas a fraude o error, i emitir un Informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad raronable £3 un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoria realizada
de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria detecte siempre una distorsidn significative cuando
csta exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error v 3¢ consideran significativas s, individualmente o de
forma sarcgada, puede preverse raronablemente gue influyen en las dechilones econdmicas que los ulusrios tomen
basandose en los estados finanoeros.

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con Mormas internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro julcio
profesional y mamenemos una actitud de escepticsmo profestonal dursnte toda la suditoria. También, entre otras
cosan:

+ Identificamos y evaluamos los ricagos de distorsiones significativas en les estados financieros, originadas
por fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimientos de audnoria para responder a dichas riessos ¥
obtenemos. evidencia de auditoria que e suficiente v adecusda para proporcionar una base para nuestra
opinién. El Mesgo de no detectar distorsiones significativas onginadas en fraudes e3 mas clevado gue en el
caso de ermrores, ya que el froude pusde Involucrer colunion, falsificacion. omisiones deliberadas,
manifestaciones Intencionalmente errdneas o la vulneracion del contral Interno.

» Obtencmos un entendimiento del control interno relevante paras la auditoria con el fin de disclar
procedimientos de avditoria adecuados a lai arcunitanciad, pefo no ¢on ¢l propdinto de expiciar una
opinidn wobre la eficacis del control Interno de la Compafia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de la: estimaciones, sl como
la correspondiente informacidn revelada por la Adminktracion.
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¢ Concluimos sobre lo adecuado de gue la Adminktracidn haya utilizado la base contable de empresa en
marcha vy, bazéndonos en la evidencia de auditoris obtenida, concluimos & exitte o no una Incertidumbre
significativa relacionada con hechos o condiciones gue puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaflia para continuar como empresa en marcha. S conduimos gue exiite una
inceridumbre significativa, se requiere gue llamemos la atenclon en nuestro Informe de audnoria sobre ls
cotrespondiente Iinformacicn revelada en los estados finanderos o, o dichas revelaciones no son
adecusdas, que capresemos una opinidn modificada. Nuestras condusiones se basan en la evidencis de
suditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de suditoria. Sin embarge, hechos o condiciones
posteriorncs pucden ser causa de que la Compafiia ne continde como une empresa cn marcha,

« Evaluamos ls presentacien gersral en su conjunto, s estructura v el contenido de les estados financieros,
incluyendo la informacion revelada, v 31 los estados financieres representan las transacciones y los heches

* Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance v la oportunidad de los procedimientos de suditoris; v, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficlencia significativa en el control Interno de la

AR.M.S Auditores y Asesores Cia. Ltda
Regiitro No.

Xavier Erazo
Socio - Representante Legal
Registro No. 25983
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S5.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en acciones
Propiedades y equipos
Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

2019 2018
en U.S. délares

38.553 24978
2.246

46.778 23.458

1519 838

89.096 49.274

121.482 121.482

450.800 436.730

572.282 558.212

——001378 _ 607486

Las notas a los estados financieros separados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA (Continuacion...)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
en U.S. délares

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

9 3.158 2.235
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes 10 1.033 6.996
Total pasivos corrientes y total pasivos 4191 9.231
PATRIMONIO: 12
Capital social 2483 2.483
Aporte para futura capitalizacion 5.640 5.640
Reserva facultativa 1.162 1.162
Reserva legal 22.738 22.738
Resultados acumulados 625.164 566.232
Total patrimonio 657.187 598.255
TOTAL £61.378 607 486

Las notas a los estados financieros separados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA 5.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS

Gastos operacionales

Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto a |a renta

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

13

14

15

10

2019 2018

en US. délares
237.200 86.383
(226.413) (79.911)
(595) (452)
52.916 48.926
63.108 54.946
(4.176) (15.521)
58.932 39.425

Las notas a los estados financieros separados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018

en US. dolares

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta yresultado integral del afio 58.932 39.425
Depreciacion de propiedades y equipos B 21.636 19.103
Cambios en el capital de trabajo
{Aumento) Disminucién en cuentas comerciales porcobrar

yotras cuentas porcobrar (2.246) 14.856
(Aumento) Disminucidn en activos por impuestos corrientes (23.320) 2.196
(Aumento) en otros actives (681} (2)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales yotras
cuentas por pagar 922 (113)
(Disminucién) en pasivos por impuestos corrientes (5.963) (2.402)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 49.280 73.063

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedades yequipo (35.705)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (35.705)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los accionistas yflujo neto de efectivo
utilizado en actividades de financiamiento = (62.760)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto en efectivo yequivalentes de efectivo 13.575 10.303
Saldos al comienzo del afio 24,978 14.675
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 38.553 24978

Las notas a los estados financieros separados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

Concepto Creativo Concrea S.A. (la Compafiia) es una sociedad constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador

mediante escritura plblica del 18 de noviembre de 1994, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de
enero de 1995,

Su domicilio principal es Circunvaluacion Sur 112 y Victor Emilio Estrada, Urdesa Central. El objeto social de la
Compaiiia es asesorar en actividades de relaciones publicas y comunicacion.

A la fecha, los ingresos de la compafiia provienen principalmente de los dividendos recibidos de las empresas
en las que mantiene inversiones en acciones. Ver Notas 7 y 13.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia no tiene empleados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), en cumplimiento de
lo establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15
de marzo del 2011, publicada en el R.O. No. 419 del 4 de abril del 2011, que requiere la presentacion de
estados financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias se presentan por separado.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a |la fecha de medicion.




24

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.

Inversiones en acciones - Subsidiarias son entidades controladas por la Compaiiia, por lo cual ésta Gltima
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada
y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aguella. En estos estados
financieros separados las inversiones de la Compafiia en subsidiarias se reconocen por el método del
costo.

Las acciones de las subsidiarias no cotizan publicamente y sobre sus saldos no se han identificado
indicios de deterioro.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracién,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2,6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Tipo Vida atil
(en afios)
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Edificio 20
Vehiculo 5

10



2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

No se han establecido valores residuales por considerarse no significativos.

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de las propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los
valores en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - No se ha determinado valor alguno por impuesto diferido.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Participacion a trabajadores - Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales y se reconoce como un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia. Debido a que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la
Compaiiia no tiene empleados no ha realizado reconocimiento alguno.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados
financieros separados, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos
puedan valorarse con fiabilidad. La Compaiiia al final de cada periodo evallia el grado de prestacion de
servicios en base a las ordenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo

11



2,12

2.13

214

establecido en esta politica. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por arriendos se registran con base en
su devengamiento.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros separados no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene
la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa

de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al

2.14.4

costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultado integral.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros pasivos
financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultado integral durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no

2.15.2

derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
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3.3

flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido |a pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas tiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual
se efectlan de acuerdo a lo mencionado en |a Nota 2.6.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a
su valor razonable para propdsitos de revelacion. La Compafiia ha establecido un mecanismo de
valoracion para determinar las técnicas y los datos de evaluacion apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, la Compafiia desarrolla sus técnicas de valoracion utilizando modelos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de USS$38.553 y US$24.978, respectivamente, corresponden a
disponibilidades mantenidas en cuentas corrientes en instituciones financieras locales y del exterior,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018

en U.S.dolares

Anticipos a proveedores 2.246 -

Total

2.246 -




ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018
en U.S. dolares
Impuesto al Valor Agregado - IVA 20.547 8030
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 23.267 15428
Retenciones del Impuesto a la renta 2.964 -
Total 46.778 23458

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

2019 2018
en US. dolares
Livercostas S.A. 115.202 115.202
Valora - Ecuador ValoraEcua Cia. Ltda. 5.640 5.640
Anaimas Andlisis Implementacion Asesorfa S.A. 640 640
Total 121.482 121482

Las actividades de las subsidiarias y |a participacion de la Compafiia en las mismas se presentan a continuacion:

Nombre de |a Compafiia Actividad principal 2019
. Realizacidn de campafias de comercializacion y otros
Livercostas SA
servicios de publicidad 99.99%
Valora - Ecuador Valoraecuador Cia. Ltda. Capacitacion empresarial 49%
A s Analisis Impl tacion Asesoria S.A.  Desarrollar actividades de marketing 80%

Los estados financieros de las subsidiarias muestran las siguientes cifras al 31 de diciembre del 2019 y 2018:
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Aiio 2019

Activos
Pasivos
Patrimonio
Ingresos
Utilidad, neta

(1) Estados financieros auditados
(2) Estados financieros no auditados

Afio 2018

Activos
Pasivos
Patrimonio
Ingresos
Utilidad, neta

(1) Estados financieros auditados
(2) Estados financieros no auditados

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terreno

Edificio

Vehiculos
Muebles y enseres
Equipo de oficina

Total

Livercostas S.A. (1) ValoraEcua Cia. Ltda. (2) AnaimasSA. (2)
en U.S. ddlares

1.645.414 93.060 85.148
1.015.904 18.465 19.307
629.510 74.585 65.841
3.151L.775 187.823 181.016
231911 32,841 8.842
Livercostas SA. (1) lor ia. (2} AnsimasSA  (2)
en US, ddlares
938.646 85.295 183937
438.048 15.305 26.939
500.598 £9.990 156.998
2.601.327 160.479 193.889
193.082 28.237 29.311
2019 2018
en US. dolares

505.286 469.580
(54.486) (32.850)

—420.800 430730
114347 114347
283827 289743

33.425 -
16681 19.593
2.520 3.047
——420.800 ____ 436730



10.

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Depreciacidn

Costo Acumulada Total
en U.S. ddlares

Saldos al 31 de diciembre del 2017 469.581 (13.747) 455.B34
Adiciones = (19.103) (19.103)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 469581 (32.850) 436.731
Adiciones (1) 35.705 ({21.636) 14.069
Saldos al 31 de diciembre del 2019 505.286 (54.486) 450.800

(1) Corresponde a la compra de un vehiculo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
en U.S. dolares
Cuentas por pagar accionistas 1.157 1238
Cuentas por pagar proveedores 1.480 693
Otras 521 304
Total 3158 2235

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018
en U.S. ddlares
Impuesto a la Renta por pagar (1) - 6.960
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - |VA por pagar 835 -
Retenciones en |a Fuente del Impuesto a |a Renta por pagar 198 36
Total 1.033 65.996

(1) Al 31 de diciembre del 2019, comprende a la provision del impuesto a la renta por pagar por US54.176,

menos |la compensacion con crédito tributario por US$4.176. Al 31 de diciembre del 2018, comprende

a la provision del impuesto a la renta por pagar por US$15.521, menos la compensacion con crédito

tributario y anticipo de impuesto a la renta por US58.561.
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018

en US. dolares

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la

63.108 54 946
renta
Ingresos exentos (186.782) -
Gastos no deducibles 27.225 15.603
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 125.429 -
Utilidad gravable 18980 70549
Impuesto a |a renta causado y cargado a resultados (1) 4176 15521

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
tanto para el afio 2019 como para el 2018 sobre las utilidades gravables.

A partir del afio 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2019 se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el
anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta causado, este ultimo debe ser declarado y
pagado. Para los afios 2019 y 2018, la Compafia cargd a resultados US54.176 y US$15.521
respectivamente equivalentes al impuesto a la renta causado, en razon de que el anticipo calculado
fue inferior al impuesto a la renta causado.

De conformidad con la legislacion vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los
anos 2016 a 2019 son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para impuesto a
la renta fueron como sigue:

2019 2018
en US. dolares

Saldos al comienzo del afo 6.960 8.503

Provision del afio 4176 15521

Pagos y compensaciones efectuados (11.136) (17.064)

Saldos al fin del ano - £.960
10.4 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que intredujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:



. Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

. Se crea una contribucidn Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de
otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

. Para gue sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

. Se incluye un nuevo tratamiento tributario para |a distribucion de dividendos. Se considera como

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

. Se consideran ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio gque hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provisién.

. Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
gue son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefalado en |a escritura de constitucion de la compafia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aguel o aquellos que
se encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

10.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Los importes acumulados de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante los afios 2019 y 2018 no superan el monto acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la
Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas

o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.



A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Administracion, segin sea el caso.

11.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compadiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compaiiia tiene politicas establecidas para asegurar que la prestacion de servicios se haga a
clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, complementarimente
mantiene un adecuado control de la antigiedad de su cartera. Coloca sus disposibilidades en
entidades con calificaciones de riesgo que denoten solvencia y cumplimiento.

11.1.2 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los instrumentos financieros, etc. afecten los ingresos de
la Compafiia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compafiia no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

11.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se puedan manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo.

La Compania administra el riesgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar gue estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus

accionistas a través de |la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 se detallan a

continuacion:
Capital de trabajo US$84.905
{ndice de liquidez 21,26 veces
Pasivos totales /
patrimonio 0,01 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compafiia es como sigue:
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2019 2018

en US. dblares
Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 38.553 24978
Total 38553 24978
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 9) 3.158 2.235
Total 3158 2.235

La Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable, dadas
sus caracteristicas y plazos.

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

Capital social - El capital social consiste en 2.483 acciones de USS1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Reserva facultativa - Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la Compaiiia de
manera voluntaria,

Aporte para futuras capitalizaciones - Se constituyo por valores que serdn utilizados para incrementar
el capital de la Compaiiia.

Resultados acumulados - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue:

2019 2018
en US. dolares
Resultado por aplicacion 1ra vez NIIFS (4.600) (4.600)
Utilidades acumuladas 570.832 531.407
Utilidades del afio corriente 58.932 39.425
Total —B20164 566230
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12.5 Resultados acumulados provenientes de la aplicacion NIIF por lera. vez - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la aplicacién NIIF por primera vez. El saldo deudor podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

12.6 Dividendos - Durante el afio 2019, no existieron dividendos distribuidos a los accionistas.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2019 2018
en U.S. dolares

Dividendos recibidos 196.782 -
Prestacion de servicios 40.418 86.383
Tota! —237200 86383

14. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos operacionales es como sigue:

2019 2018
en U.S. dolares

Gasto mantenimiento 45.517 7.334
Gastos de gestion y viajes 23.458 18.735
Impuestos y contribuciones 4.515 7.424
Gastos por depreciacion 21.635 19.103
Otros gastos 131.288 27.315
Total 226.413 79.911
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15.

16.

17.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con entidades relacionadas:

Servicios prestados Dividendas recibidos
k] 08 Pt} 2018
enUS. dolares en US. dolares
Livercostas SA. 51890 4890 102997
Anaimas S, A, 80.000
Valoraecua Cla. Ltda. . - 13785
Total 5289 4890 19678

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existieron saldos pendientes con partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros separados (marzo 31 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Presidente
de la Compaiiia el 31 de marzo del 2020 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En
opinién del Presidente de la Compaiiia, los estados financieros (separados) serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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