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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de Concepto Creativo CONCREA S.A.:

Quito, 1 de marzo del 2017

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Concepto Creativo Concrea S.A. (la
Compafiia) y sus subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 v los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de Concepto Creativo Concrea S.A. y sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2016 y el resultado consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
consolidados por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) para Pequefas y Medianas Entidades {PYMES).

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidad del
Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién y de los encargados del gobierno corporativo en relacion con los estados
financieros consolidados

4., La Administracién de Concepto Creativo Concrea S.A. es responsable de Ia preparacidon y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de
distorsiones significativas sea debido a fraude o error.
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5. Enla preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha
excepto si la Administracién tiene intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

6. Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de las entidades incluidas en los estados financieros consolidados.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre una
distorsion significativa cuando ésta exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en los estados financieros consolidados.

8. Como parte de nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También,
entre otras cosas:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados,
originadas por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en fraudes es mas elevado
que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas o la vulneracion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre |a eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones, asi como
la correspondiente informacidon revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de que la Administracion haya utilizado la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, obtenemos una conclusidn acerca de si existe
o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros consclidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones posteriores pueden ser causa de que la Compaiia no contindie como una empresa en marcha.
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- Evaluamos la presentacion general en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera razonable.

- Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades incluidas en los estados financieros consolidados y sus actividades empresariales dentro del
grupo para expresar una opinion sobre dichos estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria del grupo y de nuestra opinién de auditoria sobre los estados
financieros consolidados.

- Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria; y, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno de Ia
Compaiiia identificada en el transcurso de nuestra auditoria.

s y Asesores Cia. Ltda.
Regis

- Representante Legal
Registro No. 25985



CONCEPTO CREATIVO CONCREA 5.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inversiones financieras

Activos por impuestos corrientes

Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activo por impuesto diferido

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

2016 2015
en U.S. dolares

974.078 950.765
835.944 786.305
8.151 A
129916 236.170
27.485 41.514
1.975.574 2.014.754
105.769 139.551

- 5.272

- 1.941

— 105769 ____ 146764

2 081 343 2161 S18

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA (Continuacion...}

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Ingresos diferidos

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados adopcion NIIF

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a2 los propietarios dela
controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio

TOTAL

10
11
12

13

15

2016 2015

en U.S. ddlares

366.873 507.203
83.302 -
163.601 188.644
187.830 234.550
801.606 930.397
50.962 38.699
50.962 38.699
852.568 969.096

2.483 2.483
5.640 5.640
22.738 22.738
1.162 1.162
(4.600) {4.600)
931.150 945.996
958.573 973.419
270.202 219.003

1.228.775 1.192.422

MM

2.161 518

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.

Presidente

mﬁw&éaf@ﬂc
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA 5.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS

COSTO DELSERVICIO

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién

Gastos de ventas
Gastos financleros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO

Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Utilidad del afio atribulble a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Tatal

Notas

16

17

17
17

13.1y13.2

2016 2015
en U.S. ddlares
5.786.24% 5.266.678
{2.999.209}) {2.224.975)
2.787.040 3.041.703
{2.374.490) (2.516.810)
(98.207) (150.350)
{6.950) (3.332)
7.912 7.839
315.305 373.050
(104.280) (136.256)
(5.272) 5.272
9.853 (18.819)
215.606 229.247
130.706 137.687
84.900 91.560
215.606 229.247

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.

/

Iylin Correy/’
Presidente

6



2JUdPISAI

$#110D) up

d

o L

"sOws|W so| ap ajueldajul aed uos SOpepIjOSUCI SOJ3DUBULY SOPB]Sa SOf B SBI0U SB]

Tl Hce L s faifara A4 OSTIEE ktilil-p2) (1) 2530 134424 9T0Z 2P 2IqW|p 2P TE |B S0peS
509°51€ o06'vE 9L DET 90L°0ET ol = = oye

19p |2aBau ) Op eI NSDI A 13U pePLAN
{6T2°EE) (toz€e) ZRY [4:14 - - - uQlIEP|OSLOT AP SON3F)3
{veEQ'S¥T)} - {vEo'avT) (veQ9vL) - - sopuapia|p 9p 0By
CLP CBT T TOCBTC (33 AFLT WEGGEE fuopsicug) TFSS FHT ¢ SI0Z 19P 21qWd D[P ap TE |¢ SOPIUS
LYT6TT 095’16 LBILET LBTLET & = - oye

|9p (eaB3ul opey|nsal A e1au peplnn
{890°66) (£E6°66) 698 698 $010 A UQ|IBP(|OSUGD P 503393
{8EE"00Z) = tege 00z} {BE€"00Z) # - - sopuapiap ap o8ed
1852921 0BELZT 107°SE0'T fLe°£00°T {009'v) orys €80T 10T [9P 2:0W3a 1P 9P TE |© Sopjes

S2IRIPP 5N UD
ou sauopedipnied e)ap soueaidoly  sapmjnsay opeynsay easasay seaning
50§ e aqnglae eied ajiody
ououitneg

9707 130 J¥EWIIDIC 30 TE 13 CAVNIWYIL ONV 13 HOd
OINOWIYLYd T3 N3 SOIEINYD 30 OaYdINOSNOD 0avis3

SYIHVIQISENS SNS A "Y'S YIHONOD OALLYIHD 01d3ONOD



CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2015
enUS dolares
FLUJOS DEEFECTIVO DEACTNIDADES DE
OPERACION
Wilidad neta yresultado intagral del afo 26.606 220247
Depreclacion de pro piedades y equipos 54571 58371
Amortizacién de intangibles 1941 3Ba8
Deterioro de propiedades yequipos - 23.862
Benelicios dalinidos ©.263 385699
Camblos en Activos y Pasivos
Aumento en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (49.639) (454.058)
Disminucidn (Aumento) en activos porimpuestos cormrrientes 06.254 {62.668)
Disminucidn en cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por
pagar (10.330) (15.825)
Aumenlo eningresos diferidos 83302 .
Disminucldn en pasivas porimpuestos corrientes {25.043) (100382}
Disminucidn en obligaciones acumuladas {46.720) {96.402)
Disminucion (Aumento) en otros activos 14.029 {25.788)
Participacién Controladora y Olros {27 947) (10.34)
Flujo neto de efectivo provenienie de (utllizado en) actividades de
operacién 08.287 (6R.31)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTNVIDADES DE INVERSION
Adquisician de propiedades yequipos (20.789) (56.967)
Aumento en inversiones financieras {8.51 -
Adquisicion de activos intangibles - {2.337)
Flujo neto de efectivo utilizado en aclividades de inversian (28.940) (59.304)
FLUWOSDEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAM IENTOQ:
Dividendos pagados alos accionistas yflujo neto de efectivo utilizado
en aclividades de financiamiento (146 034) {201045)
EFECTNOY EQUIVALENTES DEEFECTIVO
(Disminucion) Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 2338 (872,659)
Saldos al comienzo del afo 950765 1823 424
Saldo al fin del afio 974.078 950 765
Las notas a IWLciems consolid g 0s son parte integrante de los mismos. i
!
{ +f)
/«(ﬂmn & yh Cle
Ivan Conﬁa / Mékicd
PreSIdenle Contadum General



CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL
Entidad que reporta
Concepto Creativo Concrea S.A. (la Compafila) fue constituida en |a ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante
escritura publica del 18 de noviembre de 1994, inscrita en el Reglstro Mercantil con fecha 24 de enero de 1995.

Su domicilio principal es en la calle General Cérdova 810 y Victor Manuel Renddn, edif. Torres de la Merced
P.11 Of. 08.

Su objeto social es asesorar en actividades de relaciones publicas y comunicacion. Es la entidad consolidadora
de sus estados financieros con los de las entidades detalladas en |a seccidn siguiente:

Entidades incluidas en los estados financlergs consolidados
Las entidades subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Livercostas S.A. - Es una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 4 de abril de 2013. Su objeto social es
la realizacion de campafias de comercializacion y otros servicios de publicidad.

La participacion accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Livercostas S.A. es del 80% en el 2016
y 2015.

A la fecha, los ingresos de la Compaiifa provienen de un determinado niimero de clientes. La administracién
estd tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro,

Anaimas Andlisis Implementacidn Asesoria S.A. - Compafila constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador
mediante escritura piblica del 1 de agosto del 2012. Su objeto social es desarrollar actividades de marketing.

La participacion accionaria que Concepto Creativo Concrea 5.A. posee en Anaimas S.A. es del 80% en el 2016 y
2015.

Conepecuador Cia. Ltda. Compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 18 de junio del 2004. Su objeto social es la capacitacion empresarial.

La participacién accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Conepecuador Cia. Ltda. es del
48,82% en el 2016 y 2015; sin embargo, mantiene control sobre sus operaciones.

Central Digital Digicentral 5.A. - Compaiiia constituida en |a ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 18 de mayo del 2015. Su objeto social es prestar servicios de publicidad y estudios de mercado.

La participacion accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Central Digital Digicentral S.A. es del
60% en el 2016 y 2015.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Concepto Creativo
Concrea S.A. en la preparacién de sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la administracién de
la Compaiila.



Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de las entidades incluidas en los presentes estados
financieros consolidados alcanza 72 y 53 empleados respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de las entidades incluidas en los estados financieros
consolidados es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de Ia transaccidn.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Administracion tiene en cuenta las caracteristicas del activo o

pasiva que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a2 los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la
Compaiiia y las entidades controladas por la Compaiiia (sus subsidiarias). Todas las transacciones,

saldos, ingresas y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién. Una compaiiia tiene control
cuando:

a) Tiene poder sobre la participada,

b) estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada, y

¢) tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La Compaiiia reevalta si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Las participaciones no controladoras se identifican de manera separada respecto a la participacidn
controladora. Llas participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos

10



2.5

2.6

2.7

identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor en libros de las participaciones
no controladoras es el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la porcidn de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado

integral correspondiente se atribuye a las participaciones no controladoras aun si esto da lugar a un
saldo deficitario de estas tltimas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimienta inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Meétodo de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo Vida atil
{en afios)
Equipos de computo 3
Equipos de oficina 10
Equipos 3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones 10

No se han establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de prapiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, se evalia los valores en libras de
los activos tangibles a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

11



2.8

2.9

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo por

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que las Compaiiias dispongan

de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Se compensan activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si,
se tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la entidad tiene la intencién de liquidar sus activos
y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando existe una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) coma
resultado de un suceso pasado, es prabable que se tenga que desprender de recursos que incorporen

beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser |a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar comao un activo si es virtualmente seguro que
se reclbira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

2.10 Beneficlos a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) debe ser determinado
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Ver adicionalmente la Nota
13.
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2,11

2.12

2.13

2,14

2.10.2 Farticipacién a trabajodores - Las entidades incluidas en los estados financieros consolidados
reconocen un pasivo y un gastao por la participacién de los trabajadores en las utilidades. Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacién de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados financieros,
siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan valorarse con
fiabilidad. Al final de cada periodo se evalia el grado de prestacién de los servicios en base a las
ordenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en esta politica.

Las transacciones de prestacidn de servicios cuyas condiciones para el reconocimiento como ingresos no
se han cumplido son registradas como ingresos diferidos, y se reconocen en resultados en la medida que
se prestan los servicios y se cumplen las demas condiciones de reconocimiento.

Costos y gostos - Se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conacen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastas, salvo aquellos casos en los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su importe neto

o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de |a transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

Las entidades incluidas en los estados financieros consolidados clasifican sus activos financieros en las
siguientes categorias: A valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimienta inicial.

2.14.1 Activos financieros mantenidos hosta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencién y
la capacidad de mantener hasta su vencimienta. Sise vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.



2,14.2

2.14.3

2.14.4

2.14.5

2.14.6

2.14.7

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de (a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterloro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de |a pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es
Ia diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
Ia tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - Se da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
no se transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, se reconoce la participacion
en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financlero - Se da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se
cancelan o se cumplen las obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a Ia
actividad econdmica de las entidades consolidadas, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en 1a mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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4,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién ha utilizado en
el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas titiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el valor residual
se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de las entidades
consolidadas se valoran a su valor razonable para propdsitos de revelacion. Se ha establecido un
mecanismo de valoracion para determinar las técnicas y los datos de evaluacion apropiados para las
mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se utiliza datos observables en el mercado en la
medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estdn disponibles, se desarrolla
técnicas de valoracion utilizando modelos internos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Como se describe en la nota 13, para la
medicion del valor razonable de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos utiliza un
estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hipdtesis actuariales
significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios definidos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es comao sigue:

20186 2015
en U.5. ddlares
Caja chica 1.850 1.950
Fondo rotativo 5.110 2.248
Bancos (1) — 967018 . 946,567
Total m -—M

(1)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015

en US. dolares
Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clientes 581.105 756.853

Provision para cuentas dudosas {2.478) (1.555)
Subtotal 578.627 755.298

QOtras cuentos por cobror:

Anticipos a proveedares 59.458 8.005

Cuentas por cobrar accionistas - 600

Otras cuentas por cobrar 197.859 (1) 22.402

Subtotal 257.317 31.007

Total 835.8944 786.305

(1) Corresponde principalmente a provisiones de ingresos devengados, a ser facturados en los primeros dias

del siguiente periodo.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2016 2015
en U.S. dblares
Impuesto al Valor Agregado - IVA 74.000 91.063
Retenciones en la fuente de Impuesto a |1a Renta 1929 2277
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 53.987 142.830
Total 129.916 236.170
OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
2016 2015
en US. délares
Servicios prepagados 21.279 35.308
Garantfas 6,206 6.206
Total 27.485 41.514



8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:
2016 2015
en U.S. ddlares

Costo 295.774 274.985
Depreciacion acumulada {161.150) (106.579)
Deterioro — (28.855) _ (28.855)
Total 105.769 139 551
Clasificacién:

Equipos de cdmputo (1) 8.395 35.388
Muebles y enseres (1) 57.010 54.452
Equipos de oficina 8.523 9.877
Equipos (1) 22.325 29.067
Adecuaciones 9.516 10.767
Total 105 769 139551

{1} Las principales adiciones en los afios 2016 se realizaron en Central Digital Digicentral S.A. y Livercostas S.A.
por US$10.256 y USS$4.170 respectivamente. En 2015 se realizaron en Livercostas 5.A. y Central Digital
Digicentral S.A. por U5$24.850 y US$12.385 respectivamente.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2018 2015
en U.S. délares
Proveedores 289.730 416.927
Provisiones de gastos 1.667 -
Accionistas 508 5.659
Otras cuentas por pagar ——r 0GR, .. B4.61T
Total 3668873 507203

10. INGRESOS DIFERIDOS

Livercostas S.A. y Central Digital Digicentral S.A. al 31 de diciembre del 2016 han reconocido US$83.302 por
ingresos diferidos relacionados con servicios publicitarios que serdn prestados a partir del mes de enero del
ano 2017.

o
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11.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2016 2015
en U.S.ddlares

Impuesto a la Renta por pagar 39.464 75.655
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 43.232 54.106
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 35323 37.593
Contribucién solidaria 1.012 -
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por pagar 38570 21290
Total 163.601 188.644

11.2 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana - Con fecha 20 de mayo del 2016, se
emitid la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucian solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo que esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a [a renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afnos a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas I1SD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econémica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos o actividad econdmica,
como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

+ Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

Ley Organica de Incentivos Tributarios- Con fecha 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de
Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico
de Organizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, e! cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraardinarias
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recaudadas por |a autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas
el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Companias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre
que |a cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Praduccidn y Prevencién del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre
del 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la renta

Excepciones

Se elimina |la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o
participaciones. Las sociedades deberédn informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de |a transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
como “industrias basicas”, la exoneracién sera de 10 afios contados a partir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de gostos

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos aios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condicianes que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Via reglamenta se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd deducible.

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes

de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera
del 25%.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del cdlculo del Anticipa de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revallo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo como para el
patrimonio. Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por |a generacion de nuevo emplea, adquisicion de nuevos activos destinados
a |la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y productivas y

19



12.

13.

gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2016 2015
en U.S. délares
Participacidn a trabajadores 65.814 137.764
Beneficios sociales 106.333 91.022
Otras 15.683 5.764
Total 1.ﬁ‘i’ggR 234 880

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la provisién por beneficios a empleados es como sigue:

2016 2015
en U.S. dolares
Jubilacion patronal 33.793 25.488
Desahucio 17.169 13.211
Total 50962 38 699

13.1 Jubllacién patronal - De acuerdo caon disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco aiios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubiladas por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2016 2015
en U.S dolares

Saldos al comienzo del afio 25488 -
Costo por servicio 14.205 10.377
Costo financiero 1.687 B56
Pérdida actuarial {Otro resultado integral segin estudio
actuarial) {7.587) 15.495
Efecto de reducciones - (1.240)
Saldos al final del afio 33.793 25.488

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, se
entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.



Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2016 2015
en U.5 dolares

Saldos al comienzo del afio 13.211 -
Costo por servicio 5.953 10.241
Costo financiero 855 186
Beneficios pagados {5B4) (540)
Pérdida actuarial (Otro resultado integral segtn

estudio actuarial) (2.266) 3.324
Saldos al final del afio 17.169 13.211

El cdlculo actuarial del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fue realizado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueran calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propasitos del calculo actuarial, segun consta en el estudio del
profesional independiente son las siguientes:

2016 2015
% %
Tasa de descuento 7,46 6,31
Tasa esperada del incremento salarial 3,00 3,00
Tasa de incremento pensiones 2,00 2,50
Tasa derotacién 15,78 16,68

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
las entidades consolidadas estan expuestas a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrentan y una descripcion de las
medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la Administracién, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.



Se han establecido politicas para asegurar que la prestacion de servicios se haga a clientes con
adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente se mantiene un
adecuado control de |a antigiiedad de la cartera.

14.1.2 Riesgo de mercodo - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de los productas o servicios, etc. afecten los
ingresos o el valor de los activos financieros.

Los activos financieros de las entidades consolidadas no estan sujetos a las variaciones de los
precios en el mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

14.1.3 Riesgo de liquidez - E| riesgo de liquidez es el riesgo de que no pader cumplir con las
obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, y ha establecido un
marco de trabajo apropiade para manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano v largo plazo.

Se administra el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

14.1.4 Riesgo de capital - Se gestiona el capital para asegurarse de estar en capacidad de continuar
como negocio en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de los accionistas a través
de la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimonio.

14.2 Categorias de Instrumentos finoncleros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por las entidades consolidadas es como sigue:

2016 2015
en U.S. ddlares

Activos financieros ol costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 974.078 950.765
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 776.486 778.300

Total —1250564 1729065

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 9) 366.873 507.203

Total et RO B7, ____S07 203
La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor razonable,
dadas sus caracteristicas y plazos,

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social de Concepto Creativo Concrea 5.A. consiste en 2.483 acciones de US$1
valor nominal unitario, 1as cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

o]
(]



16.

15.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social en el caso
de sociedades anonimas y por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que la reserva como minimo
alcance el 20% del capital social en el caso de compaiiias de responsabilidad limitada. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la Compaiiia de
manera voluntaria,

15.3 Aporte para futuras capitalizaciones - Se constituyd por valores que seran utilizados para incrementar
el capital de la Compaiiia.

15.4 Resultados acumulados provenientes de la aplicacidon NIIF por lera. vez - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la aplicacion NIIF par primera vez. El saldo deudor podra ser

absorbido por los resultados acumulados y los del lltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Comisiones
Publicidad
Relaciones Piblicas
Producciones

BTL

Estudios
Premiaciones
Espaclos publicitarios
Asesoria publicitaria
Otros

Total

2016 2015
en U.S. ddlares
466.338 454.071
3.823.092 2.936.607
487.570 511.870
120.780 269.400
499.574 482.921
146.734 464 684
49.000 33.500
66.000 60.277
109.234 32.986
17.927 20.362
S 786249 S 266 618,

ESPACIO EN BLANCO




17.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros

consalidados es como sigue:

Costo del Gastos de

seniicio Gastacdeyenas  adglnisteacien Tatal
enUS. ddlares
Afo 2016
Costo de! servicio 2999209 . - 1.999.208
Gastos por beneficios a los empleados - . 1.671.249 1.671.249
Gastos de promocidn y publicldad - 5340 - 5340
Gastos de arriendo - - 63.222 63.222
Honorarlos y servicios . - 139.056 139.056
Gastos por depreclacién/amartizacién - 54571 1.941 56512
Gastos de mantenimiento - . 65.859 65899
Gastos de gestién y viajes - 621 90.2493 90870
Impuestos y contribuciones - 45,515 25515
Capacitacién - - 17.497 17.497
Otros gastos - 37.675 299.862 337.537
Total ﬂ 98.2& Lan,aso 5&3&
Costo del Gastos de Total
servicio Gaslos deventag administracion
en US.dclares
Ado 2015
Costo del servicio 2224975 - 2224975
Gastos por beneficios a los empleados . . 1.691.245 1.691.245
Gaslos de promocidn y publicidad - 12.443 2587 15.030
Gastos de arriendo 78.074 78.074
Honorarios y servicios - . 269.791 269.791
Gastos por depreciacion/amortizacion . 61.824 355 62219
Gastos de mantenimiento . . 90.765 90.765
Gastos de gestidn y viajes . 5924 151.077 157.001
Impuestos y contribuciones 15.634 15.634
Capacitacidn - 14,829 14.829
Oftros gaslos - 70.158 202.413 272572
Total 2224875 150.350 2516.810 4.892.135

Gastos por beneficlos a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2016 2015
en U.S. ddlares

Sueldos y salarios 1.204.920 1.191.618
Bonificacion 41.235 33.388
Beneficios sociales (1) 205.016 321.309
Aportes al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social - IESS 220.078 144.929
Total 1.671.249 1.691.245

{1} Incluye participacion a trabajadores.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacidn por parte del Presidente de la Compaiifa y de
emision de los estados financieros consolidados (marzo 1 del 2017} no se produjeron eventos que en apinidn
de |la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.




