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edificio Louvre Suites, piso 1, oficina 8, Quito - Ecuador.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de Concepto Creativo CONCREA S.A.:

Quito, 13 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Concepto Creativo CONCREA S.A. y
sus subsidiarias (“el Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2015 v los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

2;

La Gerencia de Concepto Creativo CONCREA S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), y del control interno necesario para emitir la preparacién
de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de la entidad a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de gue las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de Concepto Creativo CONCREA S.A. y sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2015 y el resultado consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
consolidados por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

y Asesores Cia. Ltda.

- Represent
Registro No. 2598
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Activo por impuesto diferido
Aclivos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

~ O v

2015 2014
en U.S. ddlares

950.765 1.823.424
786.305 332.247
236.170 173.502
41514 15.726
2.014.754 2.344.899
139.551 158.943
5.272 -
1.941 3.452
146.764 162.395
2161 518 2.507.294

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA (Continuacién...)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados adopcién NIIF

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio

TOTAL

10
11

12

14

2015 2014
en U.S. dolares

507.203 624.028
188.644 289.733
234.550 330.952
930.397 1.244.713
38.699 =
38.699 =
969.096 1.244.713
2.483 2.483
5.640 5.640
22.738 22.738
1.162 1.162
{4.600) (4.600)
945.996 1.007.778
973.419 1.035.201
219,003 227.380

1.192.422 1.262.581

2161518 2.507.294

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.

- - i ——
Ivan Correa
Gerente General
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA 5.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS

COSTO DEL SERVICIO

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos financieros

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO
Nuevas mediciones de obligaciones

por beneficios definidos
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
Utilidad del afio atribuibie a:

Propietarios de ta controladora

Participaciones no controladoras

Total

15

16

16
16

121y12.2

2015 2014
en US. ddlares

5.266.678 4.341.779
{2.224.975) {998.807)
3.041.703 3.342.972
{2.516.810) (2.187.264)
{150.350) (145.062)
{3.332) (2.027)
7.839 -
379.050 1.008.619
(136.256) (215.577)
5,272 =
{18.819) -
229.247 793.042
137.687 632.568
91.560 160.474
229.247 793.042

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVODE ACTVIDADES DE
OPERACION

tukaaa neta y resultado integral consolidade det ano

Depreciacion de propiedades y equipos
Amomzacian de intangibles

Detenoro de propiedades y equipos
denelicios detimdo s

Cambios en Activos y Pasivos

tAumanto) Disrminucion an cuentas por cobrar comarciales y olras
cuentas por conarn

(Aumento } Disminucitn en acthivo s porimpuesios corentes

(Dsiminucion} Aumento on cuentas por pagar comarcialos yotras
Cuantas pot pagar

(isminucion) Aumento en pasivos potimpuesios comaentes
(Disminucion) Aumento en abhgaciones acumuladas

Aumento en olros aclivos

Qiros

Flujn nato ge atectivo (utihizado) proveniente de actividades do
aporacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de prapiedades y equipos
AdQuisicion ge activos imangibles

Flujo neto de electivo utiizado en actividades de inversion
FLUWOSDE EFECTWO EN ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dwigendo s pagado s alos accionistas y llujo neto de electivo utilizado
on actividades de financianiento

EFECTNO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{hsminucion) Ingremento neto en efectivo y eguivalontes de eleclivo
Saldos alcomienzo del ano

Salgo al fin del ano

2015 2014

enU.S dolates

229247 793.749
58.371 40 875
3Bag 3453
23962
38699
(454 .058) 59657
(62 668) 209 756
(16 825) W9 668
(100 382) (B1833)
(96.402) B2 87
(25.788) (0 696)
{(10.38) (43 363}
(6R310) 1357 453
{56.967) (xR 23]
(2.337) (4.452)
{59.304) (97 573}
{201045) (79 208)
(872 659) 180672
1823 424 642.752
950.765 1823424

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA 5.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Entidad que reporta

Concepto Creativo Concrea S.A. fue constituida en |a ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante escritura
publica del 18 de noviembre de 1994, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de enero de 1995. Su
domicilio principal es en la calle General Cardova 810 y Victor Manuel Rendon, edif. Torres de la Merced
P.11 Of. 08.

Su objeto social es asesorar en actividades de relaciones publicas y comunicacion. Es la entidad
consolidadora de sus estados financieros con los de las entidades detalladas en la seccion siguiente:

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados

Las entidades subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Livercostas S.A. - Es una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 4 de abril de 2013. Su objeto social
es la realizacion de campanas de comercializacién y otros servicios de publicidad.

La participacion accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Livercostas 5.A. es del 80% en el
2015y 2014.

A la fecha, los ingresos de la Compahia provienen de un cliente principal y otros menores. La
administracién estd tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro.

Anaimas Analisis Implementacion Asesoria S.A. - Compaiia constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador mediante escritura piblica del 01 de Agosto del 2012. Su objeto social es desarrollar actividades
de marketing,

La participacién accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Anaimas S.A. es del 80% en el
2015y 2014,

Conepecuador Cia. Ltda. Compaiiia constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 18 de junio del 2004. Su objeto social es la capacitacién empresarial.

La participacion accionaria que Concepte Creativo Concrea 5.A. posee en Conepecuador Cia. Ltda. es del
48,82% en el 2015 y 2014, sin embargo, mantiene control sobre sus operaciones.

Central Digital Digicentral S.A. - Compaiiia constituida en |3 ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante
escritura publica del 18 de mayo del 2015. Su objeto social es prestar servicios de publicidad y estudios de
mercado.

La participacion accionaria que Concepto Creativo Concrea 5.A. posee en Central Digital Digicentral S.A, es
del 60%.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Concepto Creativo
Concrea S.A. en |a preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracion del Grupo.



Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total del Grupo alcanza 53 y 48 empleados
respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) para Pequenas y
Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Moneda funcionol - La moneda funcional del Grupo es el Délar de los Estados Unidos de Ameérica
{(U.S. dalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases
del costo historico, el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de
la Compania y las entidades controladas por la Compafia (sus subsidiarias). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacion. Una
compaifia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada,

b) estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada, y

¢) tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

El Grupo reevalta si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno 0 mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Las participaciones no controladoras se identifican de manera separada respeclo a la participacion
del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos
netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor en libros de las
participaciones no controladoras es el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial
mas la porcion de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio

9



2.5

2.6

2.7

neto posterior. El resultado integral correspondiente se atribuye a las participaciones no
controladoras adn si esto da lugar a un saldo deficitario de estas Gitimas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Prapiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicidn (valor de factura)
despuées de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion
y los impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la administracion.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modela del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo Vida dtil
{en afios)
Equipos de computo 3
Equipos de oficina 10
Equipos 3
Muebles y enseres i0
Adecuaciones 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y €l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, el Grupo evaliia los valares en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
camo una disminucion o un incremento en la revaluacion.

10



2.8

2.9

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de |a suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
vigentes al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en {a medida en que resuite probable que el
Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s,
y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios economicos para cancelar 12 obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Ef importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilaciéon patronal vy bonificacién por desahucio) debe ser
determinado con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Ver
adicionalmente la Nota 12.

2.10.2 Participacion a trabajodores ~ Las entidades del Grupo reconocen un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.



2.11

2.12

2.13

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, banificaciéon o rebaja
comercial que el Grupo pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios
se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacidn del servicio respectivo a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos
incurridos puedan valorarse con fiabilidad. El Grupo al final de cada periodo evalGa el grado de
prestacion de servicios en base a las 6rdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de
acuerdo con lo establecido en esta politica,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de soldos y transocciones - Como norma general en los estados financieros
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos
en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1  Activos financieros mantenidos hosta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion del
Grupo tiene la intencién vy la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialimente al valor razonable mas los costos de
transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.



2.14.4

2.14.5

2.14.6

2.14.7

El importe de |2 pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Bajo de un octivo financiero — El Grupo da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero y se transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del
activo transferido, el Grupo reconoce su participacion en el activo y 12 obligacion asociada
por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y
otros pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentos por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Boja de un pasivo financiero - El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de las entidades consolidadas, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacian disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del Grupo
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.



3.2  Estimacion de vidas tutiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos del Grupo se valoran a
su valor razonable para propositos de revelacidn. El Grupo ha establecido un mecanismo de
valoracion para determinar las técnicas y los datos de evaluacién apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, el Grupo desarrolla sus técnicas de valoracién utilizando modelos internos.

3.4 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Como se describe en la nota 12, el Grupo
para la medicion del valor razonable de Ia obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos utilizé un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las
hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de Ias obligaciones por beneficios
definidos.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
en U.S. délares
Caja chica 1.950 1.322
Fondo rotativo 2.248 1.076
Bancos (1) — 946,507 __1.821.026
Total as0. 765 _1.823.424

{1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales.
S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
en U.S. dolares

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clientes 756.853 259.490
Provision para cuentas dudosas (1.555) {1.242)
Subtotal 755.298 258.248
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 8.005 19.341
Cuentas por cobrar accionistas 600 -
Otras cuentas por cobrar 22.402 54.658
Subtotal 31.007 73.999
Total 786.305 _332.247




6.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Servicios prepagados
Garantias

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

Costo
Depreciacion acumulada
Deterioro

Total

Closificacion:

Equipos de computo (1)
Muebles y enseres (1)
Equipos de oficina
Equipos (1)
Adecuaciones

Total

2015 2014
en U.S. dolares

2277 -
233.893 173.502

236.170 173.502

2015 2014
en U.S. ddlares
35.308 10.565
6.206 5161
41.514 15.726
2015 2014
en U.S. dolares
274985 218.018
(106.579) (59.075)
(28.855) =

139 551 158.943

35.388 58.837
54.452 36.758

9.877 11.446
29.067 18.956
10.767 32.946

139.551 158943

(1) Las principales adiciones en los afios 2015 se realizaron en Livercostas S.A. y Central Digital Digicentral
S.A. por US524.850 y US512.385 respectivamente. En 2014 se realizaron en Livercostas S.A.



9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
en U.S. ddlares
Proveedores 416.927 603.884
Provisiones de gastos - 533
Accionistas 5.659 =
Otras cuentas por pagar 84617 19611
Total 507.203 624.028

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
en U.S. délares
Impuesto a la Renta por pagar 75.655 209.588
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 54.106 51.865
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 37.593 8.682
Retenciones en la fuente del Impuesto a |a Renta por pagar 21,290 19598
Total 188.644 289.733

10.2 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal lo misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la renta
Excepciones

. Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones
0 participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad
Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

- Se agregd una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores economicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién sera de 10 anos contados a partir del
primer ano en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se
realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios ms.

Deducibilidad de gastos

«  Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos aifos sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 anos que hayan retornado al pais.

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone 1a Ley de Régimen Tributario Interno para
la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre
las contables y financieras.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la formula
el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio. Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aguellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Ley Orgdnica de Incentivos pora Asociaciones Publico-Privados - Con fecha 18 de diciembre de
2015 se emitio la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion
Extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad
de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento productivo,
1a inversion nacional y la inversion extranjera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos pablicos en la modalidad de asociacion publico-
privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y 3
los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 anos.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en
renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Bursatil.



11.

12.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2015 2014
en LS. dolares
Participacién a trabajadores 132.368 265.228
Beneficios sociales 96.418 56.070
Otras 5.764 9.654
Total 234,550 330.952

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de |a provision por beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
en U.S. délares

Jubilacion patronal 25.488 z
Desahucio 13.211 -
Total 3R.699 . (1)

{1} Al 31 de diciembre del afioc 2014, el Grupo no reconocié provisiones por beneficios definidos a
empleados debido a que las mismas no serian significativas.

12.1

12.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los mavimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2015
en U.S ddlares

Saldos al comienzo del ano "
Costo por servicio 10377

Costo financiero B56
Pérdida actuarial (Otro resultado integral segun estudic

actuarial) 15.495
Efecto de reducciones (1.240)
Saldos al final del afo 25.488

Bonificacion por desohucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de |a relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
el Grupo entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio.



13.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

2015

en US ddlares

Saldos al comienzo del afio .
Costo por servicio 10.241

Costo financiero 186
Beneficios pagados {540)
Pérdida actuarial (Otro resultado integral segun

estudio actuarial) 3324
Saldos al final del afo ~13.211

El calculo actuarial del valor presente de Ia obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fue realizado al 31 de diciembre del 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos del calculo actuarial son las siguientes:

2015
%
Tasa de descuento 6,31
Tasa esperada del incremento salarial 3,00
Tasa de incremento pensiones 2,50
Tasa de rotacion 16,68

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, el Grupo esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Administracion, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera
para el Grupo si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

El Grupo tiene politicas establecidas para asegurar que Ia prestacion de servicios se haga

a clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicicnalmente
mantiene un adecuado control de la antigiiedad de su cartera.
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13.1.2

13.1.3

13.1.4

Riesqo de mercado - El riespo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc. afecten los
ingresos del Grupo o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros del Grupo no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir
con sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, vy ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez del Grupo.

El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus
accionistas a través de la adecuada gestidn de los saldos de deuda y patrimonio.

13.2 Cotegorios de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por el Grupo es como sigue:

2015 2014
en U.S. dolares

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 950.765 1.823.424
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 778.300 312.906
Tatal 1.729 065 2 136330
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 9) 507.203 624.028
Total 507.203 624.028

EL Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus

caracteristicas y plazos.

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital sociol - El capital social de Concepto Creativo Concrea S.A. consiste en 2.483 acciones de
USS1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservos

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social en el
caso de sociedades anonimas y por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que la reserva como
minimo alcance el 20% del capital social en el caso de compafias de responsabilidad limitada. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
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15.

16.

Reserva facultativa - Estd constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la
Compania de manera voluntaria.

14.3 Aporte para futuras capitalizaciones - Se constituyd por valores que seran utilizados para
incrementar el capital de la Compania.

14.4 Resultados aocumulados provenientes de la aplicacion NIF por lera. vez- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la aplicacidn NIIF por primera vez. El saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio economico concluido, si los
hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

2015 2014
en U.S. délares
Comisiones 454.071 711.876
Publicidad 2.936.607 1.649.898
Relaciones Puablicas 511.870 444904
Producciones 269.400 460,704
BTL a482.921 490.775
Estudios 464.684 385.150
Premiaciones 33.500 55.000
Espacios publicitarios 60.277 34.593
Asesoria publicitaria 32.986 94.566
Otros 20.362 14.313
Total ——S266678 ___ 4341779

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

Costodel Gastos de
i G $mini 25
en US. délares

Afe 2015
Costo dol servicio 2.224.975 -
Gastos por beneficios a los empleados - - 1,691,245
Gastos de promocion y publicidad - 12.443 2587
Gastos de arriendo - - 78074
Hongrarios y servicios - 269.791
Gastos por depreciacionfamortizacion - 61824 395
Gastos de mantenimiento . 90.765
Gastos de gestion y viajes - 5924 151.077
Impuestos y contribuciones . - 15634
Capacitacidn . . 14829
Gasto alimentacién
Transporte - = =
Otros gastos - 70.159 202.413

Total 2.224.875 150.350 2.516.810
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Afio 2014

Costo del servicio

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de promocion y publicidad
Gastos de arriendo

Honararios y servicios

Gastos por depreciacign/amortizacion
Gastos de mantenimiento

Gastos de gestion y viajes

Impuestos y contiibuciones
Capacitacion

Gasto alimentacion

Transporte

Otros gaslos

Total

Costo del Gastos de
enUS5. dolares
998.807 g
. . 1.244.615
6.068 -
76.334
. 600.291
44328 -
- 47.866
35.317 b67.705
7.695
6.697
5824
. 1.435
59.349 128.802
998.807 145& 2.187.264

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2015 014
en US. dolares

Sueldos y salarios 1.191.619 806.317
Bonificacion 33388 21923
Beneficios soCiales (1) 321.309 100891
Aportes al Institute Ecuatoriano de

Seguridad Social 1£SS 144.929 115484
Total 1.691.245 1.244.615

{1) Incluye participacion a trabajadores.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de!l 2015 y la fecha de aprobacion por parte del Gerente General de la Compafiia
y de emision de los estados financieros consolidados (abril 13 del 2016) no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

consolidados adjuntos.

1)

td



