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edificio Louvre Suites, piso 1, oficina 8. Quito - Ecuador,

Management Solu

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas de Concepto Creativo CONCREA S.A.:

Quito, 7 de diciembre del 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Concepto Creativo CONCREAS.A. y
sus subsidiarias {“el Grupo), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014 vy los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

2,

La Gerencia de Concepto Creativo CONCREA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES), y del control interno necesario para emitir la preparacion
de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros consolidados de la entidad a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones cantables hechas por la Gerencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

Teléfonos: 6023455 / 0997222228 Assurance & Risk

-~
Av, Eloy Alfaro N40-497 y Av, de los Granados, ARMS

tions

HUB

Intermatonal
Susres Support



>
ARMS

Assurance & Risk
Management Solutions

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de Concepto Creativo CONCREA S.A. y sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2014 y el resultado consclidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
consolidados por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

Otro asunto

5. Debido a que las normas aplicables no lo requerian, los estados financieros consolidados de Concepto Creativo
CONCREA S.A. al 31 de diciembre del 2013 y por el afio terminado en esa fecha no fueron auditados por
nosotros; consecuentemente, no expresamos una opinién sabre los mismos.

2q v Asesores Cia. Ltda.

Socio - Representante Legal
Registro No. 25985




CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

~ O [V 2 =Y

No Auditado
2014 2013
en U.S. ddlares

1.823.424 642.752
332.247 391.904
173.502 467.258

15.726 5.030

2.344.899 1.506.944

158.943 88.880
3.452 -

162.395 88.880

2.507.294 1.595.824

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados adopcion NIIF

Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2014

No Auditado
2013

en U.S. ddlares

9 624.028 434.360
10 289.026 420.859
11 330.852 168.765
1.244.006 1.023.984
13

2.483 2.483

5.640 5.640

22.738 400

1.162 1.162

(4.600) (4.600)

1.008.485 455.685

1.035.908 460.770

227.380 111.070

1.263.288 571.840
2.507.294 1.595.824

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No Auditado
Notas 2014 2013
en U.S. ddlares

INGRESOS 14 4.341.779 3.032.163
COSTO DEL SERVICIO 15 998.807 1.642.652
MARGEN BRUTO 3.342.972 1.389.511
Gastos de administracion 15 (2.187.264) (635.733)
Gastos de ventas 15 (145.062) (178.218)
Gastos financieros (2.027) (1.522)
Otros ingresos - 83.420
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.008.619 657.458
Gasto por impuesto a la renta (214.870) (100.430)
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 793.749 557.028

Utilidad del afio atribuible a:

Propietarios de la controladora 633.275 454.145
Participaciones no controladoras 160.474 102.883
Total 793.749 557.028

Las notas a los estados financieros consclidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad neta yresultado integral consolidado del afio

Depreciacion de propiedades yequipos
Amortizacion de intangibles

Cambios en Activos y Pasivos

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Disminucién (Aumento) en activos por impuestos corrientes
Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

{Disminucion) Aumento en pasivos por impuestos corrientes
Aumento en obligaciones acumuladas

Aumento en otros activos

Otros
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos
Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los accionistas y flujo neto de efectivo
utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

No auditado

2014 2013
en U.S. délares

793.749 557.028
40.875 843

3.453 -
59.657 (389.641)
293.756 (456.177)
189.668 414,552
(131.833) 417.946
162.187 164.154
{10.696) {5.030)
(43.363) {21.009)
1.357.453 682.666
(94.121) (84.584)

(3.452) -
(97.573) (84.584)

(79.208) -
1.180.672 598.082
642.752 44.670
1.823.424 642.752

Las notas a los estados financieros consolidados son parte integrante de los mismos.
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CONCEPTO CREATIVO CONCREA S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Entidad que reporta

Concepto Creativo Concrea S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, mediante
escritura pliblica del 18 de Noviembre de 1994, inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de Enero
de 1995. Su domicilio principal es en la calle General Cérdova 810 y Victor Manuel Rendén, edif. Torres
de la Merced P.11 Of. 08.

Su objeto social es de asesorar en actividades de relaciones publicas y comunicacidn. Es la entidad
consolidadora de sus estados financieros con los de las entidades detalladas en la seccidn siguiente:

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados

Las entidades subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Livercostas S.A. - Es una sociedad andnima constituida en el Ecuador el 4 de abril de 2013. Su objeto
social es la realizacidon de campafias de comercializacion y otros servicios de publicidad.

La participacion accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Livercostas S.A. es del 80% en
los afios 2014 y 2013.

A la fecha, los ingresos de la Compaiiia provienen de un cliente principal y otros menores. La
administracion estd tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el
futuro.

Anaimas Analisis Implementacidn Asesoria S.A. - Compania constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador mediante escritura puablica del 01 de Agosto del 2012. Su objeto social es desarrollar
actividades de marketing.

La participacién accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Anaimas S.A. es del 80%.

Conepecuador Cia. Ltda. Compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante
escritura publica del 18 de junio del 2004. Su objeto social la capacitacién empresarial.

La participacién accionaria que Concepto Creativo Concrea S.A. posee en Conepecuador Cia. Ltda. es
del 48,82%; sin embargo, mantiene control sobre sus operaciones.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Concepto
Creativo Concrea S.A. en la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracién del Grupo.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total del Grupo alcanza 48 y 30 empleados
respectivamente.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la
transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al
fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la Compafiia y las entidades controladas por la Compafiia (sus subsidiarias). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién. Una
compafiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada,

b) estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
la participada, y

c) tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

El Grupo reevalla si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Las participaciones no controladoras se identifican de manera separada respecto a la
participacién del Grupo. Las participaciones no controladeoras podrian ser inicialmente
medidas a su valor razonable ¢ como la parte proporcional de las participaciones no
controladoras de los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la



2.6

adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras es el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mds la porcion de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado integral
correspondiente se atribuye a las participaciones no controladoras aun si esto da lugar a un
saldo deficitario de estas ultimas.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracién.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costoc menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Tipo Vida util
(en afios)
Equipos de cémputo 3
Equipos de oficina 10
Equipos 3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.



2.7

2.8

2.9

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, el Grupo evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de |la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - No se ha determinado valor alguno por impuesto diferido.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) debe ser
determinado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

El Grupo no ha realizado las correspondientes provisiones por Jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio debido a que las mismas no serian significativas, en razén
de que las entidades incluidas en los estados financieros consolidados que cuentan
con mayor numero de empleados tienen poco tiempo de haber iniciado sus
operaciones,

2,10.2 Participacion a trabajadores — Las entidades del Grupo reconocen un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.



2.11

2.12

2.13

2.14

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion
de servicios se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion del servicio
respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos
ordinarios y costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad. El Grupo al final de cada periodo
evalta el grado de prestacion de servicios en base a las drdenes de trabajo abiertas a fin de
provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en esta politica.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
presentan como activos corrientes.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién
del Grupo tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el
Grupo vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.14.4 Baja de un activo financiero - El Grupo da de baja un activo financiero tGnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero y se transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, el Grupo reconoce su participacion en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14.5 Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y
otros pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.7 Baja de un pasivo financiere — El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de las entidades consolidadas, con el propédsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:



4,

5.

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos - La estimacidn de las vidas tiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos del Grupo se
valoran a su valor razonable para propdsitos de revelacion. El Grupo ha establecido un
mecanismo de valoracién para determinar las técnicas y los datos de evaluacidon apropiados
para las mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, el Grupo desarrolla sus técnicas de valoracién utilizando modelos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

No Auditado
2014 2013
en U.S. délares
Caja chica 1.322 90.100
Fondo Rotativo 1.076 268
Bancos (1) 1.821.026 552.384
Total 1.823.424 £42.752

(1) Corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:



No auditado
2014 2013
en U.S. ddlares

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clientes 255.490 119.736
Provision para cuentas dudosas (1.242) {1.242)
Subtotal 258.248 118.494
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 19.341 258.650
Otras cuentas por cobrar 54.658 14.760
Subtotal 73.999 273.410
Total 332.247 391.904

Se ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con
una antigliedad superior a los 360 dias.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es coma sigue:

No auditado
2014 2013
en U.S. ddlares

Retenciones en la fuente de Impuesto a |a Renta - 488

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 173.502 466.770

Total 173.502 467.258
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:
No auditado
2014 2013

en U.S. délares

Servicios prepagados 10.565 -
Garantias 5.161 5.030
Total 15.726 5.030




8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:
No auditado
2014 2013
en U.S. délares

Costo 218.018 107.081
Depreciacidon acumulada (59.075) (18.201)
Total 158.943 28 880
Clasificacion:

Equipos de cémputo (1) 58.837 56.535
Muebles y enseres (1) 36.758 26.534
Equipos de oficina 11.446 3.374
Equipos (1) 18.956 2.437
Adecuaciones 32.946 -
Total ——158943 88 BR0Q

(1) Las principales adiciones se realizaron en Livercostas S.A.

9.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

No auditado
2014 2013
en U.S. ddlares

Proveedores 603.884 243.772
Provisiones de gastos 533 73.168
Otras cuentas por pagar — 196231 _ 117.420
Total — 624028 434 360

10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:



No auditado
2014 2013

en U.S. ddlares

Impuesto a la Renta por pagar 208.881 65.107
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 51.865 341.820
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 8.682 1.216
Retenciones en |la fuente del Impuesto a la Renta por pagar 19.598 12.716
Total 289.026 420.859

10.2 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la renta

Excepciones

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de
la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién sera de 10 afios contados a partir
del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

Se establece una deduccidon del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores vy
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las nermas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

Tarifa de impuesto a Ia renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
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11.

12.

incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de impuesto a la renta

. Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
férmula el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

« Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

No auditado
2014 2013
en U.S. dblares
Participacion a trabajadores 265.228 117.917
Beneficios sociales 56.070 23.996
Dividendos por pagar - 21939
Otras 9.654 4.913
Total 330,952 168,765

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econédmico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Administracion,
si es el caso.

12,1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida
financiera para el Grupo si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
incumple con sus obligaciones contractuales.

El Grupo tiene politicas establecidas para asegurar que la prestacion de servicios se

haga a clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia,
adicionalmente mantiene un adecuado control de la antigiliedad de su cartera.
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12.1.2

12.1.3

12.1.4

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc. afecten
los ingresos del Grupo o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros del Grupo no estan sujetos a las variaciones de los precios en
el mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda
cumplir con sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo
asi como la gestion de liquidez del Grupo.

El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento de sus accionistas a través de la adecuada gestidn de los saldos de deuda
y patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por el Grupo es como sigue:

No auditado
2014 2013
en U.S. ddlares

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1.823.424 642.752
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 312.8906 133.254

Total 2.136.330 776.006

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 624.028 434.360

Total 624028 434 360

EL Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, dadas sus caracteristicas y plazos.



13.

14.

15.

PATRIMONIO

13.1 Capital social - E|l capital social de Concepto Creativo Concrea S.A. consiste en 2.483 acciones
de USS$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

13.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social en
el caso de sociedades anénimas y por lo menos el 5% de la utilidad anual hasta que la reserva
coma minima alcance el 20% del capital social en el caso de compaiiias de responsabilidad
limitada. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la

Compafiia de manera voluntaria.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

2014

No auditado

2013

en U.S. ddlares

Comisiones 1.690.311 1.011.952
Publicidad 371.463 1.250.991
Relaciones Publicas 444.904 33.986
Producciones 460.704 204.680
BTL 790.775 262.160
Estudios 385.150 21.019
Premiaciones 55.000 99.047
Espacios publicitarios 34.593 23,170
Asesoria publicitaria 94.566 117.171
Otros 14.313 7.987
Total 4,341,779 3.032.163

(1) En el afio 2014 este rubro se reconocio de acuerdo al tipo de ingreso.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros

consolidados es como sigue:

(1)
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Ario 2014

Costo del servicio

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de promocion y publicidad
Gastos dearriendo

Honorarios y servicios

Gastos por depreciacion/amortizacion
Gastos de mantenimiento

Gastos de gestion y viajes

Impuestos y contribuciones
Capacitacion

Gasto alimentacion

Transporte

Otros gastos

Total

Afio 2013 (No auditado)

Costo del servicio

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de promocion y publicidad
Gastos de arriendo

Honorarios y servicios

Gastos por depreciacién

Gastos de mantenimiento

Gastos de gestion y viajes
Impuestos y contribuciones
Transporte

Otros gastos

Total

Costo del Gastos de
servicio Gastos deventas administracién b
en U.S. ddlares
998.807 - - 998.807
- - 1.244.615 1.244.615
- 6.068 - 6.068
- - 76.334 76.334
- - 600.291 600.291
- 44,328 - 44,328
- - 47.866 47.866
- 35.317 67.705 103.022
- - 7.695 7.695
- - 6.697 6.697
- - 5.824 5.824
- - 1.435 1.435
- 59.349 128.802 188.151
998.807 145.062 2,187,264 3.331.133
Gastos de
Costo del servicio Gastos deventas administracion Total
en U.S. dolares
1.642.652 - 1,642,652
- - 491.485 491.485
- 84.702 - 84.702
- - 31.757 31.757
- - 6.183 6.183
- 16.478 - 16.478
- - 7.415 7.415
- 1.465 11.419 12.884
- - 1618 1618
- - 1.093 1.093
- 75.573 84.762 160.335
1642 £52 178 218 £35.733 2 456 603

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios

Bonificacidn

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social -I1ESS

Total

No auditado

2014 2013

en U.S. ddlares

806.317 310952
21.923 7.552
214.263 117917
86.628 19.644
115.484 35.420
1.244.615 491.485




16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacién por parte del Gerente General de la
Compaiiia v de emision de los estados financieros consolidados (diciembre 7 del 2015) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros consolidados adjuntos.



