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COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A,
Y FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Gastos Administrativos
Honorarios profesionales (24,570) (61,674)
Servicios de seguridad (32,440) (32,103)
Impuestos y contribuciones {38,903) (31,018)
Seguros {3,502} (3,502)
Sérvicios basicos (936) (1,797)
Otros gastos (2,752) -
(103,103} (130,094)
Otros ingresos y gastos
Intereses ganados 17,058 7,451
Gastos bancarios (52) (23)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (86,097) (122,666)
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (9 (25,789) (24,808)
Resuitado integral total del afio (111,886) (147,474)

Carmen de la Torre
Contadora General

David Benélcazar
Gerente General

Las notas explicativas anexas Ver politicas contables y notas a los estados estados financieros
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COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A,
Y FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURNAN (SUBSIDIARIA)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
{Expresados en dolares)

Resultados acumutados

Subtotal Total

Capitat Aporte Futuras Reservas por Utilidades Pérdida del resultados patrimonio

social Capitalizaciones valuacion acumuladas ejercicio acumulados neto

Saldo ai 1 de enero de 2018 70,000 396,057 2,849,289 795,696 - 3,644,985 4,111,042
Aporte futuras capitalizaciones - 286,438 - - - - 286,438
Resuttado integrat total det aho - - - - (147,474) (147,474) (147,474)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 70,000 682,495 2,849,289 795,696 (147,474) 3,497,511 4,250,006
Resultado integral total del aio - - - - (111,886) (111,886) (111,886)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 70,000 682,495 1,849,289 795,696 (259,360) 3,385,625 4,138,120
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Las notas explicativas anexas Ver politicas contables y notas a los estados estados financieros
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COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A.
Y FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHURAN (SUBSIDIARIA)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

(Expresados en dolares)

Perdida del ejercicio

Cambios en activos y pasivos operativos;
Disminucion en activos por impuestos corrientes
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes
Aumento en otros pasivos corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido para futuras capitalizaciones
Efectivo provisto por actividades de financiamiento
Disminucion (aumento) neto de efectivo

Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del ano

David Benalcazar”
Gerente Geheral

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
(111,886) (147,474)

(116) (137)
(333) (4,008)
2 .
(112,333) (151,619)
- 286,438
- 286,438
(112,333) 134,819
543,052 408,233
430,719 543,052

Carmer)/de la Torre
Contadora General

Las notas explicativas anexas Ver politicas contables y notas a los estados estados financieros
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COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

]
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y SUBSIDIARIA.

1.

1.1.

COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. (CONTROLADORA)

Nombre de la enti_dad.
COMLOGIC COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

RUC de la entidad.
1792766133001

Domicilio de la entidad.
Pichincha, Quito, lhaquito, Avenida Juan de Ascaray E3-53 y Avenida 10 de
Agosto.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania Comlogic Compaiia de Servicios Logisticos S.A. y Fideicomiso
Mercantil de Administracion Mushufan (Subsidiaria), fue constituida el 23
de mayo de 2017. Su objetivo principal es la prestacion de servicios de
bodegaje, almacenamiento, manejo y administracion de inventarios,
empaque, distribucién, entrega de bienes y comercializacion a nombre
propio o de terceros de bienes muebles producidos, industrializados o
manufacturados por personas naturales o juridicas y la prestacion de
servicios logisticos a nivel nacional e internacional.

Composicién accionaria.

Al 31 de diciembre de 2019, las acciones de la Compaiiia estan distribuidas
de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %

Apple Holdings LLC Estados Unidos 69,999 99,99%
Asesora Panamericana S.A. Aspanam Ecuador 1 0,01%

70,000 100,00%



COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doblares)
|

1.2. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA).

. RUC de la entidad.
1792766133001

. Domicilio de la entidad.
Ihaquito / Avenida La coruiia n28-14 y Manuel lturrey.

. Forma legal de la entidad.
Fideicomiso de Administracion

) Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

) Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

El Fideicomiso tiene por objeto y finalidad que el Fiduciario en su calidad
de representante legal del Fideicomiso coordine la ejecucion de todos los
actos y contratos necesarios para la correcta administracion de los bienes
que conformen el patrimonio autéonomo de tal forma que los bienes y
resultados de dicha administracion sean entregados al Beneficiario del
Fideicomiso al momento de su liquidacion o por anticipado seglin
instrucciones del contrato

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros consolidados se encuentran presentadas de
manera sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a
lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. Cada partida
significativa del Estado Consolidado de Situacion Financiera, Estado Consolidado de
Resultados Integrales, Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio y Estado
Consolidado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario, una comprension adicional a la situacion financiera de la Controladora y
Subsidiaria en Ecuador, se presentaran partidas adicionales, encabezados vy
subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros consolidados se presenta a continuacion:
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COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1.1.

1.2.

Bases de presentacion de los estados financieros consolidados.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Sucursal y Relacionadas en Ecuador que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion,

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados financieros de
Comlogic Compania de Servicios Logisticos S.A. (Controladora) y Fideicomiso
Mercantil de Administracion Mushufan (Subsidiaria), entidades en las que la
Compaiiia ejerce control. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergrupales son eliminados en la consolidacion. El control se logra cuando una
Compaiia tiene:

a. Poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada,
es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los
rendimientos de la participada);

b.  Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
involucramiento en la participada; y

c. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en sus
rendimientos.

Cuando una compaiia tiene menos de la mayoria de voto de una participada (el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes
para otorgar la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la
participada de forma unilateral), se considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de voto en una participada son
suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a. El nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion
con el numero y dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;
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COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
.|

b. Los derechos de voto potenciales por el inversor, otros tenedores de voto u
otras partes:

c.  Derechos que surge de otros acuerdos contractuales; y

d.  Cualquier tipo de hechos y circunstancias adicionales que indiquen que la
controladora tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten
tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de
acciones anteriores.

La Compaiia reevaluara si tiene o no control en una participada si los hechos y
circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres
elementos de control mencionados anteriormente.

La consolidacion de las relacionadas inicia cuando la Compaiia adquiere el
control de las relacionadas, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma.
Los ingresos y gastos de las relacionadas incluidas durante el ejercicio; se
incluye en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral
desde la fecha de control de las ganancias de las relacionadas hasta la fecha en
que la Compafia dejen de controlar a la referida Compaiia.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de Comlogic
Compania de Servicios Logisticos S.A. y Subsidiaria se han aplicado los
procedimientos de la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” con base en
los cuales, las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacion. Las politicas contables de las relacionadas han
sido modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por la
Sucursal.

1.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2019:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
Marco conceptual (*) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
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COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (*) 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020
estimaciones contables y errores (*)

NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compainia.

1.4. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros consolidados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que Comlogic
Compaiiia de Servicios Logisticos S.A., y Subsidiaria en Ecuador operan. La
moneda funcional y de presentacion de la controladora y su controlada es el
Dolar de los Estados Unidos de América.

1.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado Consolidado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en
funcion a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

1.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas disponibles que no contienen
riesgos significativos de cambios de valor incluyendo las inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal.

1.7. Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, cuando y solo cuando: sea
probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo de las propiedades
de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial. - las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.
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COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
. ______________________________________________________________________|

Medicidn posterior. - las propiedades de inversion se miden por su costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. Excepto terrenos en los que no aplica depreciacion
acumulada.

1.8. Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequeios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

1.9. Impuestos.
Activos _por_impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las
ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

1.10. Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta
General de Accionistas.

1.11. Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

1.12.Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de Comlogic Compaiia de Servicios
Logisticos S.A., y Subsidiaria, sobre el cual se tiene informacion financiera
separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y es evaluada por
la Administracion para la toma de decisiones. Comlogic Compaiia de Servicios
Logisticos S.A., y su Subsidiaria operan como un segmento operativo unico.

1.13. Medio ambiente.
Las actividades de Comlogic Compania de Servicios Logisticos S.A., vy
Subsidiaria, no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio

ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.
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COMPANIA DE SERVICIOS LOGISTICOS S.A. Y FIDEICOMISO
MERCANTIL DE ADMINISTRACION MUSHUNAN (SUBSIDIARIA)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
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1.14.Estado consolidado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

1.15. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto a los estados
financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros
que someten parcialmente a la Compaiia a concentraciones de riesgo de crédito
estan principalmente representados en el efectivo y equivalente de efectivo,
inversiones temporales, inversiones.

La compaiia mantiene como politica efectuar inversiones de corto plazo Unicamente
en entidades financieras calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones.

La compaiiia mantiene efectivo, equivalente de efectivo e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento en bancos que tienen calificaciones de riesgo independiente
que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de liquidez fueron de 40,00 y 48,91
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 0,26% y 0,26% respectivamente.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden
el riesgo de la tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos
de mercado incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento.

Riesgo de tasa de interés. - El riesgo de la tasa de interés para las Compaiiia surge de
su endeudamiento a corto y largo plazo. La Compaiia no mantiene endeudamiento,
por lo que este riesgo es minimizado.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

6.1. Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia realizé un analisis de deterioro de
activos y no identificé indicios de deterioro.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Bancos 8,641 336,811
Inversiones temporales (1) 422,078 206,241

430,719 543,052

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los equivalentes de efectivo representan
certificados de depésito a plazo fijo, en Banco Solidario S.A., como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019

Plazo
Fecha de Fecha de Valor hasta Tasa de
emision vencimiento Nominal Intereses Valor total (dias) interés
03/10/2019  03/01/2020 203,990 2,465 206,455 90  5,00%
09/10/2019  09/01/2020 213,110 2,513 215,623 90 5,00%

417,100 4,978 422,078
Al 31 de diciembre del 2018

Plazo
Fecha de Fecha de Valor hasta Tasa de
emision vencimiento Nominal Intereses Valor total (dias) interés
05/12/2018 04/02/2019 205,648 594 206,241 61 4,00%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

8. PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedades de inversion esta
representado por terrenos por 3,717,926.

9. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:
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9.1. Activos y pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en ta fuente 254 137
. |

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - 180
Retenciones en la fuente 68 220
68 400

9.2. Conciliacion Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Pérdida del ejercicio (86,097) (122,664)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 25% 25%
Impuesto a la renta causado -
Anticipo pagado (25,789) (24,808)
Saldo de anticipo de impuesto a la renta por pagar 137 -
(Menos) retenciones en la fuente de impuesto a la
renta del periodo (254) (137)
(Menos) crédito tributario por impuesto a la renta
de aihos anteriores (137) -
Saldo por cobrar (254) (137)
|}

9.3. Aspectos tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los afios 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25%.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su
tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales
se incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la
presentacion de informacion relacionada a la participacion de sus accionistas
hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada afo).

Anticipo para los afios 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el aino terminado el 31 de diciembre
del 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afo 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado
y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos
retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administraciéon Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente,
el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a
la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo
de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2017 al 2019.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y estableci6 que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América
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. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
siguientes reformas tributarias principales:

impuesto a la renta.

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion
de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.
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Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

. Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

o Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

o Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos
o ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el
deber de informar sobre los propietarios de los titulos
representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios).

b)  Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a
la renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

c) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el
mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

d) Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

e) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos
deportivos previamente calificados.

Impuesto al valor agregado.

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo
agricola o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp,
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero
industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

b)  Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales.

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de

dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y
recarga eléctrica de vehiculos.
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d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales.

Impuesto a la salida de divisas.

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de
otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en
paraisos fiscales.

¢) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas.

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion
de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como
agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

b) Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el
ano 2018 tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera
ser pagada en los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va
del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no
es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

10. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, otros pasivos corrientes corresponden a cuentas
por pagar Banco Solidario.
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11. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta constituido por 70,000 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor
nominal de un délar cada una.

12. APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los aportes para futuras capitalizaciones fueron
aportados por su accionista APPLE HOLDINGS LLC, en efectivo, con el propdsito de
utilizarlos como capital de trabajo para el desarrollo de las operaciones.

13. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Reserva por valuacion.

De acuerdo a la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiias, el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital y reserva por
valuacion generada hasta el ano anterior al periodo de transicion de la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, deben ser transferidos a la
cuenta de resultados acumulados y solo podran ser capitalizados e la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

14. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.

15. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

16. HECHOS PORTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 30, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 30 de abril de 2020 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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