
CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

CONSTRUVOLQUI S.A. Fue consttuida el 07 de Juno de 2017, en la ciudad de Guayaquil, 
província del Guayas, é inscrita en el Registra Mercantil del Cantón Guayaquil ton numero 
de registro 1882 en el mismo año Su acividad prinapal es "Actividades de construccion 
de todo tipo de edificios, residenciales, casas, familiares, Indwiduales, edificios 
multfamitiares” 

SITUACIÓN El MICA DEL ECUADOR PEf 2018: 

SECTOR REAL 

El analisis del sector real comprende cuatro variables fundamentales 

2 1) Crecimiento economico, 
2.2) Niel de preolos en la economia 
2 3) Mercado laboral y, 
2.4) Pobreza y Desigualdad 

2.1 - Crecimiento Económico 

El creciriento interanual de la economia, en el teroer trimestre de 2018, fue de 1,4% cifra 

menor a la del mesmo trimestre de 2017 (2.9%), mientras que, en el año 2016, fue negatwo (- 
1,0%) El crecimiento ha estado sustentado en el consumo de los hogares y en la Formacion 

Bmta de Capital Fijo- FBKF, componentes que contibuyen en 1,82% y 0,38% 
respectivamente a la vanacion anual del 2018 

Las famas que mas crecieron en el periodo de analisrs fueron acuicultura pesca y camaron 
(7,4%) debido a la tecnificación de piscinas acurcolas, suministra de electricidad y agua 
(2,5%) por el increraanto de produccion en Coca Codo Sinclair e Hiaropaute, y, enseñanza y 
servicios scurales y de salud (3,4%) 

Figura 1. Tasa de variación apual y trimestral del Producto Interno Bruto. 
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CONSTRUVOLQUI $. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017, 

2.2.-Hive) de precios en la economia 

La inflacion anual de diciembre de 2018 alcanzó 0,27% y fue la cuarta crfra positiva, luego de 
un año de inflacion negatva Entse los motos que mcldieron en la vanacion posiliva del 
nivel de precios están el Incremento de preclos de servicios judiciales y la optimización del 
subsidio a los combustibles 

Luego de 12 meses consecutivos de yartaciones negativas en el IPC, desde septiembre de 
2018 se han registrado tasas de Inflación anual posiivas Este cambio en la tendencia de los 
precios muestra que se estan superando factores de oferta que provocaron la leva deñación, 
entre los cuales están des acumulación de Inventarios, bienes importados a menores 
precios, rebajas en productos de la canasta basica por agentes marcadores de prectos como 
las grandes cadenas de supermercados, mejores rendimientos agricolas, entre otros Así 
ismo, las medidas de política que tuvisron efecto en el decrecmiento us los precios 
(eliminación de salvaguardias y retomo del IVA al 12%) ya ha sido absorbido 

Figura 2 Tasa de inflación anual 
Año base 2014 
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2,3.- Mercado Laboral: 

En diciembre de 2018 la tasa de desempleo naciona! fue de 3,59%, menor en 0,93 puntos 
porcentuales a 2017 (4,62%) Sin embargo, existió una reducción significativa del empleo 
adecuado (de 42,26% a 40,64%), en tanto que el empleo inadecuado incrementó 2,30 
púintos porcentuales, situándose en 55,25%) Específicamente, el segmento “Otro empleo as 
pleno” registro un aumento (28,52%), alí constan aquellas personas que no desean trabajar 
más horas Ss concluye que existió movilidad dentro del mercado laboral, desde el 
desempleo y empleos adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia mactvidad 
(se deja de buscar trabajo) 

Figura S, Composición de) empleo Inadecuado 
Nacional 

   
ono a ortega impo vo cacao comal al DD fr má de 0 

1



CONSTRUVOLQUI S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 y 2017 
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2 4.. Pobreza y desigualdad, 

En diciembre de 2018, la pobreza a nivel nacional se ubico en 23,2%, similar a la del 2017 
(21,5%) La Imea de pobreza en diciembre de 2018 se ubico en USD84,79, es decir aquellas 
personas que perciben un ingreso familiar per capita mensual menor a este Lmbral se 
consideran pobres mientras que las personas en extrema pobreza sobreviven con menos de 
USD47,78 mensuales 

Figura 4. Incidencia de pobreza 
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SECTOR FISCAL: 

A continuacion, se presenta la situacion de las finanzas publicas con ta ultima informacion 
disporible publicada por las entidades oficiales, el análisis comprende el Sector Publlco no 
Financiero — SPNF, deuda pública y recaudación tnbutaría 

a) Sector Público no Financiero - SPNF El SPNF, en el penodo enero — octubre 
2018, presentó un desempeño favorable, esto se refleja en el Resultado Global y 
Enmario Los factores determinantes para lograr esta trayectona fueron el incremento en 
el ingreso total por USD 4.519,4 millones y la reducaton en el gasto de capita! de USD 
1860,8 millones El comnortamiento faworabie del presio de petroleo genero un 
incremento de cast USD 2 000 mifiones en los ingresos petroleros. 

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF 
Enero — octubre de cada año 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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6) Deuda Publica. La deuda pública agregada alcanzo un saldo de USD 49.429 millones 
(45,2% del PIB) al cierre de 2018, lo que representó un incremento de 6,2 puntos 
porcentuales respecto al saldo registrado en diciembre del 2017 El morementa se 
concentra en la contratacion de deuda externa, específicamente en bonos y bancos en 
donde se registró la emision de bonos soberanos 2018-2028 por USD 3.000 millones 
efectuada a Injcwos del año 2018 

Figura 6. Saldo de Deuda Pública agregada a diciembre 2018 
Como % del PIB 
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Fuenta Ministerio de Economia y Finaneas — MEF 

€) Recaudación Tributaria: La recaudación tributaria en el año 2018 (USD 15148 
millones), presentó un Incremento interanual de 10,7%, con una participacion de 51% de 
impuestos Indrectos y 49% de Impuestos directos Dentro de los impuestos indrectos se 
destaca fos Incrementos del [VA e ICE, asociados al incremento interanual de las 
importaciones En cuanto a los Impuestos directos, se destaca el incremento del impuesto 
a la renta, con un creomiento de 27,4% imterafual, debido s la recaudación en 
declaraciones de persanas y herencias y legados 

Figura 7, Recaudación Tributaria 
¿Enero — diciembre de cada año) 
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Fuenta Sandiio de Rentas Internas SAI 

SECTOR EXTERNO: 

a) Balanza Comercial Al Gere del año 2018, el saldo de la balanza comercial total 
presentó un déficit de USD 514,5 millones (equivalente al -0,5 % del PIB), pese a que en 
la balanza comercial petrolera se observo un moremento del superavil, debido a la mejora 
de los precios del barril de crudo nacional ya que no hubo un aumento en Jos volumenes 
de produccion durante al año anterior 
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CONSTRUVOLQUI S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Gráfico No 5 
Figura £, Balanza comercial acumulada, enero — diciembre de cada año 
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Fuente: Banco Central del Sosador 
Desde el mes de junio de 2017, el precio del crudo presentó una tendencia sostenda al alza, 
llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por barril, sm embargo, a 
partir de ese mes se día un camblo en la tendencia Así entre octubre y diciembre se 
produjo un fuerte descenso en el precio ntemacional del crudo marcador, el cual pasó de 
USD 70,75 por barál a USD 49,52 por battil (-80%) Un comportamiento similar se observa 
en el precio del crudo nacional (cesta Oriente y Napo) que paso de USD 68,6 por bar en 
octubre a USD 46 90 por bam al cerrar el año (-31 6%%), coma muestra la Figura 9 
Figura 9. Evolución precio del Crudo WTI y canasta nacional (Oriente y Napo] 
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Esante: Sango Contra! det Ecuador. 

En lo que corresponde a la balanza comercial no petrolera se registro un deficit de USD - 
4958 Este resultado se explica porque el crecinrento de las umportaciones ho petroleras 
(12,2%) supero por mucho al aumento de las exportaciones sm petsoleo (4,9%) 
Los bienes primarios, corno es el caso del atun y pescado, cacao, camarón y banano y 
platano, fueran los que mas crecieron en valor, llegando a lotalizar USD 9 118 mllones, como 
resultado de la mejora en los precios mternacionales y el incremento en el volumen exportado 
Por su parte, los productos industnalizados alcanzaron USDS 708 millones, vehiculos, otras 
manufacturas de metales, quimicos y farmacos y enlatados de pescado fueron los que Mas 
ereceron en valor 
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CONSTRUYOLQUI 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
£OR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2918 y 2017, 

A diciembre de 2018, el Índios de Tlpo de Cambio Efectivo Real presentó una apreciación, lo 
que afecta la compettividad de las exportaciones ecuatorianas en el mercado mfernacional, al 
tiempo que abarata los bienes Importados 

b) Balanza de Pagos; En el tercer timestis de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de - 
0,4% del PIB (USD -467 millones) frente a un defialt de 2,0% del PIB (USD -2 116 millones) 
registrado en el torcor trimestre de 2017 Esto ss explica por el menor resultado negativo 
de la cuenta comente (rentas) y de cuenta de capital y financiera La cuenta financiera fue 
Ja que aporto a reducir el resultado negabvo en ese periodo, debido a creditos comerciales 
y préstamos goblemo central 

Figura 1O. Evott 
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Fuante- Banco Cantral del Ecuaror— BCE 

SECTOR MONETARIO FINANCIERO 

a) Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembre de 2018 la liquidez total (M2)1 en 
la economia alcanzo los USDS2.638 millones (49% del PIR), meniras gue la oferta 
monetaña (M1)2 se ubicó en USD25 240 millones (23% del PIE) Si bien en terminos 
mteranuales, se registró un incremento en la liquidez total y en la oferta monetaria, eS 
potono que el fimo de crecimiento de los agregados monetarios ha 1do disminuyendo a lo 
largo del 2018, pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de 

todo el año Cabe destacar que la prinapal varisble que incide en el menor ritmo de 
crecimiento de los agregados monetanos es la de los deposttos a la vista, la cual en 
diciembre registra una tasa de variacion anual de -3,3% 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

bj 

Figura 22, Evolución de los Agregados Monetarios 
Tasa de variación anual 
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Fuente Banco Central del Exuadac - ACE 

Reservas Internacionales (RI) Al cierre de diciembre de 2018, las RI presentaron un 
saldo de USD2677 miiones (2,4% del PIB), debido en parte a los desembolsos que 
ingresaron en la Última semana de diciembre (USD450 millones comespondientes a una 
parte del crédito otorgado por China3) Gahe mencionar que, desde enero de 2018, mes en 
el que se emulieron bonos soberanos por USD 3 000 millones y permteron que las RI 
alcanzaran su punto mas alto con USD$ 876 mitones, las R! han dismnuido a un ritma de 
USD382 millones por mes, produdo de la marcada tendencia creciente de las 
importaciones y del servo de la deuda que ha ado incrementando en los últimos años 

Figura 12. Evolución semanal de las Reservas Internacionales 
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CONSTRUVOLQUI $. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

€) Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SEN Al finalizar el año 2018, las 
captaciones de las otras sociedades no financieras y otros sectores residentes que 
representan el 99,7% del sistama total, se ubicaron en USD37 556 milones, registrándose 
un incremento interanval de USD1 822 milones (5,1%) Se observa que, desde septiembre 
de 2017, el ritmo de crecimuento de esla variable comenzó a desacelerarse, producto del 
incremento de las importaciones, el menor gasto público y la menor actividad económica 

Figura 13 Evolución de las Captaciones del SEN 
Evolución Mensual 2011-2018 
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Fuente Banco Central del Ecuador - BCA 

d) Cartera de Créditos Sistema Financiero Naciónalá: Al termina del mes de diciembre de: 
2018, el credito al sector privado del panorama financieroS se ubico en USD39 994 
millones, de Jos cuales USDG8 839 millones corresponden a cartera por vencer y vencida6 
de las otras sociedades no financieras y ctos sectores residentes Esta vanable presentó 
sn orecimiento interanual de 15,9%, es dear USDS 335 millones mas que lo registrado el 
mismo penodo del año antenor. producto de un mayor crecimento de la cartera por vencer 
de los otros ssctoras residentes, prinapalmente en los segmentos consumo prioritano y 
microcredito 

Figura 14 Evolución mensual de la Cartera de Créditos SEN 
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- CONSTRUVOLQUI S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL, 2018 y 2017 

El analisis precedente evidencia que, pese a que el crédito ha alcanzado aras signiicabvas 
de crecimuento, los depositos, aunque mantienen niveles altos, no esian creciendo al mismo 

> titmo que los creditos Como se menciono, esto esta relacionado a la austendad fiscal, 
incremento de las importaciones y una menor actividad economics reflejada en un menor 
rítno de crecimiento de las ventas de las empresas 

  

(Fuente: Informe de Rendicion de Cuentas 2018, del Mimsteno de Economia y 
Finanzas) 

  

o 3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

= Base de presentacion _ Los presentes Estados Financieros de la Compañía corresponden 
o al pertado terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con 

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el International 
Accounting Standars Board (JASB) — Los estados financieras se han preparado bajo 
enteño del costo hustortoo.— La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF 

( 

requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas — También exge a la 
- Adminisitacion de la Compara que ejerza su juleto en el proceso de aplicación de las 
o politicas contables de la Compañía 
= En el articulo 2 de la Resolucion No 06 Q ICI-004 dis agosto 21 del 2006 publicada en el 
o Registro Oficial No 348 do septembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas 

Internacionales de Información Financiera "NWE, sean de aplicacion obligatona por parte de 
- las entidades sujetas a control y wglanaa de la Superniendenda de Compañías del 
- Ecuador, para el registro, preparacion y presentacion de estados finanseros, a part del 1 

de enero del 2009 
- AA continuación, se resumen las prncipales pracicas contables seguidas porla Compañra en 

ta preparacion de sus estados fnencieros 
C Era jvatentes al Electivo, - Incluye dinero efectivo y deposito en banoos 

disponibles 
Acivos Financieros Los activos financieros se reconocen en los estados financieros 

- cuando 58 produce Su adquisición y Se registran Inicialmente a su valor razonable, 
- incluyendo en general los costos asoctados a dicha adquisición 

Los acbvos financieros se clsaifcan de la siguiente forma. 
- + Activos financieros a valor razonable con cambros en resultados 
- Corresponden a aquellos adquridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las 

vaneciones que expenmenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus 
- precios de compra y venta 

= + Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. 
= Corresponden a aquellos aclvos cuyos cobros son de monto fi o determnable y cuya 
- veneimiento esta fjado en el bempo 
= + Activos Mnancieros disponibles para la venta 

Se moluyen aquellos valores adgundos que mo se mantienen con proposito de 
negociacion y que no son calificados como inversión al vencimiento 

= 18



  

- CONSTRUVOLQUI S.A, 

o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEJ. 2013 y 2017 

7 Cuentas Y documentos gor cobrar -Las partidas por cobrar corresponden principalmente 
aquellos deudores pendientes de pago, denvadas de las “Actividades de construcción de 
todo Hipo de edhficios, residenciales, casas, femihares, individuales, edificios 
'multifamulares” Se contablizan inicialmente a su valor razonable, menos la presion de 
Perdidas por deterioro de su valor, en vaso que exista evidencia objetiva de la Incobrabilldad 
de los importes que se mantienen por cobrar, según los términos onginales de estas cuentas 
por cobrar En la medición posterior, no se uliza el método del interes efectivo, dado que la 
recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo 

  

( 

Provisión para cuentas incobrables, - La Compañía establece con cargo a resultados una 
prevision para cubrir posibles perdidas que pueden llegar a produarse en la recuperacion de 
las cuentas por cobrar en hase a lo establecado por las disposiciones legales agentes 

¡
N
S
 

Las previsiones para creditos incobrables originados en operaciones del giro ordinano «el 
negocio, efectuadas en cada ejercicio Imposityo a razon del 1% anual sobre los créditos 

comerciales concedidos en dicho ejercialo y que se encuentren pendientes de recaudación al 
dlerre del mismo, sm que la provisión acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total 

( 
c
c
 

Los auditores externos en los dictamenas que ennan y como parte de las responsabilidades 
o abíbudas a ellos en la Ley de Regimen Tnibutano Interno, dederán indicar expresamente la 

sazonablidad del getestoro de los activos financieyos correspondientes a creditos incobrables 
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro 

Los impuestos diferidos - se calculan, de acuerdo con el metodo del balanca, sobre las 
- diferencias temporanas que surgen ente las bases fiscales de los aciivos y pasivos y sus 
> importes en libros 

o Los activos por impuestos difendos ss reconocen en la medida en que es probable que vaya 
- a disponerse de benefcios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias 

temporarias 

Los pasivos por Impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
pagar en períodos futuros refacionados con diferencias temporanas imponibles 

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como 
un activo, y si el valor de mpuestos no se ha liqudado en su totalxdad se reconoce como Un 

= paso 

Castos pagados por anticipado - Los gastos pagados por anticipado corresponden a 
o polzas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del penodo cubierto por 

sl pago y con cargo a la cuenta comespondiente en el estado de resultados integrales 
= cuando se mourren — Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el 

Penodo de no mas de doces meses despues de la fecha de pago 

  

- Activos tangibles - Los activos tangibles adquidos se miden inicialmente al costo 
o Luego del reconocimiento incial, se registran al costo menos la amortización acumulada y 

cualquier perdida acumulada por detenoro del valor, en caso de exutr Los actwos 
a intangibles con vidas Útiles finitas se evalúan para detemmnar si tuvieron algún deterioro del 
o valor siempre que exista un indicio de que el activo Intangible pudiera haber sufrido dicho 

deteoro — Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en Ilbros del activo intangible se 
= miden como la diferencia entre el greso neto procedente de la venta y el Importe en libros 
o del activo, y se reconocen en el estado de sesullados integrales cuando se retira el activo 

19



D
L
E
C
A
 

C
E
 

( 

CONSTRUVOLQUI S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo 
se consideran los beneficios post empleo como la jubilación patronal y desahucio, estos 
beneficios son reconocidos apficando el metodo del valor actuana! del costo devengado del 
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus estimaciones como 
permanencia futura, tasas de mortalidad e morementes salañales futuros determinados 
sobre la base de calculos actuaniales 

Las tasas de descuento se determinan por referenga a curvas de fasas de inferes de 
mercado Los camblos en dichas provisiones sé reconocen en resultados en el pertodo en 
que se incurcen La prowsión para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, 
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinación 
del impuesto a la renta de cada ejercicio economico unicamente al incremento o decremento 
dela provisión de empleados con 10 o más años de servalo consecutivo 

Reconocimiento de gastos de operación - Los Gastos de operacion son reconocidos por 
la Compañía sobre la base de acumulacion 

Reserya legal — La Ley de Compañas requieje que el 10% de la utiidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta qua represente por lo menos el 50% del capital susento 
y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada 
para absorber perdidas futuras o para aumento de capital 

Propiedad Planta y Equipo - Estan registrados al costo de adquisicion Los pagos por 
fanterniento son cargados a gastos, mientas que las mejoras de importancia son 
capitalizadas — Los activos fos son depreciados aplicando el metodo de fínea recta 
considerando como base la vida útl estada de estos activas 

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes. 

  

Activo Fijo Tasas 
Edificio 5% 
Muebles y Enseres 10% 
Equipos de Computacion 33,33% 
Instalaciones 10% 

Vehiculos 20% 

Reconocimiento de mareso - La Compañia reconoce ingresos por “Actividades de 
consgucción de todo fipo de edificios, residencwles, casas, famipiares, individuales, 
edificios muléfamiliares” cuando es efectuada la transferencia al chente la totalidad de los 
iesgos y beneficios de la mtermecracion fnancrera 

Intereses — Durante los años 2018 y 2017, la Compañía tuvo la políica de registrar los 
intereses generados en creditos concedidos por bancos locales mediante si metodo del 
devengo 

impuesto ala renta y participaciones, - El impuesto a las ganancias se determinan 
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Regimen Tnbutaro Interno 
hasta la teca de dierte del estadio de situacion Inanaiera 
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Impuesto a la renta Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se 
aplicara a la base imponible las siguientes tantas 

+ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constuidas en el Ecuador, asi como 
por las sucursales de sociedades exbanjeras domiciliadas en al país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciladas en el pais, 
aplicaran la tania del 25% sobre su bass imponible 

+ La tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos 
porcentueles cuando 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes beneficianos o 
similares, sobre cuya composición societana dicha sociedad haya incumplido su deber 
de informar de acuerdo con lo establecido en la presents Ley, o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respschwos derechos representativos de 
capital, exista un tiular residente establecido o amparado en un paraiso fiscal, 
jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo 
es resiciente fiscal del Eouador 

£) La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base Imponible de la 
sociedad cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, partlopes, 
constituyentes, beneliciarios o Smlares, por quienes se haya ¡ncumdo en cualquiera 
de las causales refendas en el artículo 37 de la LRTI sea Igual o supenor a) 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la 
mencionada participacion sea inferior al $0%), la tarifa correspondiente a sociedades 
más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

d) Articulos del 37 al articulo enumerado antenor al articulo 40 de la Ley de Regimen 
Tributario Intemo (última modificación 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo 
51 Reglamento para la aplicación Ley de Regimen Tributano Interno 

Estados de fíyjos de efectivo, - Bajo fujos ongnados por actividades de la operacion, se 
incluyen todos aquellos flujos de afectivo relacionados con el gro del negocio, incluyendo 
además los Intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos 
que no estan defnidos como de Inversión o financiamiento Cabe destacar que el concepto 
operacional utlizado en este estado, es más amplio que el considerado en el estado de 
resultados. 

Estimaciones de la administración - Las políticas de contabilidad que sigue la Compañia 
están de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que 
afecían las ofras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias achvas y 
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de mgresos y 
gastos durante el perlodo comiente La estimación más significatva en relación con los 
estados financieras adjuntos se reflere a 
+ - La evaluacion de posibles perdidas por detenoro de determinados activos 
+ La vida uti y valor residual de los activos matenales 
+ La necesidad de constitu provisiones 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2047 

« La recuperablidad de los activos por impuestos artendos 
+ Depreciacion de propiedad propiedad planta y equipo 

4 INDICE DEPRECIOS AL CONSUMIDOR 

La nformación relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al 
consumidor, preparada por el Instítuto Nacronal de Estadisticas y Censos, es como sigue 

Año tesminado Variación 
Diciembre -37 Poroentual 

203 270 
2014 367 
2015 3:38 
2018 112 

2017 12 
2018 0.27 

5. Nuevas normas, ennuendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de apilcacion obligatona en la prepatacion de los estados financieros de 
la Compañía a parar de las fechas indicadas a continuación 

  

Aplicación colgate nera. so tame daa Aaa 
GAS. Mepra Mesias de os altos sf valo azonatla una opaion de veran par Ta amero 2018. 

Inserción a unapción de rula terme HAD Enmienda Troncarenaas de ploprdaass de mero 1 e enero da 2048 
AMEN dle Suprapió de exeromost a von plazo para os sSoptemtes pOrprmers ves real 2018. 
MiEZ  Erprenda Ctselooción) medición e laa oparocioss de pogo ban gon dera 04 2098 
AMES Entire rastas Ja aplcción dea UF 9 rmumactos Fhsncenroo) 1 e craro 2018. 
MIES — Simyo Reconociendo y masráón dr acavos fnanceras 1 Se anaro dl 2018 
MIES Enmnenda, Sa ho reacio de fono sostancl l OMIOdOS do cobors pora Te mnarodel 2048 

permi foja martes cidade serán de legos delos estos nariieros, 
temas, pario os anio de ls lado “rica propio 

MIRAS — Mejora Requeíimertos Fsra raconcarminto de Ingresos que epian a todos loo 1deanarodalzore 
mntralos con Clan (pncapto por Sortos de Ina, comas de egiros 2. 
rpUenS Irenaeros? irm1c 22 Inaspratamón Graco de ss vongcenas da 13 pon de cambio 1 e coaro 12018. 

WEIS Putlcación deta noma, Pirmndenerios asia Poma cobmplacar 6 NC (7 Laca 42048 
NUESy o Eneenda. La NU carton cuado UnA arar co Ar un gor que 1 da anO del 2049 

2 uN port nta. Vusito » mesi os Intareens provisnomta menudos 40 o 
magno, La 17 aolro ue cuendo un mesias obten 5 oir! corno una. 
empress que 6% una cpetacin conan, la anda no es a mic los fosos 
nuvmata conocio un esa ampreso 

NG 1Z — Enmienda. Clanes que todos lan Coneecugicas del Impuesto $ la rana de los 1deansrodaz019 
osiendas denon recontra an resido, Indapondeniemente de cómo sia 

dunas — Enmniandn Agloa que aL50 pato ropaciicn remises penso después de 1 dean dal 2013 
ques acmvo relsconado eat sto pare su mo a ona peevito os enccuemiento 
e sonvirt an parta da Jo foros quel angles toma goreralmaní an pésimo 

Catala tam de capitalización e os pritartos generjos 
ment Puplcacrnraaió noma "Convetos de negre" que realeza al UPA 4d enero da 2001 
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CONSTRUVOLQUIS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

La Administracion considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIE e 
interpretaciones antes descntas, no generaran un impacto sigmificato en los estados 
financieros de la Compañía en el ejercicio de au aplicación inlolal 

En relación a la NIF 9 y NIF 15, la Admanistracion efectuo un anáhsis y concluyó que ho hay 
un iirpacto significalivo, en base a lo siguiente 

+ NHF 15 Jas transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion de 
desempeño que es claramente identificable y el precio de fa transacción no contiene 
componentes varfables a los previamente pactados, 

Registrando los mgresos en el penodo en el que corresponden, tampoco existen costos 
Incimdos para oblener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se 
esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma 

+ NUF 9 Su prinopal mstrumento finanaero es la cartera compuesta por eyentas por cobrar 
a chentes los cuales se iquidan hasta 30 dias; las perdidas por deterioro presentan un 
Comportamiento hustónco bajo por cuanto «1 se provisionan les perdidas esperadas 
futuras no tendría un mpacio importante 

+ DISPOSICION ESTABLECID/ ANT] No, _SCVS-ANNIV-3917- 
00060421.0C, EL 28 de diwiembre de 2017, relacionado con “Oferta Pública 

ñ jeg”: o e di s, 

5 FETO Y A FECTI 

AL 31 de diaiembre de 2018 y 2017 los saldos de Caja y Bancos son los siguientes 

  

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2018 2017 

Cala 220 208 
Eantos 
Banco Internacional 159716 
Total Efectivos y Equivalentes de Efectivos US$ 199.996 206 

  

El otfgen de las fondos es proveniente de las actividades igadas al gio del negocio y al 31 de 
diciembre del 2018 no tienen restricción alguna 

EFECYIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Registra los recursos de alía Inyurdez de los cuales 
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restongido su uso se registran en 
efectivo o equvalente de efegiva partidas como” caja, Bepesitos bancamos a la vista y de otras 
tnsituciones financieras, e Inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facimente convembles 
en mportes determinados de efectiva, estando suetes a un nesgo poco signiicativo de cambios en su 
valor (menores a 3 meses) NIC p 7 PB, p9, p.8 pa9 NIF para PYMES p7 2 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 y 2017 

7 ACTIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 ey saldo delos Activos Financieros es el siguiente 

Activos Financieros 2018 2017 

No Relactaradas 
Clientes Locales a 59214 2318 

Total activos financieros us$ 5o2A 3318 
  

8) Seldo comesponde a cuenta por cobrara la Dirección Distrital de Educacion de Milagro por obras. 
de construcción reshzadas, movimiento se detalla. como sigue 

Importe de Saldo Penciente de 
Siente Facturación CObros Cobro 

Der Distrital de Educacion Milagro 228830 — (159716) 69.214 
b) Det anaisss del detenoro de las cuentas por cobrar, se determina que el 100% del toral de Activos 

Financieros al 31 de diciembre de 2018, coresponden a cuentas comensales por cobrar del 
periodo 2018, también se evdencio una eficiente recuperación de cartera, por lo que ss establsce 
coma razonable, la decision de la Admmistración de CONSTRUVOLQUI 5.4 de no realzar el 
Incremento de la previston para wrccbrables equivetentes al 19% 

«) ACTIVOS FINANCIEROS, Es ouelquier activo que poses un derecho contractual a recibir electyo 
u ofío asiivo financiero de otra entidad, o a Intercambiar actwos financieros o pasos financieros 
con otra entidad, en condiciones que sean polencisimente favorables pare la entidad, o un 
wssumento de patrimomo neto de ctra entdad Tales como acciones y bonos de otras entidades 
depóstos a plazo derechos de cobro - saldos comerciales otras cuentas por cobrar eto NIC 32 
p13-NIC39-NIE Z=NUE 9 UF para PYMES p11 5, p11 18 pr1.21 

d) PREVISIÓN POR DETERIORO DE CARTERA. Lina entitad evaluara un acuvo financiero medido 
al costo amorizado, cuando exista evidencia objotwa de que se ha incutido en una pérdida por 
deterioro del valor La perdida por deierioro de valor de un mstrumento financiero, puede ses Por 

dificultades fmancieras significativas del emisor o del obligado, incumplimientos o moras en el pago 
de los intereses o el principal por parte del emsor; probabilidad de que el prestatano entre en 
quiebra a una reorganización (nenciera, la desapencion de un mercado eciyo para ese activo 
financiero, El importe de la perdida por detenoro se reconocera en el resultado del penado NIC 
39958 al 39965 "NNF para las PYMES p11.22 

ACTWOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 34 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Activas por Impuestos Comentes es el 
siguiente 

Activos por Impuestos Corrientes 2018 207 

Credito Tributario a 2.598 190 
Total Activos por Impuestos comentes us$ 2.699 190 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

a) Saldo comesponde a creeito tibutano obtenido por “Adquisiciones e Importaciones", "Retenciones 
en la fuente de IVA” 

v) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Se registrara los creditos Inbutanios por Impuesto al 
valer agregado e impuesto a lá renta, así como las anticipos entregados por concepto de impuesta 
ala tenía que no han sido compensados ala fecha y enbicpos pagados del año que se declara 
Nic 12,P.5 

9 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguiente 

  

  

Proplesad Planta y Equipo Saldoal Saldoat 
a1p2/20t7 3112/2098 

Equipo de Computacion - 368 
Vatucalos 17492 

Subtocal > 10359 - 15.359 

13 Depreciación Acumulada al t96s] (1868) 
Activo Flo Neto 15.393 16393 

8) El gasto por depreciación del periodo fue de US$ 1 965 

bl PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Se inciuiran los actos de los cuales ssa probable obtener 
beneficios futuros, se esperan utlicen por mas de un periodo y que el costo pueda Ser valorado con 
fiabilidad, se lo ullicen en la produccion o sumuistro de bignes y servicios o se utilicen para 
propósitos administrativos Incluye brenes recibidos en arrendamiento financiero Al comienzo del 
plezo del arrendamiento finenorero, se reconocerá en el estado de situacion financiera del 
amendatarlo, como un SCIwo y kn paso por el mismo mporte NIC 16 p6, 7, 8 = NIC 17 p20 

NIF para PYMES p17 4 alp1Í 8 

5) DEPRECIACIÓN ACUM Es el saldo acumulado a la fecha, de la dismbución sistematica 
del importe depreciable de un activa a lo largo de su vida util, considerando para el efecto el 
periodo durante el cual se espera ullizar el acto por parte de la entidad o el número de unidades 
de producción o simisres que se espera obtener del mismo por parte de la entidad NIC 16 p8= 
NIC 18, p.Á3 

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes 

Pasivos Financieros 2008 2017 

No Relacionadas 
Proveedores Locales a 60535 1,449 
Relacionadas 
Otros » 88739 - 
Total Pésiwos Financieros UsS 7149274 1.349 
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CONSTRUVOLQUI S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 34 DE DICIEMBRE DEL 208 y 2017 

1% 

a) Saldo corresponde a cuentas por pagar a proveedores lorales no relacionados y se detalla de la 
siguiente manera 

Proveedores Saldo 
Javier Alonso Jacome ui 
Perez Benitez Mayra 10979 

Mario Israel Cevallos 7847 
Freire Barreto Jyan 6156 
Chéez González Javier 2652 
Zuñiga Estrella Olga 2853 
Corparacion el Rosado S.A. 2568 
Comercial kywa 5 A 2.007 
Saldos menores a US$ 2.000 13 319 
Saldo al 31 de Diciembre 2018 US$ 60 535 

b) Saldo corresponde a prestamos otorgados por el Gerente General, el señor Kleber Holguin 
Sotomayor, destnados para financiamiento ds la operatradad de la compañía dicho prestamo no 
genera interes 

<) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Obligaciones provententes exclusovamente de las 
Operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, ae como lus préstamos otorgados por 
Bancos e instituciones financieras, con vencinuentos comentes y llevadas al costo emortizado NIC 
32-NIC 39-NIE7=NUF O NIF para PYMES p13 33 y p13 24 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saidos de Otras Obligaciones Comentes son los 
siguientes 

    

Otras Obigaciones Corrientes 2018 2017 

Benaficios sotales 
Partcipacion de Trabajadores 492 336 
Con el Fisco 
impuesto aa Renta 6138 
oral Otras Obligaciones Comentes us$ 11.062 396 

OTRAS o (TES incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos 
pasados qué deben ser asumidos por la empresa, ta! el caso del pago del mpuesto a la renta, de la 
retención en la duente participacion a trabajadores dividendos eto. NIC 32 - NIC 39 NIE 7 
NIE 9
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CONSTRUVOLQUIS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 PE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017. 
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13 

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de Cuentas por Pagar Largo Plazo son los 
siguientes 

  

Cuentas por Pagar Largo Plazo 2018 2017. 

Relacionadas 
Socios y/o Accionistas a 63.975 

Total Cuentas por Pegar Largo Plazo us$ 162.975 , 

a) Saldo corresponde a prestamos otorgados par st acsonisia el ssfor AguIre Cacao Oscar 
Alexander desanados para financramiento de la operatridad de la compaña dicho prestamo no 
ganera Interés 

b) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: Porción no conlente de las 
obligaciones provenientes exclusvamente de las operacrones comerciales de la entidad a favor de 
tesoeros, así como los préstamos otorgados por bancos e instituciones finanojeras, Nevadas al costo 
amorázado NIC:32=NIC 39 NIF 7 NIF 9 

s) PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porción no comente de las 
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las 
obligaciones con entidades relecionadas se recenareran inicialmente por el costo de la transacción 
NIC 32—NIF7=NIF 9=NIC 24 

CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Capital Social, esta conformado por los siguientes 
accionistas, a razon de un dolar por accion 

NO Htentificación Nombre Nacionalidad Capita % 
1 971936738 — AgureCacao Oscar Alexander Ecuatoriano 1 0,13% 
2 918695012 LópezZambrano Darwin Moisés — Ecuatoriano 799 99,88% 

800 1005 

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO En esta cuenta se registra el monto total del capital representado 
por sociones o participaciones en compañías nacionales sean estas anonimas fimitadas o de 
economia muxta, independienteraente del po de rversion y sera el que conse en la respecta 
esentura pública senta en el Registro MercantiTambran registra el capital asignado a Sucursales de 
compañías extranjeras domiciliadas en el Ecuador
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CONSTRUVOLQUI S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

14, IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañia no ha sido fiscalizada por el Serio de Reritas Intemas — SRI La función 
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ultimos 
ejercicios económicos 

La concilación tnbutana preparada por la Compañía para establecer el impuesto a la renta 
causado en el año 2018 y 2017, Tue ja siguiente” 

  

    

CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 2018 2017 

Utilidad Antes de Participacion e impuestos us 232225 2.241 

(+) 15% Parncipacion a Trabajadores (636) 
Utilidad Antes de Impuestos us$ 1.905 

Gastos no Deducibles - 
Saldo Utilidad Gravable us$ 2740 1.905 

Impuesto a la Renta 6133 419 
E) Retenciones en la Fuente del Periodo (4.572) 57) 
() Credito Tributario de Años Anteriores 163) - 
1) Exoneración y Crédito Tributario por Leyes Espectales (1368) - 

Saldo a Favor del Contribuyente 
  

us$ 10) (93) 

15 PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las transacciones con Partes Relanionadas se 
«conforman de la seguiente Manera 

sentas por Pagar Portes Retacionas; 2018 2017 

Otros MOTA 20 82739 
Socios y/o Accionistas Largo Plazo NOTA 12 63975 
Total Partes Relacionadas us$ 152 718 > 

  

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porción no comente de las 
obligaciones “con entidades relecionedas, que no provienen de operaciones comerciales Las 
obligaciones con entidades selacionadas se reconoceran Icralmente par el costo de la transacción 
NIC 32 NIF 7 — NIF 9—NIC 24
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CONSTRUVOLQUI S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

16, VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Ventas netas y el Costo de venta resulto en 

  

  

INGRESOS 2017 

Ingresos Operacionales 239.602 25874 
(+1 Costo de Ventas y Pcoducción (97768) - 

Total Ingresos us$ 135.834 25,874 

'5 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos procedentes de 
“Actividades de estudios de factibilidad y diseños de proyectos de abras omiles y de 
arquitectura" NIC 18 —NWF para PIMES SECCIÓN 23 

17 — PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenda para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serncio de Rentas Internas, 
Mediante Resolución No NAC-DGERCGCI5-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO 511 del weres 29 de mayo del 2017 solicitó se prepare y remita por 
parte de la empresa un Infame Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañias que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$(5 000000 (Anexo e informe) O 
US$3 000 000 (Anexo) En la referda Resolucion se establece además las operaciones que 
no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que 
sean relacionadas unicamente por proporción de transacciones 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2017 y 2016 operaciones que superen gicho 
monto. 

18  QTROS ASUNTOS 

« La inflacion anual de diciembre de 2018 fue de 0,27% (cuarto mes de variacion 
posifiva) Es importante dar un seguimiento permanente al comportamiento de los 
precios con el fin de analizar sí los factores de incidencia en la infiacion están 
relacionados con la oferta 0 con la demanda, y si el cambio de tendencia observado 
desde septiembre de 2018 es sosteruble en el fiempo 

« En díciembre de 2018, la estructura del mercado laboral no ha varfado respecto de la 
del año antenor El aumento del empleo inadecuado podria convertirse en Un prableraa. 
estruetural sl no se adoptan medidas correctivas de manera oportuna 

« — El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por el Incremento 
en el mgreso total y la reduccion en el gasto de capital El precio del petroleo fue un 
elemento que favorecio este resultado 
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CONSTRUYOLQUI 5. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Se evidenala un crecimiento sostenido de las importaciones no petroleras registrado en 
los meses posteriores al retro de las salvaguardias, que no fue acompañado por un 
crecimiento similar de las exportaciones no petroleras 

Aunque la recuperacion del precio del crudo favorecio el aumento de las exportaciones 
petroleras y compensó el defiat de la balanza comercial no petrolera en el segundo 
timestre de 2048, la dependencia de los Ingresos petroleros representa un nesgo 
latente 

El ntmo de crecamiento de los agregados monstarias ha ido disminuyendo a lo targo del 
2018, pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo 
el año Pese a que el oredito ha alcanzado cifras significalivas de crecimiento, los 
depositos, aunque mantienen niveles altos, no están creciendo al mismo ntmo que los 
crégitos Esto esta relacionado ala austeridad fiscal, Incremento de las Importaciones y 
una menor actiadad economica reflejada en un menor ntmo de orecimiento de las 
ventas de las empresas 

Contnbución a la Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros, para el año 2019 
(Resolucion No SCVS-INAF-2019-0005 publicada en el RO No 439 del 01 de marzo 
de 2019) 

Exoneracion ISD por concepto de dismbucion de dividendos a beneficiarios efectivos 

residentes en el Ecuador por sociedades que relnvertan desde el 50% de las ufitdades 
en nuevos acíwos productivos (Resúlunon No NACDGERCGC19-00000010, publicada 

en el Suplemento R O No 437 del 27 de febrero de 2019). 

Normas para la declaración y pago del impuesto a la renta unico a la ullidad en la 
enajenación de acciones (Resoluaon No NAC-DGERCGC19- 00000007, pubhcada en 
el Segundo Suplemento R O No 429 del 15 de febrero de 2019) 

Cosficentes de caracter general para la determnacion presuntva de Impuesto a la 
renta por ramas de actividad económica, pára el ejercicio fiscal 2018 (Resolucion No 
NAC-DGERCGC19-00000002, publicada en el Suplemento del R.O No 422 det 06 de 
febrero de 2019) 

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos 
de inversión (Reglamento a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de 
Ínverelones Generación de empleo y Estabilidad y Equilibno fiscal, Primer Suplemento 
R.O No 392, del 20 de diciembre de 2018) 

Sujetos obligados a emtr facturacion electronica (Resolucion No NACDGERCGCA8- 
00000431, publicada en st R.O No 396 del 28 de diciembre de 2018 reforma la 
Resolución No NAC-DGERCGC18-00000191, publicada en el Pnmer Suplemento del 
Registro Oficial No 234 de 04 de mayo de 2018) 
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CONSTRUVOLQUI S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

La Resolucion No $0VS- DSC-2018-0008, entida el 27 de febrero del 2018, establece 
eje las Suciedades de Interás Públlco son las sigulentes compañías sujetas a vigllancia 
y control de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros Emisoras de 

valores Insoritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores Casas de Valores, 
depositos descantrallzados de compensación y liquidación de valores, sociedades 
administradoras de fondos de ¡version y fideicomisos Seguros, reaseguros, 

intermediarlas de reaseguros perltos de seguros, agencias asescras productoras de 
seguros Compañías que financien serucios de atencion tegral de salud prepagada 
Servigo de asistenda aseguradas y tarletanablentes Calíicadoras de resgo y 
Auditores Estemas Las dedicadas a las acividades comentes y especializadas de 
construcción Actividades de corretaje, agencias, promoción inmpbilana, compra venta 
y alquier de inmuebles Venta de vehículos automotores nuevos y viejos. Factorizacion 
de compra de cartera 

“Ley Orgánica para ta Reactivación de la Economía, Fortafecimiento de ta Dolarización y 

Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía)” El 29 de 
dictembre del 2017 se publicó la refencia Ley en el Segundo Suplemento del Regrstro Oficial No 
150, donde, entre atras aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a contiquacion 

Incremento de la base imponible para pago de Impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento de 22% al 26% para souededes Para los casos de sociedades 
con acciorustas en paralsos fiscales, regímenes fiscales preferentes o junsdicciones de 
menor posicion, fa tana pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
partcipacion 

Cambios en los entenos para la reduccion de tanfa de IR por la rennversión de 
sífidades Las socienades exportadoras habituales, asi como las que sa dediquen a la 
produccion de blenes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más 
de componente nacional y aquellas sociedades de tunsmo feceptivo que fenvertan sus 
ufiidades en el pals, podían obtener una reducción de 10% de la tarifa del impuesto a la 
renta sobre el monto renvertido en actos productivos 

Cambios en los entenos para la reducción de tarifa de IR por la reinversion de 
ulildades La reducción de la taifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
ublidades renvertdas, apicasia Únicamente a 1) suciedades exportadoras haltuales, 1) 
alas que ss dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufaclurero, 
que posean 50% o más de componente nacional, y' iu) aquellas souedades de turismo 
receptiva 

Exoneración del pago de impuesto a la renta pará micro y pequeña empresa durante 
tes años contados a partir del pnmer erario fiscal en el que generen Íngresos 
operacionales Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el 
correspondiente ejerciio fiscal se mantenga o meremente el empleo 

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para miro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales 
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El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
antiaipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que 
se verífique que se he mantenido o incrementado el emples neto As, tambien para el 
calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluria los pasivos relacionados con 
Sueldos por pagar, 13" y 14? remuneracion, ast como aportes patronales al seguro 
social obligatono 

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributano. 

Elimnacion de la obligacion de contar con estudio actuamal para sustentar la 
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahuao solo seran deducibles los pagos por 
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejerciars 
antenores 

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financiero de US$5 000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatonedad de 
ublizar a cualquier insttucion del sstema financiero para realizar el pago, a lravés de 
gitos transferencias de fondos, tarletas de credito y debito cheques o cualquier otro 
medlo de pago electronico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compaísa, la prncipal reforma que tendra un impacto 
significativo positvo es la exoneración del pago del Impuesto a la renta durante los 
prmeros 3 años, por ser una compañia relalivamente nueva que inició sus operaciones 
enelaño 2017 

PRINCIPALES CONTRATOS 

DIRECCION DISTRITAL DE EDUCACIÓN DE MILAGRO Entre jos suserítos por una 
parte la Direccion Distntal de Educacion de Milagro, representada por la Leda Manana 
Eunice Zamora Mendoza, en calidad de Directora Distntal quien se denomina la 
contratante, y por otra parte la compañía Construvolqui S A, representada por el Sr 
Lopez Zambrano Danmn Moises. quien se denomina como la contratista Objeto de 
sontrato; Mantenimiento de la infraestructura de las Urudades Educativas en 
Bachllerato Tecnico, Mllagro, La Alborada, Los Chirjos, pertenecientes a la direccion 
distrital Fecha" 21 de Agosto del 2018, Plazo 60 días Honorarios: USD 44 021,59,12 
mas IVA por toda la obra, Forma de pago 50% de Antsapo contra firma de contrato y 
el 50% contra la entrega de la obra 
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» DIRECCIÓN DISTRITAL DE EDUCACIÓN DE MILAGRO Entre los susentos por una 
parte la Dirección Distrital de Educacion de Milagro, representada por la Leda Mariana 
Eunice Zamora Mendoza, en calidad de Diectora Distital quien se denomina la 
contratante, y por otra parts la compañía Construvolqui $ A representada par el Sr 
Lopez Zambrano Darwn Molsás, quen se denomina como la contratista Objeto de 
contrato: Reparacion y mantenitruento de la infraestructura de las Unidades Educativas 
Gorky Elizalde, Paulino Milán, pertenecientes a la direccion distrital 09017 de Milagro 
Fecha. 31 de Agosto del 2018, Plazo 60 días, Honorarios" USD 129 519,03 mas IVA 
por toda la obra, Farma de pago El pago se realizara por medio de planiilss con el 
25% de avance del monto contratado 

«+ — DIRECCIÓN DISTRITAL DE EDUCACIÓN DE MILAGRO Entre Jos suscritos por una 
parte la Direcaón Distntal de Educacion de Milagro, representada por fa Loda, Manana 
Eunice Zamora Mendoza, en calidad de Ofrectora Disíntal quien se denomina la 
contratante, y por otra parts la compañía Construvolqui S.A. representada por el Sr 
Lopaz Zambiano Darwin Molsós quien se denomina como la contratista Objeto de 
contrato" Reparación y mantenimiento de las mraestcuras de Insumciones 
Educativas Intercultural "EE B José Mendozza Cucalon, Abdon Calderon, John F 
Kennedy, Dr Abel Romero Castillo, Humberto Centenano, Antonio Jose de Sucre, 
Carmelna ¡caza pertenecientes a la direccion dietítal 0947 de Milagro Fechas 31 de 
Agosto del 2018, Plazo; 60 dias, Honorarios: USD 62.500,00 más IVA por toda la 
obra Forma de pago El pago ss realizara por medio de pianilas con el 25% de 
avance del monto contratado 

EVALUACIÓN DE RIESGOS RELACIONADOS CON CONSTRUVOLQUI S.A. 

Gestión Las actividades de la Compañía Astán expuestas a diversos nespos 
del Riesgo como se describe a continuación 

Riesgo País El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la 
Compañsa dependerán en parte de las condiciones de estabilidad 
política y económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en 
teles condiciones pueden causar un efeclo negalva en el negonio y 
sus resultados operacionales, de la evaluacion efectuada el nesgo es 
moderado 

Riesgo Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su 
de Mercado valor razonable y por ende, todos los cambros en las condiciones del 

mercado afectan directamente al patrimonio de la Compañía, de la 
evaluacion efectuada el nesgo es Moderado 
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Riesgo. 
de Tasa de Interés 

La mayoría de los activos y pasivos financieros de la Compañía está 
sujeta a tasas fjas de interes, de Manera que no se encuentren 
afectos a altos niveles de exposicion Adicionalmente, cualguier 
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivo es invertido en 
instrumentos de corto piazo de la evaluacion efectuada el riesgo es 
moderado 

    

  

Riesgo Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las 
de Liquidez exigibiidades u obligaciones con terceros, por insuficiencra en el Mujo 

de caja, de la evaluacion efectuada el fesgo es moderado 

PEN En 00 stats 
coin agents aus 205 29 

Pat vans Sas 
Catarina na 18 
Proc cette Ae Ev vs an 200 

Pena a Tas 

Riesgo Los activos fijos de la compañia se encuentran cublertos a traves de 
de Jos Activos pólizas de seguro pertinentes, cuyos tenmnos y condiciones son las. 

usuales en el mercado De la evaluacion efectuada se determina un 
nesgo bajo 

Riesgo De ta evaluacion se desprende riesgo bajo 
Operativo 

PA ERAS. ina atte a 
Entcinaiercmalo ga zan ss sn 

Tanamo sn das 

Entorno reggeton nur ss ue as 
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Riesgo De la evalvación efectuada, a la empresa ha cumplido con sus 
Reputacional obligaciones tanto con entes gubernamentales como empleados, 

proveedores chentes, y accionistas De la evaluacion efectuada se 
determina Un nesgo bajo 

Riesgo La empresa durante el penodo de análisis no ha tenido demandas de 
Legal ninguna indole que le sepresente un riesgo legal. De la evaluación 

efectuada se determuna Un riesgo bajo 

21 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinion de la Admmistracion de la Compañia, pudieran tener 
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación 

7, 

AGEBER MOLSÍN SOTOMAYOR MARGOTH AMAGUAYA VARGAS 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL 
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