CONSTRUVOLQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 y 2017

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CONSTRUVOLQUI S A. Fue constituics & 07 de Junio de 2017, en ia ciudad de Guayaquil,
provincia ded Guayas; e inscrita en & Registra Mersacdtl del Cantén Guaysouil ton ndmero
de registro 1892 en el mismo afie. Sy actividad principal s "Actividades de consiruceion
de todo tipo de edificios, residenciples, rcasas, famifiares, individuales, edificios
muitifamiliaras”

2.  SITUACIONE MICA DEL ECU R PE 2018:

SECTOR AEAL

El andiisis del sector real caomprends cuatro vanables undamentiaies:

2.1) Crecimiento econgmico,

2.2) Nivel de pracios en 1a economia,
2.3} Mercado lakhoral y,

2.4) Pohraza y Desigualdad,

2.1.- Cracimiento Econdmico.

El crecimignto interanual de 1a economia, en ef tercer timestre de 2018, fue de 1,4%, cifra
wenor 3 la del rmismo fimestre de 2017 (2,9%); mientras que, £n el afio 2018, fue negativo (-
1.0%:}. El crecimients ha estado sustentado en el consumo de [os hogares y en la Formacidn

Bruta de Capital Fijo- FBKF, componentss que conbibuyen en 1,82% y 0,38%
regspedjvamenta A la variacion anual del 2018,

Las fames gue mas crecisron en el perinde de andiisis fueron: acuicitura, pesca y camandn
{F,4%) debido a la tecnificacidn o8 piscinas acuicolas; suministro de electricidad ¥ agua

(3,8%, por el incremanto de productidn en Cooa Codo Sindalr & Hidropaute; v, enseflanza y
servicios socigies v da salud {3,4%).

Fgura 1. Tasa de variacién anual y trimestral del Products Interno Brdto
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CONSTRUVOLQUI §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
BOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2.-Hive) de precios 8N 1a ecOnomia

La inflacidn anual de diciembra de 2018 alcanzd 0, 27% y fue |a cuarta cifra positiva, luego de
un afio de inflacion negativa, Entre los motvos que incitieron en 1a vanacion positiva del
hive! de precios estén ol Incraments de precies de servicles judiclales y 1a optimizacldn de?
subsidio a los combustibles.

Luego de 12 messs congecutivos de varfaciongs negativas en & IPC, desde septiembre d#
2013 sa han ragistrade tasas de Inflacion ancal positivas. Este cambio en 12 tendancia de [os
precios muesira que se estan superande factores de oferta gue provocaron 1a |gve deflacion,
enfre los cuzles estdn. des acumulacion de Jnventarios, bienes importados & menores
precios, rebajas en productos de la canasta baslea por agentes marcadores da precios como
las grandes cadenas de supermercados, mejores rendimientos agricolas, entre otros. Asl
mismo, las medidas de politica gus tuvlaron efecto en o decrecimienie de lus prados
(eliminacion de salvagyardias y retorno del IVA al 12%) ya ha sido absorbide.

Flgura 2. Taza de infladasr anual
Al base 2014
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2.3.- Mercado Laboraf:

En diciembre de 2018 ia tasa de desemplad nacional e de 2.62%, weedr an 0,23 puntos
porcentuales a 2017 {4,62%). Sih embarge, existld una reduccién signfficativa del empleo
adscuado (de 42,26% a 40,64%), on tante que el empleo inadecuado incremenid 2,30
puntos porcentuales, situandose en 55,28%). Especliicamente, al segmanto “Ofro empleo oo
plere” registrd un aumento {28,82%); alli constan aquellas personas gue no desean trabajar
mds horas. Se concliye gue =udstid movilldad dentro del mercade |aboral, desde el
desemnpleo y emplgos adecuados hacia emplees inadecuadas, y también hacia inactividad
{se deid de buscar rghaj).

Figura 3, Composiclton dal amples Inadecosrdy
Nacional
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

2.4.. Pobreza y desigualdad;

En diciembre de 2018, [2 pobreza 5 nivel naciopal se ubicd eh 23 2%, similar a la del 2017
£21,5%). La linea da pobreza en dicjambre de 2018 se ubicd en USD84,79, es deair aguellas
personas que pefciben un ingreso familfar per capita mensuai menor a aste umbral se

consideran pobres: misntras que las personas en extiema pobfsza sobreviven coh mends de
UsD47,. 78 mensuales

Figura 4. Incidencia de pobreza
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SECTAR FISCAL:

A continuacion, $e présenta la sifuacion de las finanzas publicas con la Gfita inforrmackin
disponicle pubhicada por las entidades oficiales; &l andlisis comprends: e Sector POblIGo no
Financigro — SPNF, deuda piiblica y recaudacién fributaria,

a) Sector Pablico no Financiero - SPNF: El SPNF, en el periodo enero — octubre
2018, prasentd un desempefio favorable, esto se refleja en & Resultado Giohal y
Prirmanio. Los factores determinantes para lograr esta trayectoria fueran el incremento en
el ingreso fotal por USD 4.519,4 milleines y la reduccidn en el gasto ds capital de USD
18808 millones. El comportzaiantd foyvorable ded predio de peirdélen gensro un
incremetito de casi USD 2.000 millonaes en |08 ingresos petroleros.

Figura 5. Resulado Global y Primario del SPMNF
Enero — gctubre de cada ano
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017

b} Deuds Publice. La deuda pliblica agregada alcanzd uUn saldo de USD 49.429 millonas
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(45,28 del PIB) a cieme de 2018, lo que representd un incremento de 6,2 puntos
parcentuales réspecta al saldo reglsfrade en diclembre del 2017, El incrementa se
corcerira en ls contratacion de deuda externa, especificamente en bonos ¥y bancos, en
donde se ragistro la emision de bonos soberancs 2018-2028 por USD 3.000 millones
gfectuada a inlcios del afie 2018.

Figura &. Salda de Dauda Pablica agregada a diciembre 2018
Como % del PIB
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¢) Recaudacién Tributaria: L2 recaudacion fibutada en & afo 2048 {USD 15.145

millones), presenit un Incremento interanual de 10,7%, con una particlpacion ds 51% de
impuestos indirectos y 49% de impuestos directos, Denfro de los impuestos indirectos se
degtaca fos nerementos del VA e ICE, asociados ai incremenio interanual de [as
impertaciones. En cuanlo a los Impuestos directos, se destaca & incremento del Irmpussta
# k& remta, coh un crecimiante da 27 4% interanual, debide & la recaudacidn en
declaradiones de persanas y herendas vy leganos.

Figuea 7. Recaudacidn Tribytana
{Enero — diciembre de cada afio)
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SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comecclal: Al cieme del afio 2048, & seldo de la balanza comeicial total

presentd un géficit de USD 514,5 millones {equivalante al -0.5 % del PIB); pese a que en
Iz balanza comercial petralera se observd un incremenio del superavit, debido a fa mejora
de los pracios dal bardl de efudo nacional, ya que ng nubo un aumento en Jos vollimenes
de produccion durante al afio anterior,
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NOUTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
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Figura B. Balanza comercial acumuladsa, enero — diciembre de cada ano
MMillomes de USD FOB
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Desds el mes de junic de 2017, & precio del crudo presentd una kendencia sostenida al alza;
llggande a octubre de 2018 un precio promedio de USD 784,75 por bamil; sin embargo, a
partr dg ese mes se dig un campio en Iz tendencia, Asl, entre ogtubre ¥y diciembre se
produfo un fuerte descensa en el precio intemacional del crudo marcador, €l cual pasd de
USD 70,75 por bardl a USD 48,52 por bartil {-30%). Un comporiamiento sirilar se observs
en 2| pracio del crudo nadongl {cesta Orjente ¥ Napo) que pasd de USD 68,8 por banil en
ogtubre a USD 46,90 por bami| al cerrar # afio {-31,6%%], comg mweestra la Fgurs 2

Figura 9. Evolucidn precio del Cruda WTI y canasta nacional [{Oriente ¥ Napo)
LS por barril

s CLETA ORICHTE ¥ MARD —— PETRQLED W1

Fomnte: Banso Cervral ded Eceadar

En lo gue corresponde a la balanza comercial no petrolera se registrd un déficit de USD -
4.958. Esle resultade se explica porgue e crecimientn de las impodaciones no peloleras
{12,2%) superd por mucho al aumenta de las exportaciones sin pefrélec (4,9%).

Los bienes primarios, como es el caso del atdn v pescado, cacan, camaron y banano y
platano, fugron los gus m3s crecieron en valor, g0andd = totalizar USD 9.115 millones, como
resultado de la mejora en 108 precios internacionales v el incramento en el volumen éxportado.
Por 5U parte, loe productos industializados aleanzaren USD3.706 millanes:; vehicuios, otas

mapufacturas de metales, quimicos v farmaces y enlatados dg pescads fuscon log que Mmas
creciefon Bnovgiorn,
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL AHD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 218 y 2017

A diciembre de 2018, el Indice de Tipo de Cambio Efecfive Real presentd una apreciacin, lo

gue afecta la competitividad de las expontaciones ecuatorianas en el mercade internacional, ai
tiempo gue abarata log bigngs (mportados.

b)) Balanza de Pagos: En &l tercar imestre da 2048, &) s31d0 de 1a balanza ds pagos fue de-
0,4% del PIB (L)SD -467 millonas) frente a un défidt de 2,0% del PIB (USD -2.116 millones)
registrado en el tercar timestra de 2017, Ezto 38 explica por &l menor resultada negafivo
da la cuenta comente (rentas) ¥ de cuenta de capital y finandera. La cuenia financiera fue

Iz que apartd a reducic el resultads negative en ese perfodo, debido a créditos comerciales
¥ préstamos goblemo central,

Figura 10. Evaolucidn frimestral de la Balanza de Pagos
Millones de LSD
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SECTOR MAONETARKY FINANTIERD

a} Agregados Monetarjos: Al finalizar el mes de dicigmbre de 2018, |2 liguidez tatal {M2}1 &n

la economia alcanzd los USDS2.638 miflones (49% del PIBY mienias gue 12 oferta
monefara {(M1)2 ge ubicd en US025.240 millones {23% del PIB}. Si bien en férminos
nteranuales, se registro un in¢remento gn ig liouidez total ¥ en |3 oferta mwenetatia, o5
nelonoe gue e ntimo de grecimlente de los agregados menefardos ha ido disminuyendo a fo
largo ded 20118, pues las variaciones anuales registradas en digiembre son las Was pajas de
wido & ano. Cabe destacar que fa principal varfable qua Incide en & menor ritmo de
crecimisnto de los agregados monetarios es 12 de los depdsitos = Iz vista, 'a tua en
dilemitae registra una tass de variacion anual de -3,3%.
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CONSTRUVOLOQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMMADC EL 24 DE TICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

Figura 131 Evolucidn de los Agregados Monetarios
Tasa de varlacidén anual
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b} Reservas Internaclonales {RI): Al cieme de diciembre d¢ 2018, las Rl presentaron un
zaldo de USDZE77 miflones 12,43 el PIB), debido en parte a ios desembolsos que
ingresaron en la diima semana de dictembre (USD450 millones comespondientes a una
parte del arédito otargade por China3). Cabe mencionar qua, desde enere de 2018, mes &n
el que se emifigron bonos scberanos por USD 3.000 millones ¥ pemmitieron gue lag Rl
slcanzaran sU punte mas alto con USDS.BTE millones, las R han disminufdo a un rifimo de
UsD332 millones por mes, poduco de 2 omafcada lendencia crediente de las
imporiaciones ¥y del senvicis de la deuda que ha ido incrementando en los dlimos anos.

Figura 12. Evolucidn semanal de [as Reservas Infernacionales
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£} Captactones del Sistema Flnanciero Nacionzl-SFN: Al finalizar & afio 2018, las

captacionss de las otras socledades no fihanclaras v olros sectorsz residentes. que
tepresentan el 89,79 del sisterna fotal, se ubicaron en USDA7.555 millonas, registrandose
we incremeito interanual de USDY 822 miliones [8.1%0). Se cbsarva que, desde septiermbre
de 2017, el ritmo de crecimienio de esfa variable comenzd a desacelerarse, producto del
incremento dg las importaciones, el menor gaste pdblice ¥ la menor actividad econdmica.

Figura 13, Evolucién de las Captaciones del SFN
Evoliucidn Mensual 2011-201%
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Fuante: Bance Central dal Ecuador - BCE

d) Cartera de Créditos Sistema Financierc Naciopald: A térming def mes de diciembre de

2018, e crédito al sector privado del panorama financieroS se ubicd en USD39.904
millonss, de los cuales USDAB.E3¢ milones corrasponden a carlara por vancer y venclidab
de las ofras =ociedades no financleras v ofros sectores residentgsz, Esta variable presentd
un recimientt ieramual de 158%, es decr USDS5.335 millones mas que lo reglatrado e
misma pericdo del afig anterfor, producte de un mayor crecimienta de la ¢arsra por vencer

de los ofros ssolores resldentes, principalmente en |os segmentos consumo priotitario v
micracrédito,

Figura 14, Evolucion mansual de g Cartera o Créditos 5Fnd
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£l ardlisis precetents evidenda que, pess a que &l crédito ha alcanzado difras significativas
de crecimients, log depdsitos, aungus mantienen niveles altes, no estdn creciendo al mismo
Htrno gue fos créditos. Como se menhciond, acfs estd relacionado a Ya ausieidad fiscal,

incremento de las importaciones y una menor actividad economica reflejada en un menor
ritrmo de crecimiento de [as ventas de [as empresas.

{Fuente: Informe de Rendicién de Cuentas 2018, del Ministerio de Economia y
Finanzas)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacitn. - Los presentes Estados Financieres de 1a Compaiiia corresponden
al periadoe terminade & 31 e cicembre de 2018 v han sido preparados de acuerdo con
MNormas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF) emilidas por el Intemational
Accounting Standars Board (JASB).  Los estados financierss se han preparadt bajo &
cittatio del costo histdflos.  La preparacion de los estadaos financiéros conforme a las MIIF
requiere & use de ciertss estimaciones contablss criticas.  Tambigén exige a la
Adminisiracion de la Compafifa gue ejrza su juicio en e proceso de aplicaddn de las
palitcas contables de la Compariia.

En & articuic 2 de la Resolucion No. 06.Q.1C1-004 de agosto 21 del 2006 publicada en sl
Reqgisiro Oficlal No. 348 de septigmbre del 2006, se resugdve disponer que las Nomas
Internaciohales de Informasdn Financisra "NINF, sean de aplicacién obliggtoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilanda de la Superintendencia de Companias dei

Ecuader, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieras, a partic dal 1
de enero del 2005,

A continuacidn, s resiamean |25 principales praciicas contables seguittas porla Compadiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Efec irabe 1 Efgctive, - Incluye dinero efectivo ¥ deposite sn bancos
dizponfbles,

Activos Financieros.- Los aclives financleros ge reconocgn en [oe estados financieros
cuando s2 produce suU adguisicién y se redistran Ihicialmente & su valor razonable,
incluyendo en genetal, los costos asociados a dicha adouisicion,

L os activos financieros se ¢gsifican de la siguierte forma:

« Actives financieros a valor razenable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objstive de beneficiarse a corle plaza de lag
vargcitnes que sxperimenten en sus precios o con las diferensias existentes enire sus
precios de compra ¥ venta.

» Activos financieros mantenides hasfa el vencimignto.
Comesponden a agquellos activos cuyos cobros son de monta fijo o determinable v cuya
yencimienin £514 fjado en € fempo.

« Actlvos lnancieras disponibles para la vepta.

3¢ incluyen aguellos valores adguindos que ne s& mantlenen con proposiio de
negociacion ¥ que no son calificados coma inversion al vancimiento,
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GCuentas v documentos por cobsay. - Las parlidas por cobrar corrssponden pincpaliments
aquellog deudores pendientes de pago, derivadas de las “Actividades de constriccidn de
togdo tpo de ofificios, residepciales, casas, famijliares, individuales, edificios
mulfifamiliares®, Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la prevision de
pérdidas por defedore da su valorn, an cash Jue edsla evidendia objetiva de 1a Incobrahilldad
de los importss que e mantienen por cobrar, segin los térmitos originales de estas cuentas
por cobvat. En la medicién postedor, no se utiliza ¢ método del interés efectivo, dade que la
recuperacitn de estos saldos 95 de muy corto plazo.

Provislon para cuentas incobrables, - La Compafia estaPlece con cargo a resuitados una
previsién para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a producirse en [a recuperacidn de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las provisionss para créditos Incobrables originados en operaciones del giro ordinaro del
negoclo, efectuadas en cada sjercicio Imposifive a razon del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho gjercicio ¥ qua se encuentien pendlentes de recaudacidn al
cletre del mismeo, sin que ta proviston acumulada pusda exceder del 10% de |a cartera total.

Los auditores externos en los dictimenes que amitan y como parte de las responsabilidadss
atribuidas a ellos en la Lay de Régimen Tributario Intemo, deberdn indicar expresaments la
raZonabilidad del deterdorn de los actives inancieros correspondientas & créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales 26 reslizaron log cdleulos comaspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos. - se caloulan, de acuerds con & metodo del balance, sobre las
diferencias termporarias que surgen enire 1as bases fiscales de los activos y pasives y sus
impartes &n libros,

Los acthvos por impUestos difefidos se reconocen en la medida en gue 25 probable que vaya
& disponeree de bensficios fistales fUlurcs con 108 cuales compensar las diferencias
temporar|as.

Los pasives por impueatos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las gananclas a
pagar en periodos fuluros, refacionados con diferenclas temporanas mponibles.

5i la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, &l exceso $o reconoca como
un activo, ¥ si el valor de impuestes no £e ha liquidado en su totalidad se reconecs come un
pasiva,

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anficipado coresponden a
polizas de seguras contratadas, las cuales son distribuidas 2 Io largo del periodo cubierta por
al pago ¥y con cande @ la cuerta conespondisnte en el estado de resuffades inlegrales
cuando s& incurren.  Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses despuss de ld facha de pago.

Activas intangibles. - Los atlivos intangibies adquindos $8 miden iniciaimente al cosfo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cuzlguier pérdida acumuiada por deterioro del valor, en caso de existir.  Los activos
intangibles con vidas Utiles finitas se evallan para determinar si tuvleron algln detetioro del
valor slewpre que exista un indicho de que el active intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro. Las ganancias o perdidas gue surjan del refiro en lbros de! aciiva intangible se
miden como la diferencia enfre el ingreso nets procedente de la venta v el importe en libros
del active, ¥ sa reconacen en el sstado de resultados integraies cuandn se ratira el active.
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Beneficios post empleg v otros beneficios de [arge plazg: Come beneficios a largo plazo
s¢ consideran los beneficios post emplec como |a jubilacion patronal y desahucio, estos
heneficlos son recinocidos apfivando e método del valor agtuarial def costo devengada del
peneficio, para lo cual, se considsran ciertos pardmetros en sUs estimaciongs como.
permanencia fuura, tasas de moralidad e ncremerios salanses fuluros determinados
sohte [a base de cileulos actuariales.

Las {asas de descuanto se determinan por referencia a curvas de tasas de inferés de
mercado. Los camblos en dichas provisiones sé reconocen en resultagios en el penodo an
due se incurten, La provision pera jubilacion paironal s& cafcula para ¢l total de empleados,
sih embarge, las nomas tributariag aceptan como gastos deducibles para la deferminacion
del impuesto a la renta de cada siercicio econdmice (plcarmsnte al incrementa o decremento
de la provisién de empleados can 10 0 més afios de senvicio consecutiva.

Recunocimiento de qastos de operacién. - Los Gastos de operacién son reconoclidos por
la Compania sobre la base de acumulacion.

Reserya legal. - La Ley de Compaiiias requisre qus el 10% da la utilidad nets anual sea
apropiada como reserva leqal, hasta ous eprssente por o mente et 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionisiag, pero puede ser ulilizada
para absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capifal.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
manfapitnienic son cargades & gastos, mienras gue las mejeras de importancia son
capitalizadas. Los activos fjos son depreciados aplicando el método de finea recta
considerandn como base ka vida Gt sstimada de esins activos,

Las tasas de dapreciacian anual de los aclivos fijns son las siguienfas.

Axctivo FHijo Tasas
Edificin 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacian 33,33%
Instalaciones 1005
Vehiculos 20%

Recanocimignto de ingreso. - La Compaiiia reconoce ingrescs por “Actividades de
constuccion de tado fipo de edificios, residenciales, casas, famifiares, individuales,
edificios mulifamiliares™ cusndo ¢s efectuada la transferencia al dliente la totalidad de los
riesgqos v beneficios de la intermediacion financiera.

Intereses. - Durante log afios 2018 y 2017, la Compafiia tuvo 12 polfica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por Bancos \otalsy medlante & método et
devengo.

Impuesta a la renta vy participaclones, - £l impuesto a las ganancias s2 deferminan
usahde las tasas de impliesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributado Intemo
hasta 12 faecha de clemve del esiado de Hiwacion inandera,
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impuesto a la renta - Para liquidar of Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicard & la base imponible las siguientes tarifas:

= Los ingresos gravables obtenldos por sociedades constividas en sl Ecuador, asi como
por las sucursales de sodiedades exbranjeras domicliadas en 3l pais y los
establecimientos penmanentss de sociedades sxtranjeras no domiciliadas en & pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre sU basa imponible.

= La tanfa imposiiva sera la comespondients a sociedades mds tres {3) puntos
pomentuwales cuando:

a) La scciedad tenga accionistas, socics, participes, constituyentes, benefictarios o
similares, sobre cuya composicidn soclataria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerds con lo establecido en la presenie Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de fos respectivos derechos representativos de
capital, exista un fitular residente, establecido © amparado en un parajso fiscal,
jurisdizalén de menor Imposicion o régimen fiscal preferente v ef beneficiario efectivo
es regidente fiscal del Ecuador.

¢) La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la bage imponible de a
sociedad, cuando el porcentale de parlicipacion de accionistas, soclos, patticipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quignes se haya incumido en cualguiera
de ias causales referidas en el artieulo 37 de la LRTI sea |gual o superior 3l 50% del
capital social o dy aquel que comesponda a |a naturaleza de |a sociedad. Cuande la
mencionada participacidn gea infedor al 30%,), |4 tarlfa correspondignie a sociedades
s ties (3) purios porcenmuzies apiicard sopre Ja propeorcion de la base imponible
gue corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

d) Articulos del 37 al articulo enumerade anterior al articulo 40 de [a Ley de Regimen
Tributario Interno (Ultima modificacién 21-ago-2018), en concordancia con &l Articulo
51 Reglamento para la gpllcasion Ley de Régimen Tributario Intemo,

Estados de flujos de efectivo, - Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se
incluyen tpdos anusilos ules de afectiva relacionados con @ gitd del negosie, Incluyands
ademés los intereses pagados, los ingrasos financieros ¥ en general, todos aquellos flujos
que no estan deflnidos como de INvarsidn o financiamiento. Cabe destacar que = concepto
operacional utilizado en este estado, s méds amplio que @l considerade ah ¢ éstado de
resultadas,

Estimgciones de la adminlstracidn. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia,
esidn da acdards con las Nomas Intemaclonasies de Informacidn Financlera, |as curales

requisren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice cierfos supuestes, que
afectan 'as Ofras reporladas de aciivos v pasivos, la révelacion de contingenclas activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifrag reportadasg de ingresos y

gastos durgnte el perlodo comrlents. La estimacidn més signiflcaliva en relaclén con los
estados financieros adjuntos se refiers a:

* La evaluacion de posibles pardidas por deterioro dé determinados activos.
s |avida util ¥ valor residual de los activos materiales,
* L& necesidad de constituir provisiones.
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« La racuperabilidad de os activos por impuestos difetidos.
« Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipa.

INDICE BE PREGIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con 8 porcentaje de variacionss en los indices de precios al
consumidor, preparada pot el Instituto Nacional de Estadisticas ¥ Censes, &5 coma sigue;

Afin terminada Variacién

Diciembre - 37 Porcentual
2113 270
2014 367
205 238
2018 112
2017 -.24]
2018 Q.27

Nugvas normas, enmiendas e interpretaciones ¢mitldas internacionalmente

A |a fecha de emislin oo estos estades financierosg, se han publicado nuevas oormas,
emmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las nofmas existentes que no han entrado en
vigencla. Estas son de apllcacian obligatoria en 12 preparacion de los estados inancieros de
la Compafiia a parfir de lag fechas indicadas a conftinuacion:

.

Mg Tatna fEMCiCing jmifiados 9 jr che:
MIC: 28 Magora. Medwon de kg parbcinadas ab vaker razanabhe: Luna opclan de igverzish par 1 da angro del 2098
Inwersean & e ool de molibes tormTRries,
Iz A0 Enmizndr, Transarenciss 95 propededas da imerpkin. 1 do gnero dal 2048
MIIF 1 tejora. Sypradion de arenciongs 4 soro plaza Fare o sdaptanies pOr primeng Ve, 1 de anire dal 2048
MIIF Z Enmienda: Jlgsifasoidn v medigiin g8 las opascicnas oo soan baradas so qeolines At mnBT oE T
MIF 4 Enmitndeg ralatives 5 la &plicackn de 12 MITF @ Tnsmumeatsa Fnaacisros). 1 d= =i deal 2048
MNIF8 kapore. Rgranosimigriho ¥ madician da ectivos inanclaros. 1 de gnara dal 2 S
MIJF & Enmienda, 2 ha ravkaada de foma sustadsl b contabilded de cobarbwss pam 1 de gnare del 2048
garTinT TeERjar major s acthidades de geetion de deegos de lop estmans finaooi=ms;
odemds, parmite e cambdos de loa lemeadcs “erédilns props.
MIIF 15 Megora. Reguermigntoa pam recsroomients de ingreros gue apfican p todos lop 1 dg anafo del 2043
canti¥os con cllewibes [ERCopto pol SOMtrebeE e leoall], oontrgdts c= ool =
AT T AN e
IFRIS 22 Interprddcion: Efactcs de [ag varpelonas da los bpos da cambic. 1 d= =nbira del 5018
MIE 16 Fubliracicn de [ roma; "Arrendamlentcs™ esta ioma reBmplezam & ka MC 17, 1 d= an&ro del 2019
NIF 3y  Emnmiends. La MIF 3 qdasfcn cuando wna araited clfites cordrci 8= un Negoca gug 1 diz aneda del 2043
HNIIF 11 =5 Un jaint weliuem Yuslve a medif [0 Intereges previinsnts mantsnidos an dicho
negocic, La MIF 11 aélars que cusrds una selidad abtiens @ eoatrel sonjunto &= una
EMEReda qug ES una apefackin confuem, g ghtidad ng WUshee g medir oz nfercces
LA nocldos BN BRE AMpEER
WIS 12 Enmisicda. Clarfles gue todes loa consecuancivs del IMplesm @ ke e e 1o 1 dés epero dod 2019
dividendos dabidn recorecersn an fesultedon, independiantementa de comoe suja el
ifnplastn
MIC 25 Epmbende. Aglara oug gl lm prdatatte eapaifin pearrneriboe perdloste daapluds de 1 de anere dal 2013
que =l Bt relaclkonada =3t litta PG 23U =D O Yanle, peeVEEhs, mee sndccdamientn
=g convlarte en parta da ke fondas que I8 antfdad toma perneralwante an pregErmo sl
Caloular 1a temg &6 capimlzasidn da s prdateios genaraka.
FLE T

Pruffieacitn oe s nomme: *Contrptos de g™ que Tesmplazand o la MIF 4
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La Administracion congidera que 13 adopaion de las nusyvas normas, enmiendas 2 las NIIF
interpretaciones ardes desoitas, no generaran un impacto significatve en los estados
financieres de la Compafiia en &l ejercicio de su aplcacion inldal.

En reiacian a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un andlisis y conchuyd que nio hay
uyn kmpacie significativo, an base a lo sigulents;

=  WHF 15135 ransacclonss de ventas presentan de manera general una sola obfigacion de
desempefio que &s claramsnis identiicable v el precie de 2 tansaccion no contighe
componentes varlables a ios previamente pactados;

» Registrando los ingresos en el periodo 2n el que coresponden; tampoco exdisten costos
Incurridos para oblener v curnplic oon ta gengracton de sus ingresos, por lo tanto, no se
gspetan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

= NIIF 9: Su principal instrumenio finandero es la cartera compuesta par cuentas por coblar
a clientes los cosles se liguidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiente histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
fulvras no tendria un impacio imporante.

« DIFPOSICIONES E3TABLECIDAS MEDIANTE Oficic Mo, SCVS-INMIV-3017-
00060421-0C, EL 28 de diciewbre de 2017, retaclonado con “Oferta Pablica

6. EFECTIVOY EQUWALENTES Al EFECTVO

AL 31 de didiembre de 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los slguienies:

Efactivo y Equivalentes al Efectivo 2018 2017
Caja a0 e
Banios

Banco Internacional 1n8. 716 -
Total Efectivos y Equivalentas de Efectivos Uss 159236 206

Bl origen de los fondos es provenients de las actividades ligadas al gire del negocio v al 31 de
diciernbre del 2018 no fienen restriceidn alglna,

EFEC ¥ EQUIVALENTES AL SIWG: Regisira los recursos de alla fiquidez de los cuales
dispone la entided para sus operaciones regulares y gue no esta restondido 3U ugd, se registran en
efective 0 cquivalente de efectiva padides como. caja, Uepdsitos banceros & la visha ¥ de otras
insfiluciohes financieras, e inversiones & corlo plazo de gran liguidez, que son faciimente convertibles
en impories determingdos de efedtiva, estande suelos o un Nesgo poco significalive de cambios en U
valor.{mencres a 3 meses)y NIC 7 p.7, p8, pB, pd8, pd9; NIIF para PYMES pr.2.
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7.

ACTIVGS FINANCIEROS
AL 31 de diciemhre de 2018y 2017, & s2io0 de 10s Aclivos Financieros es ol siguients:

Activos Financieras 2018 2017
Mo Relacionadas

Clientes Locales a) 9214 3318
Tatal activos financieros uss 69.214 3318

a) Safdo comesponde a cuenta por gobrar a la Direccidn Disirital de Educacion de Milage por obias
de congtrucoidn Teslizatas, movimiento se detalla como sigee;

Importe de . Saldo Pendienta de
Facturacifin Cobros ) Cobre

Dir. [Nstrital de Educacion Milagro 228.830 (155.716) 65.214

{liante

b} Det andlisis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina gue & 100% del total de Actives
Financieros al 31 de diciembre de 2048, comesponden a guenias comerciales por cobrar del
periadn 2018, |mbin se evidencid una eficisnte recuperacion de cartera, por lo que se gstablece
coma raconable, la decisidn de la Administraciin de CONSTRUVOLGU] S.A. de no realizar 2l
Incremento de ia previsidn pars, incobrables squvelenies i 1%.

¢l ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo gqus poses ua derecht contraciul! a recibir glectvo
u olro aptive financier de olra enfided; o a intercambiar astivos financieros o pasives financieras
can olia entoad, en condiciones que sesn polencialiments favorables para la anSdad o ufr
inetiumartc de palrmonio Neto de otra entidad. Tales coma: agcionas v bomos de otras entidades,
depositos & pla2o, derechos de cobro - saldos comersiales, ofras crentas por cobrar, ete.: NIC 32
p.17 - MIC 39 - NIF 7 - NIE O; BUF para FYMES p11.5, pi1.12, pT121.

d] PREVISION POR DETERIORO BE CARTERA: Lna entidad eveluard un active financiero medido
sl costo amorizade, cuande existla evidencia ohjstiva de que se ha incurido en una pérdida por
deterior del valor. La perdida por deteriorn de valor de un instrumento financierc, pusde 21, Por
dificuitades finsndieras significativas del emisor o del abligada; incumplimienios & moras en el pago
de los intereses o el principal por parte del emisor; probabilidad de que el presfataric entre en
quigbra ¢ Una reorgatizacion finenciers, ta desgpancion de un mercado active para ese activo
financlere. Bl imponte de Ja pérdida por deteronn se reconocera en &l resulado del perioda. NIC
28p58 al 30p6% - NNF para las PYMES pl11.22.

ACTNODS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

A 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saido ds Astivas por Impuestos Corrientes es ef
siguiente:

Activos per lmpuestas Corrfentes 2018 w7
Credivd Tributario at 245949 10
Total Activos por impuestos corrientes Uss 2.699 190
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10.

al  Saldo comestonde s wrédito mbutarke abtentde por “Adguisiciones e [mportaciones”, “Retenciones
en la fuente de VA"

b} ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrard los crédifos tributarios por Impuesio al

valor agregado e impuesto a la renta, axf como los anlicipos enfregades por concepto de impuesta

a la tenfa que no Ban sfdo compenzados ala fecha, v anticipos pagados del afio que se declara.
NIC 12 P53

PROPIEDALD P TA Y EQUIF

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l sajdo de Propigdad Plania y Equipo es el siguiente:

opledad Planta ai Salgo al Movimianio Saldo a!
Propledad Plahta y Equipo 3141242017 Adickn Dismjpucion 31412/2018
Equipe de Camputagidn - &68 - B&8
Ve hierlas - 17492 - 17.492
Subtoral - 133549 - 18,359
{~] Depreciacian Acurulads - a) {1.288] - (1868
Activo Fijo Neto - 16393 - 16393

&) Elgasio per depreciacién del periode fue de US$ 1.96E.

B PROPIEDADES PLANTS Y EQMIPD: Se Inclulrén los activos de los cuales sea probable ohtener
beneficios futuros, se esperan ulilicen por mas de un periode y que g costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se ko utiicen en la produccidn ¢ suministra da bignes y sewrvicios, o se utiiten para
propésitos administrativos. Incluye bienes recibldos en arrendamiento financiero. Al comlenza del
plaze del amendamiento fingnciers, se reconocers, en el estado de sikiacion financiers del

arendatario, coma un active ¥ un pastvo por g mismo mpore. NIC 168, p &, 7, & - NIC 17, p.20;
MIIF para PYMES pl17.4 al p17.8

o) DEPRECVACYON ACUMULADA: Es el sakic acurnulade = la fecha, de la distibucidn sistematica

del impare depreciable de un activo 2 1o fargo de su vida o6l, considerando para el efecta &l
pericde durante el cual se espera. ufilizac 2! active por parie de '= enfidad; o e nlimero de unidades

de produccidn o similares que se espera obtener del mismo por parte de la entidad. NIC: 16, p.6 -
NIC 18, p.43.

CUENTAS ¥ DOCLUMENTOS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cushias por Pagar son bs siguiantes:

Paslvas Financieros 2018 2017

Mo Relacionadas

Provesdores Locaies a) &.535 1.149

Relaclonadas

Otros 1)) BR.739 -

Total Pasivos Financierps ss 149.274 1.149
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a) Salde comesponde a cuentas por pegar @ proveedores locales no relacionados v se detalla de |8
siguisnte manera;

Proveedores - . SaMo

Javier Alonso Jacome 11177
Pérez Benitaz Mayra 10,970
Waria |srael Cevalles 7.847
Freite Barreto Jyan &.156
Chiez Gonzalez lavier 3652
Zuiifga Estrella Olga 1253
Corpargeion e Rosadn 5.4, 2.583
Comercial Kywi 5.4. 2.007
Saldos menores a 155 2.000 13.310

Salda al 31 de Diclembre 2018 USS 60.535

b) Salde comesponde a préstames alngades, por ot Gerente General, e sefior Kleber Haolguin

Sotomayor, destinados para financiamiento de la operatividad de la compafifa, dicho préstamo no
geners interés.

e} CHEMTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Cbligacionss provenfentes exclusivamente de las

aperaciones comerciales de la enfidad en favor de ereeros, a8 commDaos préstamos oforgados por
bancos & institucicnes financisras, con vencimientos comentes ¥ Nlevadas al costo amerfizado. NIC
F2-NIC 32 -MNIIF7-NIF 8 NIF para PYRES p1i A3y pili4

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
AL 31 de diciernbre de 2018 y 2017, log saidos de Otras Obligaciones Comantes son log
siguientes:
Dtras Obligaciones Corrigntes 2018 2017
Beneficine Sogiatas
Participacidn de Trabajadores 4.924 336
Con el Fisco
impuesto 3ta Renta 6.138 -
Tof2l QMras Obligaciones Corrientes uss 11.062 336
OTRAS OBLIGACIONES CORRIFNTES: Incluyen las obligaciones pregentes que resuitan de hechas

pasades, que deben ser asumidos por Iz empresa, te! el cace del pago del impuesto 8 la renta, de  la

refencitn  en s fuente, participacion 2  trebajadores, dividendos, efe. NIC 32 - NIC 38- NIF 7 -
NIIF 8.
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13.

CLHENTAS POR PAGA GO PLAZO

AL 31 de diclembrs de 2018 v 2017, [os saldos de Cusnias por Pagar Largo Plazo son los
siguientas:

Cuentas por Pagar Largo Plazo 2018 207
Relacionadas

Socios /o Accionistas ay 53.575 -
Tatal Cuentas por Pagar Largo Plazo Uss 63.975 -

a) Saldo corresponde 3 préstamos otorgados por &b ancianigte, el sefior Aguirme Cacac Dscar
Alexander, de=tinados para financiamiento de I3 operatividad de la compaiiia, diche préstamo no
ganera lnterés

b) CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR PAGAR LARGO PLAZO: Porcidn no conmiente de las
obligacionas provenigrtes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad a favar 42

teroeras, gsl oMo o présiamos otorgados por bancos e institucionss financieras; levadas al costo
amertizado. NIC 32 - MIC 349 - NIIF ¥ - NIIF 2.

<} PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponds Forcidn no coffiente de las
obligaciones con enfidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales, Las

vbligacinnes con entidades relesionadan se reconooeran inidimimente por el costo de la fransaccidn.
NIC 32 — MIIF 7 - NIIF 9 - MiIC 24,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, el Capital Sccial, est3 conformade por l0s siguientes
accionistas; a razén de un délar por 2ccidr.

1 971836738 Apvirre Cacan Dscar alaxander Ecuatariang 1 0,13%
2 918695012 Lépez Zambrang Darwin Mojsés Ecustoriana 7o4 S4,88%
800 100

LCAPITAL SUSTRITO O ASIGNADO: En esta cuants se regjistra &) monfo fotal de! capital reprezentado
por aociohes o paticipaciones #h compafifas nacionales, sean estas andnimes, limitadas o de
econdmia mixla, independieniemente del tne de irversidn y sera 8l que consie en la respectiva
escritura pdblica inserita en el Regisiro Mercantil, También registra e! capital asighado a sucursales de
compafiias extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

14, IMPUESTO & LA GENTA

La Compafifa no ha sido fiscalizada por @ Servicio d& Rerilas intermas — BRI, La funcion
fiscalizadora por parte de las autorfidades de rentas estd facultada para los fres dlfimos

elerticios econGmicos.

La concillacian tributaria preparada por la Compafiia para ¢stablecer el itnpuesto a la renta

causado en el ann 2018 v 2017, fue |2 sipuienie:
CONCILIACKHIN TRIBUTARIA
Utilidad Antes de Participacion ¢ dmpuestas

-] 15% Participacion a Tmbajadares
Utilidad Ankess de Impuestos

Gastes no Deducibles
saldo Wtilidad Gravable

Impuesto a la Renta

(-} Retenciones en fa Fuente del Perlodo

i-} Crédito Tributario de Afos Anteriares

(-] Exoneracidn y Crédito Tributario por Leves Especialas

Saklo a Favor del Contrihuyente

15. PARTES RELACIONADAS

uss

uss

use

uss

2018 2017
32.82% 2.241
{8924} {336)
2790 1.905
¥7.501 1.905

5133 414
[4.672] {517}

{5E) -

{1.368) -
{0} {98}

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las transagciones con Partes Relasionadss se

conforman te b siduiente mansra:

en r Pagar P Relaticnad
Otros ROTA LD
Sacios yfo Actlonistas Largo Plazo MNOTA 12
Toeh Paries Relacionadas Liss

2018

82,739
62,975

152,712

2017

PARTES ROLACIONADAS: B saldo de & cuehta comesponds Porcian no gomente de las
obligaciones o©on entidadas relacionadas, que no proviensn de operacionss comerclales, Las
obligaciohes con entidades relacionadas se reoonmesren inicieimenle par &) costp de la transaccidn.

MIC 32 - NNF 7~ NIIF 9 — NIC 24,
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17.

18.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS
AL 31 de diciembre da 2018 v 2017, las Ventas netas vy el Costo de venta resufio en:

INGRESOS 2018 D17
Ingresos Operacionales 233.602 25.874
{-] Costo de Ventas ¥ Produccidn {97.768) -
Total Ingresos USS  135.834 25.874

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS: En ests cuenta %e regisira los ingresos procedentes de

“Actividades de estudios de factibilidad y diseflos de proyectos de abras civiles y de
grougectira’ MIC 40 — AT pare PTVES SECCI0M 23,

PRECIOS DE TRAMSFERENCIAS

L.as normas tribufarlas vigentes incorporan el prdnciple de plana competencia pam las
pperacionss realizadas o partes relecionadas Por su parte e Serviclo de Rantas htarnas,
Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en e segundo
suplemento dej RQ. 511 dsl viernss 29 de maye del 2017 solicitd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Infearal de Precios de Transferemcta v un Anexe de
Operaciones con Parles Relacionadas, enfre ofros, para aguellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relaclenadas domiciliadas en e exterior en ef mismo periodo
fiscal y cuyo monto acUmulade sea supedior a USEISS00000 {(Avewo & nforme) o
US§3.000.000 (Anexa). En |2 referida Resolucion se establece gdemds |as cperacionss que
no dshan contemplarse para ol andlisls del Anexo @ Informe Intogral de Preclos de
Transferencia y s& mencioha gue no sumaran Ics montos de operacionss con faries que
sean relacionadas Gnicamente por proporcidn de fransacciones.

La Compafifa no ha efectuado durante los afies 2017 y 2016 oparacionas que supetan dicho
rronto.

TROS NT

¢« La inflacidn anual de diclembre de 2018 fue de 0,27% (cuarto mes de variacion
positiva). E3 importante dar un seguimiando permanente al comportamienio de ios
precios oon €l fin de analzar si log factores de incldencia en la inflacion estdn
relacionadog con g oferta o con |3 demanda, v & 2l cambio de tehdencia observado
desde septiembre de 2018 es sostenible en el tiempo.

¢« En didembre da 2018, Iy estructura del mercado laboral no ha vadado respecto de |2
ciel afio anterior. El aumento dsl empleo inadecuado padria convertirse en un pioblsma
estruciuia)l 8 no se adoplan medidas correctivas de manera oporiuna.

« B resultado positivo registrado a nivel del SPNF esitve determinada por el Incremenito

en el ingrest Wwial v 12 reducd it en & gasio de capital. El precio del petrdles fue un
elemento que favorecid este resultado,

19
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Se evidencia un crecimignto sostenido de las importaciones no petroleras registradas en
les meses posteriores al retiro de las salvaguardias, que no fue acompafado por un
crecimiento similar de las exportaciones no petroleras.

Aunque la recuperacidn del precio del crnido favorecio el aumento de las exporlaciones
pefroleras y compenso el Jdéficit d2 la balanza comercial no petrolera en & segundo
trimestre de 20198, 1a dependencia 4e los indresos pebroleros representa un fesgo
latente.

Ei ritmo de crecimients de los agregados monstarlos ha ide disminuyendo 2 1o largo ded
2013, puss |as variaciones anuales registradas en diciembre son las més bajas de todo
el afo. Pese a que ¢l crédifo ha alcanzade cifras significalivas de creclmiento, los
depdsitos, aungus manfienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmo que s
oréditnz. Esto esté relacionado a la austeridad fizcal, incrementn de Jas importaciones y
una menor actividad ecopdmica reflejada en un menor rtmo de crecimiente de las
ventas de las empresas,

Confribucion a la Superintendencia de Compaias, Valores y SBeguros, para el afic 2019
{Resolucion No. SCVS-INAF-2019-0005, publicada en el RO, Mo. 439 del 01 de marzo
de 2019).

Excnsracitn IS0 por concepto de distrbucidén de dividendos a beneficiarios sfectives
residentes en &l Ecuadar por sociedades que relmvertan desde el 508 de [as ufilidades
an nuevos acivos productivos {Restludon Mo, NACDGERCGC15-00000010, pubiicada
en el Suplemento R.0. No. 437 del 27 de febrero de 2019).

Nommas para la declaracidén y pago del impuesto a la reata {nico a 'a utildad en la
enajenacion de acciones (Resoludidn No. NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada en
el Begunde Suplemenio R.C No, 429 del 15 de febraro de 2013).

Coafiiemins de cardcier general para la determinaclon presuntiva de [mpueste a2 la
renta pof ramas de actividad econdmica, para el gjercicio fiscal 2018 (Resolucidn Mo,
NAC-DGERCGC19-00000002, publicada en sl Suplsmento del RO No. 422 det 08 de
febirero de 2079).

Exoneracion del 15D para las nuevas inversiches productivas que suscriban contratos
de inversidn {Reglamento a la Ley Organica para el Fomenta Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generadidn de empleo, ¥ Estabilidad y Equilibrio fiscal, Primer Suplemento
R.O No. 392, dal 20 de diciembre d& 2018).

Sujetus obligados 2 emitir facturacidn slectrdnica. (Rasoudon Mo, HACDGERCGL S
0000431, publicada en af RO Mo, 2898 del 28 de dicismbre de 2015, reforma [a
Resolucion No, NAC-DGERCGC18-00000181, publicada en el Primer Suplemento del
Regjsfrn Oficial No. 234 de 04 de mayo de Z018),
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La Resglucién Mo, SCVS- DSC-2018-D008, emitida el 27 de febrero del 2018, establecs
tue 2 Socedades do Interés Flblico son las sigulentes compafias sujetas a vigllancia
y contrdl de |2 Supetintendencia de Companias, Valores y Sedurns: Emisaras de
valores [nscritas en el Catastro Pibllco de Mercado de Valorgs, Casas de Valores,
depositos descentrallzados de compensacidn y llguidacion de valores, sociedades
adminigtradoras de fondog de inversién vy fideicomisos, Seguros, regsegurog,
intstmediarlas de reaseguros, perltos de seguros, agencias asesoras producioras de
g2gurps. Companias que financien servicios de atencidn integral de salud prepagada.
Servicio de asistenda aseduradss y tarjefahabientes. Calificadoras de riesgo ¥
Auditorzs Exfernas. Las dadicedas a las acividades comertes y egpedalizadas de
consfruccitn. Actividades de corretajs, agencias, promogidn jinmpbiliara, compra venta
¥ alquiler de inmuebles. Venta de vehiculos automotores nuevos y vigjos. Factorizacion
e compra de cartera

“Ley Qrgdnica para 1a Reactivacion de Ja Economia, Fortalecimierto de la Dolarizacion v
Modernizaclén de ta Gestion Financiera {Ley de Reactivaclén de la Economia)” El 22 ds
diciembre del 2017 se publicd la refarida Ley en &l Segundo Suplemento del Regisiro Offcial No.
1580, donde, antre olros aspectos, se sfectlan las siguientes raformas detalladas a santiouasion,

Incrementa de |a baze impenible para pago de Impuesto a la rents de personas
naturalgs e incrementa del 22% al 25% para sociededes. Para los casor oe sotiedades
conh acciohistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jutisdiceiones de
menor imposicion, fa tarifa pasaria del 25% al 28% en [a parte correspondiente a dicha

parficipacian,

Cambios en os criterios para la reducsion de tarfa de IR por la reinversion do
uilidadze. Las sodedades exportadoras habituales, asi comoe las que sa dadiquen a la
producelan de bisnes, incluidas las del sector manufacturers, gque posean 50% o mas
de components nacional y aguellas socledades de turisme receptivo que reinvisrtan sus
wlililades an g pals, podran ¢btener ung reduccldn de 10% de la tanifs del impussto ala
renta sabre & monta reinvertido en activos productivos.

Camhblos en los criterios para la reduccion de tarfa de IR por la reinversién de
ulilidades. La reducclén de ia tarifa de impuesto g |2 renta del 10% sotre el monto de
utilidades reinvertidas, anlicariz Gnicanente 2 1) sotiedades sxpontadoras habituales; i)
alaz que $& dediguen a la produceidn de bienas, incltidas [as del sector manufaciurars,
gus posean 50% o mds de componente nacional, y; i) aquellaz sociedades de turismo
recepiiva.

Exoneracion del pago de impuesto a ia renta para micro ¥ pequefiz empresa durante
tres afios contados @ parlir del primer ejercicio fiscal en el que gsneren ingresos
eperacionales. Para axportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre qug en el
correspandients ejercicio fiscal se mantenga o incremente £l empleo.

Febaja de 3% de la tarlfa impesitiva para micro v peqguedias ampresas o exportadoras
habituzles.
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El Saervicio de Rentas Intemas podra devalver total @ parcialmente 2l excedents entre &l
anticipo de Impuesto a |3 Renta pagads v e impuesto & la renla causado, siempre que
se vafifique que se ha marnitgnido o incrementadn &l emples nato, Ast tambidn para &
célzufo del amficips del Impueste 4 la Renta se excluiria los pasivos relacionados can
sueldes por pagar, 13° ¥ 147 remunieracidn, asi ¢omo aportes patronales al seguro
social obligatoric.

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para eXporadores
habituales, en la pants que no sea utilizadz coma credito Fibwtano,

Eliminacién de la obligacién de contar con estudic actuaral para sustentar |z
daducibilidad de |3 jubilacion patronal y desabwicio sdlo serén deducibles 'os pages par
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

Disminucion del monto para la obllgatoriedad de efeciuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$E5.000 a USE1.000 o monte determinadc para la ohligatoriedad de
uiilizar a cualouier insttucian del sistema financlerc para reaizar & pago, a traves de
ditos, transferencias de fondes, tajetas de créditn ¥ débito, cheques o cualquier otro
medio de pagn elsctrénico.

De acuerds con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reformsa que tendrd un irmpacts
significative positive s la exoneracion del pago del Impuesto a ia rentz durante los
primeras 3 afios, por @81 una compafiia relativaments nueva que inicio sus operacionss
en g afo 2017

PRINCIPALES CONTRATOS

DIRECCION DISTRITAL DE EDUGACIQN DE MILAGRO: Entre jos susciftas por una
parte [a Direccion Distrital de Educacion de Milagre, representada por la Loda. Madana
Eunice Zamora Mendoza, en calidad de Dirsctora Distrital quien se denominza la
contratante, y por ofid parte la compafiia Construvolqui 5. A representads por & Sr.
Lopez Zambyrano Darwin Molsés; quien se denomina como la contratista. Objeto de
contralor Martenimiermto de la infraestructura de las Unidades Educativas en
Bachillerato Téenico, Milagro, La Alporada, Los Chifjos, pertenecientes a la direccidn
distrital. Fecha: 21 de Agoste del 2018; Plazo: 60 dias, Hanorarips: USD 44.021 59,12
mas WA por 1oda la obra, Forma de paga: 50% de Anticipo contra firma de contrato y
el 50% conira la enfrega de |a obra,
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DIRECCION DISTRITAL DE EBUCACIKON DE MILAGRO: Enfre [0s suscritos por una
parte la Direceldn Distital de Educacidn de Milagro, representada por la Loda, Madana
Eunice Zamora Mendoza, an galidad da DiEeclota Dietital guten se denoming la
confratante, ¥ por oira parte la compafifa Construvolywd S.A. representada por & Sr.
Lopez Zambrano Darwin Moisés; quien so denomina como |a contrafista. Objeto de
contrato: Reparacion v mantenitnienta de la infraestnicturs 82 \as Unidades Educativas
Gorky Elizalde, Paulino Milan, perienaciantes a I3 direccidn distrital 09017 de Milagra
Fecha: 31 de Agosio del 2018; Plazo: 60 dias, Honorarlos: U3SD 12851903 mas IVA
por toda la ¢bra, Forma de page: El page se reslizars pof wedio de planilias con &
25% de avance del monfo contratado.

DIRECCION DISTRITAL DE EDUCACION DE MILAGRO: Enlre jos suscritos por una
parte la Direccion Distrital de Educacion de Milagro, representada por la Loda, Mariana
Eunice# Zamora Mendoza, en calidad da Directosa Distital gquisn se denomina la
contratante, ¥ por ofta parte la compafla Construvolgui 5.4, representada por ¢! Sr.
Lopsz Zambiano Darwin Molsés: quien se denoming como la coniratista. Objeto de
contrato: Reparacldn y mantenimienfo de las infrasstructuras de nslimidones
Educafivas Interculiural: ELE.B. Josd Mendozza Cucaldn, Abddn Calderdr, John F.
Kennedy, Dr. Abel Romero Casfillo, Humbsrto Centenario, Antonio José de Sucrs,
Carmelina loaza pertenecientes g (a diteccidn digtrital QDT de Misgro Fecha: 31 de
Agosto del 2018, Plazo: 60 dias, Honorarks: USD 62.500,00 més VA por toda (3
obra, Forma de page: El pago se realizars por medic de planilas con el 25% de
avance del monio contratade.

EVALUACION DE RIESGOS RELACIOMADOS CON CONSTRUYOLQULS.A.

Gestion Las actividades de la Campafiia astin expuestas a diversos fesnoDs
del Riesgo como se describa a contnuacidn:
Riesgo Pals E! negodc, la condicién financiera ¥ los msultados vheraciongles dela

Compafiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
pollica ¥ scondémica dei Ecuador, eventuales cambios adverses en
talgs condiclones pueden causar un efecta negatlva en €l negoetio ¥
sug resuliados operacionales, de la evaluacion efectuads el riesgo es

moderado,
Riesgo Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su
de Mercado valor razonable y por engg, fodos los cambios en las condiciones del

mercado afectan dirsctamente al patrimonlo de la Compafiia, de la
evaluacion efectuada el rigsgo es moderada,
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Riezago
de Tasa de Interés

La mayoria de los activas y pasivos financieros de [a Compafifa astd
sujets a tasas fijas de interés, de manera gue no s ancusntren
afectoe a alios niveles de exposicion. Adicionalmente, ocualquier
exceso en el sfeclivo v equivalentes en efectivo es invertido en
instrumentos de corfo piazo, de la evaluadon efevuada e fesgo es
modemdo.

Ri 56 gensta cuandd lz entidad no pusds hacer frente a [as
de Liquidez exlgibilidades u ohligaciones con terceros, por insuficlencia en el fiujo
de caja, de 'z evaluadion efecinada el Nesgo &s moderado.
MIOCE [ LINED ¥ SOUYRNCY, me ok il Pesityp:
Fazin carriete Actfyg gorEnty 131900 a5 " 175 23
Peeitvn copplere 150538 J.4EE
Capital de trahzjo 71573 18%
Pructa aclca Bttt iy -'nm:ﬂ' 2314909 * 145 3045 350
Pe=hm erente 160336 1486
Riesgo Los activos fijos de la compadiia se eficuenttan cublertos a ravés de
de los Activos polizas de seguro perfinentes, cuyos témminos y condiciones son s
usuales en el mercada, De la svaluseion sfectuada =2 determing un
rigsgo bajo,
Riesgo De la evaluacion se desprende riesgo bajo.
Operativo
IHIRA0RES OF FNpAICMHENTY): VT W Beaitiig
Endeugbymiefit b anivgg ihes ‘im'lm' ERT 2240911 e 1436 X
Total A% 4,300 5
Endaudansemn ¢ apalanmmisin Tovd peshe £ 1m L4311 r 835K LAEE (72
Tetl patrimemi 3497 e
Cerimtraciin de endeudbmionta Pziva enrnimie T 1 PRE ] r N# 1436 inox
Tots jesi PTEN 1426
Concaniratidn, a large plamm Poivena qmiamts k200X E3475 9% - M
Total gasivg 2431 1445
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Riesgo Ce la evalvacion efeciuada, 2 la empresa ha cumplido con sus

Reputacional chligaciongs tantd con entes gubemamentales, como empleados,
provesdnres, cisnies, y accienistas, De la evatuacidn efeciuada se
detérmina un rMesgo bajo.

Riesgo La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido dermandas de
Legal ninguna indole gus le represente un fssgn 'eaal. De la evaluaciis
efectuads se determina un rissgo bajo.

21, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre dei 2018 v la fecha d2 emisidn de estos estados financieros no se
produjercn eventos que, &n opinion de l2 Administracion de la Companla, pudieran tener
un efecto significativo sobre log astadoes fingncierss o qua requisran revelacion,

7

XLT:EER HOLGEHIN SOTOMAYOR MARGUTH AMAGLUAYA VARGAS
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GEMERAL
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