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- | e==<igey, AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C.LTDA.

AUDICTEXFOR C. LTDA.

Miembra del ATC Asociacion lateramerivana de Contabilidad y
Foro de Firmas Interamericanas

o INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
o

— A la Junta General de Accionistas de

: CONSTRUVOLQUI 5.A.;

- 1. Opinidn

Hemos auditade los estados fnanciercs de |a compadia COMSTRUVOLOQUI 5.A. que
L comprendan el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, estado de resultados
; integrales, estado de cambio en ef patrimonio ¥ e estade de flujo de efectivo correspandients al
- slztoicio fsiminado en dicha fetha, asi come un resumen de las poditicas contables significativa y
ofras notas explicativas. Es primer afio de Auditonia Externa, v s& realiza a efectos de cumplir con
- La Resoluzion No, SCVS- DEC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, que {frafa sobre las

compaiiias catalogadas de “interés Publice™, Las astados financierss de la compafita cortados al
31 de diciembrs del 2017, se présentan &n esquema comparativo,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos descrito en la seccién “Fundamentos de |a
Opinion’, presentan razonablamente, en todos (os aspectos materiales la situacidn financiera de
— ta compafila CONSTRUVOLQUI S.A., al 31 de diciembre de! 2018; asi coma los resultados de sus

cperaciones, los campbios en el patrimeonio nete de los accionistas vy of flujo de efective por el afo
ferminado €n esa fechs, de corformidad con las normas inemadiongies de informacidn fnanciera,
asi coma con dispesiciones establecidas por entes de control,

o
'~ 2. Fundamento de la opinién
Hemos realizade nuestra auditoria de conformidad con las normag intemacionales de auditoria
= {NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen tmas adelante en
- la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
e aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Codigo de Efica
- emifide por el “lASE" v hemos cumplido 'as demas respongabilidades de éfica de acuerda con
— gstos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
_ proparciona una base suficiente y adecuada para nuesira opinion.
LN
L 3, Responsabilidades de la administracién en relacién con los Estados Financieros
- La administracién de CONSTRUVOL.OQUI §.A., es responsable por la preparacion y pressntacion
o reronable de 'os estatos finanderos de acuerdo con las normas intemacionales de informacion
financiera {NilF}, asi como el control intemo que [a administracion de la entidad considere
— necesario para permitir la préparacion de los estados financieros libres de errores material, debida
— a fraude o error.
— En la preparacién de los estados financiercs, la administracién de CONSTRUVOLQUI 5.A., ==
responsable de |a valoracién de la capacidad de la entidad pars continuar como *Negocia en
- Mawcha', fevelantit, segin cofresponda, los asumtos relacionados con empresa en marcha y
L

utilizando el principic contable de empresa en marcha a menos gue la que la administracidn
: pretenda liquidar ia empresa o cesar las operaciones, 0 bien no &Xista ofra altemativa realista.  El

Directario o gobiems corparative de 2 entidad es el responsable de \a supenision del proceso de
inforrmacian financiera de la comparita.
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4. Raspansabilidades del guditor ey relacion con ta auditoria de los estados Finantieros

: Los objetivos de nuestra asuditorfa son obtener una seguridad rszonable de si o2 estados
e financieros en su conjunto estan libres de emores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un
— informe de auditoria que induye nuestra opinién, Segurdad razonable es un alo grado de
- seguridad, perc no garanfiza que una awditoria realizada de conformidad con las Normas

Intermacionales de Auditorla detecte sempre un error malensl cuando existe. Los ermores
e materiales pueden deberse a frauds o error ¥ g2 consideran materialas si, individualments o en su
. conjunta, pedrian razonablemente influir en |as decisiones scondmicas que los usuarios toman,
- basdndose en |os estados financiaros.

Como parte de una auditoria da conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantansmos una actifud de escepticiamo profesional
- durante toda la auditor/a; asi como las disposiciones emitidas por SUPERINTENDENCIA DE

COMPARNIAS, a través de su “RECLAMENTO SOBRE AUDITORIA EXTERNA", emitido mediante
Resolucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 - Registro Cficial 879 de 11-nov.-2016:

¢ |dentificamos v valoramoes log riesgos de emor material en los estados financieroe, dehido a
fraude o eror, disefamos v aplicamoes procedimientos de auditoria para responder a dichos
Ti@sgos ¥ obievemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El resgo de no detsctar un error matetrial dehide a un fraude es mas
elevado qus &n al caso de un error material debido a smor, ya que ¢l frauds puede implicar

colusion, falsificaclén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermoneas ¢
la vuineracion de coniral intemo.

Obtenamos conocimiantd del contral interno relevante para Ia auditoria con & fin de disofiar
procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcidn de las drounstancias v no con la
finalidad de exprasar una opinién sobre la eficiencia del control [nterna de 1a entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las

— estimaciones contablas ¥ la correspondienta informacion revelada por la Administracicn de la
Compaiifa.

= Concluimos sobre lo adecusado de la utilizacidn, par pate de la Administrackdn, del pincipic

contable de empresa en marcha vy, detemminarmos sobre |a base de |3 evidencla de auditoria

— obtenida, si existe o no una inceridumbre material relacionada con hechos o condicionee que

pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como

empresa en marcha. Si concluimos gue existe una incerdidumbre material, se requisre que

" llamemos la atencitn en nuestro informe de auditoria sobra la cormespondiente informacian

revelada en los estados financieros ¢, si dichss revelaciones no son adecuadas, oque

exprasemos una opinion modificada. Nuestras conclusionas se basan en la evidencia de
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- auditoria obtenida hasta la fecha de nussfre informe de auditoria, Sin embargo, hechos o

. condiciones futuros pueden ser causs de que la Compafiia deje de ser una empresa 2n

et marcha.

— s Evaluamos la preseniacién global, la estructura vy &l contenido de los estados financieros,

" inczhuida la infarmacidn revelada, y s s estados Snancieros represeman 'as transactiones y

hechos subyacentss da un mado que logran su presentacidn razonable.

-

- 5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios,

- Nussiro infarme sobre & cumplimiento de cbligaciones tributarias como agente de reiencidn y

- percepcian; asl como el Informe de Procedimisnios Previamsote Convenidas, sabee Pravencian
de Lavado de Activas y Financiamiento de Delitos, de CONSTRUVOLQUI S.A., por el afio

— termmado gl 81 de dicembre del 2018 se emite por separado, una vez que la cnmpal‘ira nos

" iong Ib nexcs respectivos en las fechas previstas por la Administracion Tributaria.

i -

- CP. BRAND AUDICONT ALUDITORES EXTERNOS C. LTDA.

Representante Legal SRNAE No. 1019

Direccidn: La Garzota, Av, Quillermo Parsja, Mz, 14 Sh 12
- Fecha; Guayaquil 25 de Mayo 2019



CONSTRUVOLQUI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017
{Expresados en Dofares)

Notas ACTIVO 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE

G Efective y Equivalenies de Efectivos 159.996 206

7 Activos Financieros £9.214 3.318

2  Activos por Impuestos Corrientes 2.699 130

TOTAL ACTIVO CORRIENTE uss 231.909 3.715

ACTIVO NO CORRIENTE

9  Propiedades, Flanta y Equipos 16.393
TOTAL ACTIVO MO CORRIENTE 153583 -
TOTAL ACTIVD UsS 248.302 3.715
PASIVD
PASIVO CORRIENTE
10 Cuentas y Documeantos por Pagar 149.274 1.149
11  Otras Obligaciones Corrientas 11.062 336
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 164.336 1.486

PASIVO NO CORRIENTE
12 Otras Cuentas por Pagar 63.975 -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 63.975 -
TOTAL PASIVD uss 224.311 1.436
PATRIMONIO
13 Capital Suscrito v/o Asignado 200 800
Reserva legal 143
Otras reservas 1.38A
Resultadas del Ejercicio 21.763 1425
TOTAL PATRIMONIO sy 23.992 2.229
TOTAL PASIVO Y PATRIMODNIOQ uss 248.302 3.715
wfmggﬂ’b Qq Mﬂfgﬂﬂfﬂ U,.
/ KLEBER HOLGUIN SOTOMAYOR MARGOTH AMAGUAYA VARGAS

REPRESENTAMNTE LEGGAL TONTADOR GENERAL




CONSTRUVOLQUI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresados en Dolares)

INGRESOS

Ingresos Qperacionales
[-] Costo de Ventas ¥ Produccian

Total Ingresos

GASTOS

Gastos Administrativos v de Yentas
Otras Gastos

Total Gastos

Resultada antes de Fart. & Impuesto a la Renta

(-} 15% Participacion a Trabajadores
{-} Impuesto a la Renta.

Utilidad Neta

/ﬁLEBER HAOLSUIN SOTOMAYOR
REFRESEMTANTE LEGAL

us5

Iss

uss

Uss

2018 2017
233 602 25874
{97.768) -
135.834 25.8374
102.668 1.250

340 22.383

103.009 23.633

32.825 2.241

{4.924) (336)

{6.138) [419)

21.763 1.429
Mesgoth, Amagoaya .

MARGOTH AMAGUATA vARGAS

CONTADOR GENERAL
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CONSTRUVOLQUI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

(Expresados =n Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Activos Financieros y Cobros

Activos por Impuesto Corriente

Cuentas por Pagar ¥ Pagos

Otras Obligaciones Corrientes
Participacion a Trabajadores del Pericdo

Impueste a la Renta del Pericdo

FLLLIO DE EFECTIVE DE ACTIVIDADES DE_I_NUERSIﬁN:
Adicion de Activo Fijo

FLUJO DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por Pagar Relacionadas

TOTAL FLUJO DE ACTIVIDADES
Saldo del Efectivo al Inicio del Periodo
Salda del Efectivo al Final del Periodo

/(LEBER MOLSUIN SOTOMAYOR
REPRESENTANTE LEGAL

Uss

uss

Uss

uss

2018
167.706
(2.509)
{50.686)
10.726
{4.924)
{6.138)

114.175

(18.359)

(18.359)

b3.875

63.8975

159.790
206

150,995

MWL@&%WU&%IU‘

MARGOTH AMAGUATA VARGAS
CONTADOR GENERAL



CONSTRUVOLQUI S A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresados en Délares)

CONCILIACIGN: 2018
Saldo de Activos Financieros - Inicio del Perioda I3ie
Ventas del Periodo 233.602
Saldo de Activos Financieras - al Final del Periodo (632.214)
167.706
Saldo de Cuentas por Pagar a| Inicio del Periodo 1.145
Pagos del Periodo 128811
Saldo de Cuentas por Pagar al Final del Perioda (149274}
50,636
EFECTO 117.020
Activas por Impuesto Carrients {2.509)
Otras Obligaciones Corrientes 10.726
Participacidn a Trabajadores del Periodo {4.924
Impuesto a la Renta del Periodo (6,138}
Adicidn de Activo Fijo {18.359)
Cuentas por Pagar Relacionadas Larga Plazo £3.975
Total Fluje de Actividades L1535 159.7%0
) d chfHL A madayq V.

\ERER HOLGUIN SOTCMAYOR MARGOTH AMAGUATA VARGAS

REPRESENTANTE LEGAL COMTADOR GENERAL



CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANGO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

=
]

DPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CONSTRUVOLOUWI S.A. Fus constituida & 07 de Juniv de 2017, en la cudad de Guayaquil,
prowincia del Guayas; e inscrita en gl Registro Mercantll del Cantén Guayaquil con ndmero
de registre 1822 en ef mismo afio. Su aclividad principal es "Aciividades de construccion

de fodo tipo de edificios, residenciales, casas, famifiares, individuales, edificios
multifamillaras®

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODU 2018:
SECTOR REAL

El andlisis del sector real comprende ¢uatro variables fundamentzales:

2.1 Crecimiznto scondmicn,

2.2} Nivel ds precios en la economia,
2.3) Mercado laboral y,

2.4) Pobreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimiento Econdmico:

El crecimignto interanusl de la economia, en el tercer timestre de 2018, fue de 1.4%, cifra
menor 5 la del mismo timestre de 2017 (2,9%); mieniras que, en & afio 2016, fue negativo (-
1.40%). El crecimientn ha estado sustemtado en of ooteumo o jos hogares y en ta Formacion
Bruta de Capital Fio- FBKF, componentes que confibuyen en 1,62% vy 0,38%
respectivarmenta a la variacidn anual del 20128,

Las ramas qus mas crecleron en el periode de andlisls fusron: acUiculiura, pesca ¥ carmardn
(7.4%) debide a fa fecnificacidn de piscinas acuicolas; suministro de elechicidad v agua
{3,6%) por el incremento de produccién en Coca Codo Sindair e Hidropaute; y, ensefianza y
servicios sociales y de salud (3,4%).

Figura 1. Tasa de yariacida anual ¥ trimestral del Producio Interno Bruto

Precios comstantes de 2007
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CONSTRUVOLQUI 8.A.

NOTAS A | QS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.2.- Nivel de preclos en |a economia

La inflacidn anual ds diciembre de 2018 aleanzad 0,.27% v fus fa cuarta clfra positiva, luego de
un afo de inflacidn negativa. Entre log motivos que incidieron en la variacion positiva del
tivel de praclos estdn of incremento de precios de senviclos judiclales v [a optimizacidn del
subsfdio a fos combustibles.

Lusge de 12 meses conseoufivos de vadadones negativas sn sl IPC, desde septiembre de
2013 58 han regisfrade tasas da Inflacion anual positivas. Este cambio en la tendencia de los
precios muestra que se estan superando factores de oferta que provocaron 1a leve deflacion,
entre 105 cuales estén: des acumulacion de inventarios, bienes importados a menores
precios, rebajas en producios de la canasta basica por agentss marcadores de precios coma
las grandes cadenas de supermercados, mejores rendimientos agricofas, entre ctros. Asi
mismo, las medidas de politice gue tuvleron efecto en & dectecimienio de los precios
feliminaclon de salvaguardias y retomno det IVA al 12%) ya ha sido absorbida.

Figura 2. Tasa de Inflacidgn anual
Afo base 2044

1%
0%
~1%

may-TE | e
-2 +F. 1%

oic13  jun-14  dig-la 1S oS o1 e - TT Ee1T peetE die-1i
Fumnts: Inctieuss Mackinal de Bradicoes ¥ Cofusy ={NEC

2.3.- Mercado Laboral:

En diciembre da 2018 ia tasa de desempleo nacional fue de 3,82%, menor en 0,23 puntos
porcemiuales a 2017 (4,62%). Sin embargo, exlsth una reduccidn significaliva del empleo
adectado (de 42,26% a 40,64%), &n tanto gue gl emples inadecuado incrementé 2,30
puntos porcentuales, siudndose en 55,26%). Especificamente, el segmente “Ofre emplsec no
plene” registrd un auments (28,82%); alll constan aquellas personas que no desean trabajar
mas horas. 58 concluye que exstld movilidad dentro del imercade laboral, desde el
desempleo ¥ eimplecs adecuados hacia empleos inadecuados, y tambign hacia inaclividad
(se dela de buscar trabajah,

Flgura 3. Compaosiclén def erppleo ingddecuada

Naclonal
s P B.omk
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS E3TADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembire de 2013, la pobreza a nivel nacional s& Ubicd en 23,2%, simllar a la del 2017

{21,5%). La linga de pobreza en diciembre de 2018 se ubicd en USD34.79, o5 decir aquellas

personas qua perciben un ingreso familiar per capita mensual menor a esfe umbral se
consideran pobres; mientras que las personas en axtrema pobreza sobreviven con menos de

Usn4T .78 mensuales
Figura 4. Incidencia de pohbhreza
S0y
-1 . dle-17 ' die-18
g e ) 38,185 323 Ab.O%
A

A0

oG

Fuantmr [reethtunte Moaciona [ de Extad St v O stos ~[INEC

SECTOR FISCAL;

a0

A confinuadian, se preserta la siuacion de las finanzas plblicas con 1a dlfima informachan
disponible publicada por las enfidades oficiales; el analisis comprende: el Sector Pabllco no

Financieto — SPNF, deuda pdblica y recaudaddn tributaria.

a) Sector Publico no Financiero — SPNF: El SPNF, en el periodo enero — octubre
2018, presentd un desempefio Tavorable, esto se refleja en e Resultade Global y
Primario. Los factores determinares para lograr esta trayectoria fuerot] & incremento en
el Ingreso total por USD 45124 millones ¥ la reduccidn £n el gasto de capital de USD
18602 millones. El comportarisnts favoraple del precio de pefrdleac generd un

incremento de casi USD 2.000 millones en los ingresos pefroleros.

Figura 5. Resultada Global y Primario del SPNE
Enera — actubre de cada afio
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CONSTRUVOLQUI $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

b) Deuda Pablica: La deuda pdbiica agregada alcanzé un salde de USD 49.429 miliones
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{45,2% del PIB) al cieme de 2018, lo que representc un incremente de 6,2 punios
porcenusies respecto al saldo reglstrads en diclambre del 2017, El incremento s
concentra en la contratacién de deuda externa, especificamsnte en bonos y bancos, en
donds se registrd [a emisidn de bonos soberants 2018-2028 por USD 3.000 millcnes
efeciuada a inicios dal anc 2018,

Figura 6. Salda de Deuda Piblica agregada a diciembre 2018
Como % del PIB

% del FIE

2z B B XIS 2D EE2S ;N R EToEDoE R oW
S EEREEZEEEEE5EE3282%¢%
s Crevda Extana s Doyt ntemns  s——Ceuoda Tokal

Fuenta: Ministerie da Ecanamfa y Finanias - MEF

¢) Recaudacibn Tributaria: La mecaudacién tibutarfa en el afio 2018 (USD 15,145

millanes), presentd un Incramento irteranual de 10,7%, con una paricipacidn de 51% de
impuestos indirectos v 49% de impuestos dirsctos. Dentro de 108 impugstos indirectos se
destata 08 Inerementos del WA e ICE, ascdiados al incremente interanual de las
importactones. En cuanto a log impuestos diractys, se destaca &l incremento del impuesto
a la renta, con up crecimiento do 274% Intsranual, debido a la recaudscidn en
daclaraclanes de personas y harencias y lagados.

Figura 7. Racaudacidén Tributaria
{Enerto ~ diciembre de cada afio)
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Fuapte: Servicte de Axntes Intemas - 5|

SECTOR EXTERNO:

a} Balanza Comercial: Al ciemre del afio 2018, gl salde de la balanza comerdial oded

presentd un déffeit de USD 514,5 millones {equivalsnie al -05 % del PIB}; pese a que en
la balanza comercial petrolera se obseryd un incremento del superavit, debido a la mejora
de tos precios dat bami! de crudo nacional, va que no hubo un aumento en log volimeneas
de produccion durante al afio anterior.
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Grifico No. &

Figura B. Balanza comercial acumulada, enero — diclembre de cada afio
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Fugnte: Banco Centea) del Ectmder

Desde &l mes de junio de 217, el preclo del crudo presentd una tendencia sostenida al alza;
flegando 2 cctubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por bamil: sin embargo, a
partir de ese meés s dio un camblo en |z tendencia, Asi, entre actubre y diciembre se
produlo un fuerfe descenst eh & predo intemacional del crudo marcador, 8l cual pasd de
USD 70,75 por barrl a IS0 49,52 por bamil (-30%). Un comportamiento similar se opserva
an el pracio del enudo nacional {cesta Oriente v Napo) que pasd de USD 88,6 por barmil &n
octubre a USD 46,90 por barmil al cerrar ef afio {-31,6%%), como musesira la Figura 9,

Figura 9. Evoludion precio del Crudo WTI y canasta nacional (Oriente y Napo)
UsSD por barril

. ecl-CEy T
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Fuente: Barnco Central de] Eovador

En le gue corresponds a la balanza comercial no petrolsra se registnd un déficit de USD -
4558, Esie resultado se explica porque el crecimiento dg las importaciones no pefroleras
{12,2%) superd por mucho al aumento de |35 exportaciones sin petrdles (4,9%).

Los bienes primarios, como s el cast del atin ¥ pescado, cacao, camardn y banang y
platano, fueran los gue mas crecieron en valyy, llegando 3 tetgiizar USD 9,115 millones, como
resutiado d& la mejors en log précios internacionales ¥y 8l increments en el volumen exportado,
Por su parte, los productss industralizades aleanzaron USDA.706 millones; vehiculos, ol@s

manufacturas de metales, guimicos y farmacos y enlatados de pescado fueron los que mas
creck2ron en yvaior.
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KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A diciembre de 2018, &l lodlce de Tino de Cambio Efective Real presentd una apreciaadn, o
que afecta la compelitividad de las exportacicnes ecuatorianas en ¢ mercado intermacional, al
tlampo que abarata los Menes Importados.

b) Balanza de Pagos: En gl tercer timestre de 2018, el saldo ds Iz balanza da pagos fue de -
0.4% del PIB (USD -467 millonas) frente a un déficit de 2,09 del PIB (USD -2.116 rillones)
registrado en el tarcer timestre de 2017, Esto s& axpllca por el menor resultads negativo
de fa cuenta comenta {rentas! y de cuenta de capital ¥ finangiera. La cuenta financiera fus

la que aportd a reducir el resuitado negative en ese periode, debido a créditos comerciales
y préstamos dobierno central,

Figura 10. Evalucidn trimestral de la Balanza de Pagos
Millkones de USD

vy 1 L3 CE TS —— T e Lo O captial  finstnchsra

—Eplaria de PEQAaE giobal

Fuamta: Banco Cantial del Ecuador —RACE

SECTOR MIONETARID FINANCIERD

a} Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembire de 2018, [a liquidez total (M211 en
la economia alcanzo los USDS53.638 millones (48% del PIB); mientras gue la oferta
monetaria (M112 se ubicd en USD25.240 millones (23% del PIB), Si bien en términos
interanuales, s¢ registrd un incremento en la liguidez tota] ¥ en la oferta monetaria, es
notario que el ritmo de cracimisnto de los agregades monetanos ha ido disminuyendo a lo
largo del 2013, pues las varaciones anudies regisitadas an diciermbre son l2s més bajas de
todo sl afip. Cabe destacar que |1a prindpal varable que inclde en al menor ftmo ds
crecimiento de log agregatdos monetarios es |g de los depdsitos a la vista, la cual en
diciembre registra una tasa de variacién anual de -3,3%.
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Figura 11. Evolucidn de los Agregados Monetarios
Tasa de variacioin anual
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Lrmirk== Total W

Dferiss Monetaria M
Fusnia: Banco Coantyxl del Ecuador - BCE

b) Reservas Intemaclonales {RI): Al cieme de diciembre de 2018, las Rl presentaron un
saldo de USDZE77 milones {24% del PIB}, debido en parte a los desembalsos que
Ingresaron en la Okima semana de diciembre (USD4S0 millones comespondiantes a una
parte del crédite otorgado por Chirna3). Cabe menclonar que, desde enero de 2018, mes en
el gue 3¢ emifieron bonos soberancs por USD 3.000 millongs ¥ parrmitieron que las R
aleghzaran su punts mas alto con USD5.876 millonas, 125 Rl han disminuido a un mirms de
USD332 millongs por mes, producte de la marcada tendencia creciente de las
importaciones v del servicio de la deuda gue ha ide incremeniando en ios Bmos aios.

Figura 12, Evolucidn semanal de las Reservas Internacionales
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Fuenic: Banco Central del Ecugdaor - BLE
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NOTAS A OS5 ESTADOS FINANCGIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

£} Captaciones del Sistema Financlero Nacional-SFN: 4l finalizar el aio 2018, las

d}

capfaclones de las ofas sogedadss no financieras v otros sectores residentes, que
rapresentan e 99,7% del sistema total, se ublcaron ah USD3ET 555 miliones, raglstrandose
un incremento interanual de USD1.822 millones (5,1%). Se observa que, desde sepliembre
de 2017, el ritmo de crecimlente de esta varlable comehzd a desacelerarse, products del
incremento de las importaciones, el menor gasto piblice y la menor actividad econémica.

Figura 13. Evolucldén de las Captaciones del SFN
Evolucidn Mensual 2011-2018
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Frante: Bancy Candral del Exuoador - BCE

Cartera de Créditos Sistema Financlera Nacionald: Al témmine del mes de dicembra de
2018, el crédito al sector privado del pancrama financierod se ubicd on USD35.994
millones, de los cuales USD3E.838 millones carresponden a cartera par vencer ¥ vencidad
de [as otras sociedades no financieras v ofros sectores residentes, Esta variable presentd
U cracimignio Inferanual de 15 8%, es dedr USD5.33% millones mas que o reglstrado of
misme periodo del afio aniesior, producto de un mayor crecimiento de lg carisra por vencer

da los otros sectores resldentes, principaiments en 0% segmentos consumo prioritaro vy
microcradito.

Figura 14. Evolucidn mansual de (a Cartera de Creditos SFM
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

El anilisis precedente evidencia que nese a que of crddita ha aleanzads oiffas significativas
de crecimiento, 108 depdsitos, aungue mantiensn niveles alfos, no estan creciendo al mismo
rimo gue los créditos, Como se menclond, este esta relacionado a la austeridad fiscal,
incremento de 1as importaciones y una menor actividad econdmica reflejada n un menior
ritme de crecimiente de las ventas de las emprasas.

(Fuente: Informe de Rendicion de Cuentas 2018, del Ministeric de Economia y
Finanzas)

PRINCIPALES POLITL CONMT ES

Base de presentacidn. - Los presentes Estados Financieros 2 ia Compaiiia corresponden
al pericdo teminado e 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo <on
Mommas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emiidas por el Intemational
Avcounting Standars Board (JASBE). Los estados financieros se han preparado bajo =
citterio del costo histdrico.  La preparacion de loz estados financieros conforme z las NIIF
requiers &l uso de deras sestimaciones confables criticas. También exige a la
Administracion ds la Compafila que sjerza su juicio en o proceso de aplicadion de las
poliicas contables de la Compafiia.

En &l articule 2 de la Resolucidn No. 06.QLICIH004 ds agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficig! Mo, 348 de septlembre del 2006, se rasuelve disponer que |as Nottnas
Internacionales de Informacion Financiera “NNF, sean de aplicacion obligatorfa por parte de
las eniidades suietas a corfmel v wighandia de '@ 3Jupeniniendenda de Compafias el

Ecuader, para & registro, preparacién ¥y presentacion de estados financiercs, a partir del 1
tle anero del 2008,

A continuacién, se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Companiia en
\a preparacin de sus estados financiaros:

Efectivo ¥ Eguivalentes al Efeclivo. - Incluye dhero efectivo y deposilo en bancos
dispanibles.

Activos Financieros.- Los aclivos financieros se reconocen en los estados financiems
guando se produce su adguisfcion y se registran iniclalmente & sy valor razonsble,
ingluyendo en general, [os costos agociados a dicha adguisicidn.

Las actives financieros se dfasifican de la siguiente forma:

« Activos financigros a valor razonable con cambigs en resultados.
Correspondeh 3 aguelios adouindss con el cbjstivo de bensficiarse g corto plazo de las

varaciones que experimenten en sUs precios o con las diferencias exjstentes entre sus
precios de compra y venta.

» Actvos financieros martenidos hasta el ventimiento,
Comespanden a agudlos activos cuyos cobros son de monto fijp ¢ determinable y cuyo
vencimiento #sta fijado en & fiempo.

+ Activos financieros disponibles para la vents.

Se Induyen aquellos valores adquiridos que ng se mantiensn con propdsitn de
negocizcidn ¥ gue no san calificados como inversidon af vendmignto,
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CONSTRUVOLQUI S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Cuesntas y documentos por cobrar. - Las partidas por gobrar corresponden principalmente
aquellos deudorss pendientes de page, derivadas de las “Acfividades de construccion de
todo tipo de edificios, residenclales, casas, familiares, Individuales, edificios
multifamiliares”. Se contabilizan iniciafmente a su valor razonable, menos la prevision de
pérdidas por deteroro de su valar, en caso que exista evidencla objetiva de la incobrabllidad
de los importes gue se mantienen por cobrar, segdn los términos ofginales de estas cuentas
por cabirar. £n la medlclan pastation no se wlliza el metodo del inlerds efective, dado qua la
recuperacion de estos safdos &5 de muy corto plaza.

Provision para cuentas incobrahles. - La Compafiia establece con cargo a resultados una
previsién para cubrr posibles perdidas que pueden ilegar a producirse en fa recuperacion de
las cusntas por cobrar en base a [0 establecido por las disposicionss legales vigentes.

Las pravisicnes para crédites Incobrakbles ofglnakdos en operadiones del giro ordinaro del
hegocio, efeciuadas en cads e)srclco impositive & razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho elercicln ¥ gua se encuaniran pendientes de recaudacldn al
clerre del mistme, sin que la provision acumulada pusda exceder del 10% de a cartera tolsl,

Los auditores exdamos eh los dictamenas gue emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Reégimen Tributario Interno, deberan indicar expresamenta la
razonabilidad del deferiore de (v actlvos financierss corregpondientes g créditas incobrables
v de |08 valores sobre los cuales se realizaron los calculos comespond entes por deferioro.

Los jmpuestos diferidos, - se caloulan, de acuerdo con o método del halance, sobra las
difergncias iemporarlas que surgen entte las bases fiscales de los activos v pasivos v sus
importes an libros,

Los activos por impuestos diferitos se reconocen en e medida en que es probaple que vaya
a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las diferencias
tamporarias,

Los pasivos por impuestos diferkdos son las canfldades de impuestos sobre las gananclas a
pagar en perindos futuros, relagionacios con diferencias temporarias imponibles,

3i la cantidad pagada de impugstos excede del valor a pagar, el exceso sa reconocs Soino
un activo, v si el valor de impuestos no s ha liguidado en su iofalidad ¢ reconoce COMo un
pasive.

Gastos ados por anticlpade. - Los gastos pagades por anticipado corresponden a
polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a ko largo del periodo cubierto por
al page y can cargo a [a cuenta comaspondients en al estade de resullados integralas
cuando $g incuren.  Los gastos pagados por anticipade se esperan realizar duranie el
perfodao de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos_intangibles. - Los activos intangibles adquiridos se miden inlciakmente al costo.
Luege del reconecimiento inicial. s& registran al costo menos la amortizacion acurulada y
cuakjuier perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de exfetir. Los activos
intangibles con vidas iiles finitas se evallan para determinar si tuvleron algln deterioto del
¥Eior HeTrpie gque sdsia un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufride dicho
deterore,  Las gananclas o perdidas que surfan del retiro en libros del activo intanglble se
miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de kb venta y el importe en libros
del activo, ¥ se recenocen en el estado de resuitados integrales cuando se retira ol activo.

1%



CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

Ty

AN

{

A S A R A

(

Beneficios post empleo y otros beneficios de lamio plara: Come benaficios a large plaze
se cohsideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos
benefiios son reconacidos aplicands &l método del valor actuarnial del coste devengado del
beneficio, para lo cual, s consideran cierfos paramefros en sus esimaciones como:
pemanencla futura, tasas de moralidad e incremzntos salariales fturos determinados
sobre la base de caloulos actuariales.

Las tasas de descusnto se determinan por refergneia a curvas de {asas de interss de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultadas en el periodo en
gue s& incurren. La provision para jubilacion pafronal se calcula para €l total de empleados,
sin simbargo, las normas tributaras aceptan como gastos deducibles para [a determinacian
del impussto a la renta de cada ejercicio econdimico Unicamente al incrsmento o decremento
de la provision de empleados con 10 o méds afios de seTvicio consecutiva.

Reconocimiento de gastos de operacidn. - Los Gastos de uperacion son reconocidos por
la Compafia sobre la base de acumulacion,

Reserva legal - La Ley de Compafitas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como resernva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del canital suscriin
¥ pagado. Esta ressfva no pusde ser distiibuida a los accionistas, peto puede ser Wilfzads
para absorbar pérdidas fufuras o para aumenio de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gaslos, mientrag qus las mejoras de imporancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicande & método de linea tadta
considerands como base la vida il esfimada de estos activos,

Las tasas de deprediadion anual de Ins aclives fijos son las sigulentes:

Activo Fijo Tasas
fdificio 5%
hWuebles y Enseres 10%
Equipos de Computacidn 33,33%
Instalaciones 109
vehiculos 20%

Reconogcimiente de Ingreso. - La Compafija reconoce ingresos por "Actividades de
construccion de fodo fipo de ediffitios, residenciales, casas, familiares, individuales,
edificios multifamifiares® cuando es efectuada la transferancia al diente la totalidad de los
riesgos y beneficios de la intermediacion financiera.

Intereses, - Durante os afos 2018 v 2077, la Compafia tuve la polifica de registrar los

intereses gemerados en créditos concedidos por bancos locales mediante e método del
devengo.

Impuesto a la renta ¥ particlpaciones, - El impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Loy Orgénica de Regimen Tribuiaro Intemo
hasta la fecha de ciare del estads de Ftuaciin finantiers.
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Impuesto a [a venta - Para liquidar el Impuests a la Rerta en el caso de las sociedades, se
aplicara a |a base imponible las siguientes tarifas:

a Log Ingreses gravables abtenidos por sociadades conslituidas en el Ecuador, asi come
por las sucursales de sociedades extranjeras domicliadas en el pals vy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en €l pais,
aplicaran la tarifa del 25% =sobre su baze imponible,

» La tarfa impositiva seri la comespondiente a sociedades mds treés (3) puntos
parcentuales suando:

a) La scciedad tenga accionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicidn sccigtaria dicha sociedad haya incumnpiido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un fitular residente, establecido o amparado en un paraisc fiscal,
jurlsdieelon de menor imposicidn o régimen flscal preferents v of beneficiario efectivo
es residents fiscal del Ecuador.

€) La adicion de tres (3) puntns porcentuales aplicard a toda 1a base impenible de la
sociedad, cuando ¢l porcentgle de participacion de acecionistas, socios, participes,
constituyentes, baneficdarlos o similares, por guisngs se haya incurmido en cuaiguiera
de las causales referfdas en el articule 37 de la LRT sea igual © superior al 50% deal
capital social 0 de aquel que comesponda a la naturaleza de la socledad. Cuando la
mencionada participacidn sea Inferfor al 50%), |a tarlfa correspondtente a sociedades
mas tres (3) punios porcentuales aplicara gobire la proporcidn de la base imponible
que corresponda a dicha particpacidn, de acuerdo a 1o indicado en el reglamento.,

d) Artleulos del 37 al articulo enumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributaro Intemo ((ltma modificacion 21-ago-2018), en concordandia con &l Artletlo
51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno.

Estados de flujos de efective. - Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se
incluyen todos agqusllos flujos de efectivo rdacionados con el giro del negosln, incluyendo
ademas los Intereses pagados, los ingresos financleres ¥ en general, todas aquellos flujes
que na estan definidos como de Inversidn o financlamiento. Cabe destacar que el concepto
operactonal utilizado en este estade, es mas amplic que el considerade eb &l estado de
rasultsdos.

Estimaciones de la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigus 1a Compafiia,
estan de acuardo con las Normas Internadonales de Informacidn Financlera, lag cudiles
requigren que la gerencia efectle ciertss estimaciones y ulllice cierfos supuestos, que
afactan las cifras reporfadas de activos y pasivos, fa revelacion dg contingancias activas y
pasivas a la fecha de los estados finanderos, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante & petfode cottients. La esfimacion mas sighiflcaliva en ralacién con los
estados finandieros adjuntos se refiere a:

» la evaluacion de pesibles pérdidas por deferiorn de deteminados activos.
¢ La vida (il v valor residual de |os activos materizles.
+ Lanscesidad de constituir provislongs.
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» | a recuperabiligad da los activog por impuestos diferidos.
»  Depretiacitn de propiedad, propiedad planta y equipa.

4, INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de varaciones en 10§ indices de precios al
consurnidor, preparada por &l Instinuto Macional de Estadisticas y Censos, es corma sigue:

Afo tesrminado Variztion

Diciembra - 31 Poreentuzl
2013 2.70
24 367
2M5 338
2016 112
2017 -0.20
2018 027

Nuevas nonmas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e Interpretaciones a fas normas existenies que no han enfrado en
vigenod, EWes son 48 aplicacion obligatoria en g preparacidn de 108 sstados financieres de
la Cormpafia a partir de las fachas indicadas a continuacion:

Mormg

Tema i a partr da:

MIC 28 Megors. Medigkin de ket particlpadas al v kar mzonetis; Alma Bpcidn da inwareldn par 4 e srero I 2015

irhrsrgitn O Une opan e politics sohersme?,
M 40 Ermmienda. Transferendas de propiedades de verzicn. 1 der oo deel, 20718
MIIF 1, Malam  Sute=micin de STRnokaiee B oot PRI P e DUTRtsUBS Pl [0 mer v, 1 A gnero gt 2B
NIIF 2 Enrmpantde: Clesifleaciin y imnadiclin de (g% opsmciones da pag? bagsadas en geckonas. 1 de enaws del 2013
MIIF 4 Enrnicaidas ralafyes & k1 aplicacién da la MITF 3 Tnstrumantes Francimras). 1 de =nera gsl 2013
MIF S Mejora. Racangolmlests ¥ Medlokn da gethvos financlarcs, 1 de e dad 2018
MIIF 2 Enmlemia. Se ha revisdds de fomms sustancial da contabildad de cobe=rums paEme 1 de =nerc dal 2015

pamity caff=jar mefor B acdividedss de Jestion de fieggen de 0S Gstados fnengleres;

B s, pgomite o cambing de los Lamedos "oedditon goanins".
MIIF 15 Majora, Requermisnites para reoonoglmlents de ingrescq que aplican a todos s 1 da mnero de 2018

asnbretas pon cllantes (=xoeplo por tonratos o leesing, contming e asquio: &

InetrumR ke nensieros]-
IFRIC 27 Interpratackin: Efectes da las vanpelcies g s tioos da carmbit. 1 de enera el 2015
MIE 16 Publisasicn oa by pomna: "Amendamlentes™ eeta namma reamplazars a la MIC 7. 1 d= =nero del 2D
MIF 2y Enmienda, La NiIF 3 darfica cuanoe utwh sntided obians woimrol de un negock gue 4 d= angre g 2019
NIIF 19 BE UN jont veniupg. Vuslve = madic log Nkecesss predgmmanie Manteanidos an gicha

TESRG, L HAT U aTiers qob wando pna ST ebiete =) canire] confunts de ues

SMpresa que e W opergaon conjunts- b antdsd no yuslve a medt foe [N

RrEy [ Ginahtes Conc o s &M S =m presy
MG 12 Ermienda., Ciarifica gus todas lga condcueroiga daol irmpuetio a 1o ronte ds oo 1 s arre ded 2019

dividendoe daben reoonecares sn rasubliRdos, dependiantermsme 0o cdno soga &l

IMpLe st
M| B3 Enmicnda. Adiars qua # un prevamo sspecileo parmaiess peOdianbs despese de 1 de enare del 2019

que & acivo relgejonads axid ligho para U uso o venta praylEts, #sa endeudemlanie

= SO B e T Toa Tonfbed gue 18 Entdas s ganaralmenie an prastamo ol

calilay b e de et me|dn do |oa pristamas ook,
MIF 17 Publicaclin de |4 marme: Contratee de w=0ures” g rsamplazfrs, B la MIF 4 1 e e ded 2024

22



CONSTRUVOLQUI §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 y 2017

Lz Administracion considera que la adopclon de 1as nuevas normas, enmiendas a las NiiF e
nterprelationes ames descriias, no generaran un impacto significativo en los estados
fingnclaros de la Comparla en &l efercicio de su apllcacion iniclal,

En relacion a la NIIF § y NIIF 15, la Administracidn efectud un analisis y cohaluyé gue na hay
un impacta significativo, en base a lo siguiente:

= NIIF 15 las fransaceiones de ventas presentan de manera general Una sola obligactdn de
desempefio gque es caramente identiffcable v ef precio de 13 transacdldn oo contlens
componentes vadables a los praviaments pactados;

» Registrando fos ingrescs en el periodo en el que comesponden; tampoco existen costos
incurmides para obtener v cumpilr con la generacion da sus ingrasos, por [a tanio, no sa
esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma,

= NIIF 9: 53U pringipal instrumento financiero es |3 cartera compuessta por cuentas por cobrar
a clientes log cuales e liquidan hasta 30 dies; ‘os pérdidas por detarforp presentan un
comportamiento historico bajo por cuanto sf se provisionan las pérdidas esperadas
futuras re tendria un Impacio Importante.

- {DNE ELECID JANTE  Oficio NNIV-3017 -
0421 C EL 8 dicie h de n 7, rel clona 0 r.u D'I"Erta iblica

6. EFECTIV E LENTES AL EFECTIV

AL 31 de dicembre de 2018 v 2017 | los saldes de Caja y Bancos son tos siguientes:

Efectivo y EQuivalentes al Efectivo 2018 2017
Caja 280 206
Bancos

Banco Internacional 159.716 -
Total Efectivos y Equivalentes de Efactivos uss 158,995 206

El origen de los fondos es provaniente de las actividades ligadas al gira del negodic vy =t 21 de
diciembre del 2018 no tenen restriccion alguna.

EFECTIVD ¥ EQUIMALENTES Al EFECTIVO: Registra los recwrses de alta liquidez de los ciales
dispone {a entidad para sus operaciones regulares y due no estd restinglds su uso, 2 tegietran eh
electivo o equivalente de efeclivo paridas como: caja. depdsitos bancarios a la yista y de ofras
instituciones financieras, e inversiohas a corto plaze dé gran liguidez, que son facilmente convertibles
en importea determinados de efective, estande suletos a un riesgo poco significative de cambios en su
valor.(menores & 3 meses): NIC 7 p.7, pd, pd, p 48, pdS; NIF para FYMES pT.2.



CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 y 2017

7. ACTNODS FINANGIERDS

AL 31 de diclembre ¢2 2018 y 2017, &l saldo de s Activos Financieras es ¢l siguienie:

Artivos Financieros

2013 2017
Mo Relacionados
Clientes Locales 2} B69.214 2312
Total activos financieros Lss 69.214 3.318

a) Salde comesponde a cusnta por cobrar a la Direccidn Diefrital de Educacion de Milagro per obras

de construccidn realizadas, movimienio se detallz como sigue:

IR _ i
Cliente mpurted'e Cobros
. . Facturacion
Bir. Distrital de Educacian Milagro 228.830 (159.716)

* Salda Pendiente de
Cobro

63.214

h} Del analisis del deterorn de [35 cuentas por cobrar, s¢ determning que & 100% del total de Activas
Financieros al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuenias comerciaks por cobrar del
parivdo 2018, tarmbién e evidencia una eficierts recuperacidn de cargra, por lo que se establzce
come razenable, la decisidn de |8 Admiristrackin de CONSTRUVOLQUI SA. de no realizar el

incremenic de ia previsidn para incobrables equivatentes al 1%.

£} ACTWCS FINAKCIERDE! Es cualquier activo que poses un deresho sontrectual & recibir efectivo
u ofre activo financiere de otra entidad; o a intercambiar activos finangieros o pasivos (inancieros
con olra entidad, en condiciones gque sean potencialments favorables para la enfidad; o un
Instruments de patrimenic nete de otra entidad. Tales come: accionss v bonos de otres entidades,
depdsitos a plazo, derechos de cobre — saldes comergiales, ofras cusnias por cobrar, etc.: MIC 32

p.11-NIC 38 - NIIF 7 - NIIF 8, NIIF pgra PYMES p11.5, pi1.14, p11.21.

d} PREVISION POR DETERIORD DE CARTERA: Una sntidad evaluara un active financiero medido
al costy amartizads, cuando exista gvidencia ohjetiva de que se ha incuride &n una perdida per
deteriora del valor, La pérdida por detetiors de valor de un fnstrumenig finansisro, puede ser Por
dificultades financieras sighificativas del emizor o del obligads; incumplimientas o moras en ei pago
de |05 intereses o el principal por parte del amisor; probabilidad de que & prestatario enfre en
quishrs o una reorganizacidn financiers; la desaparicion de un memado activo para ese aclivo
financiera. El importe de fa pérdida por detedom se ceoanosers en el resulieds del pedede. NIC

39p58 al 3%p&S - NIIF para las PYMES p11.22.

B. ACTNMOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembrs de 2018 y 2017, el saldo de Activos per Impuestos Corfentes €5 €l

siguiente:

Activos por Impusstas Corrientes 2018 2017
Crédito Tributario ay 2.699 150
Togal ACtivos por impwestos corrienies uss 2,699 190

24



S O O O O

¢

¢

i

CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 3¢ DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

&) Saldo comespunde & crédito tioutario obtenido par "Adquisicionas € Importaciones”, *Retenciones
en [z fuents de VA"

b) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se regisirard los ereditos tributarios por Impuesio al
valor agregado & imbuesto & la enta, ax coma lae snlicipes enfiegadoe pot conceplo e impuesio

a la ranta que no han sido compensadas a la fecha, ¥ anticipos pagados del afic que se declara,
NIC 12, P.5.

B. PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD

AL 31 de diciembie de 2018 y 2017, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguients:

Propiedad Planta ; Saldo Movimisnta Laldo al
fropiedad Planta v Equlipo 31/12/2017 Adiciéin Dismfucién alfixfaos
Equipo de Computaclidn - fag - E63
Yahiculos - 17492 - 17.482
Subtatal - 18.359 - 18359
(-] Depraciacién Acurmubads - a) {1.556) - (1.5540)
Activer Fijo Netgy - 15.353 - 16,293

ay Elgasts phor daprasiacidn del pericto e de V3% 1.9665,

k) PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPG: Se incluirdn los activas de los cuales sea probable obteper
beneficios fumiros, se espemn utilicen por mas de un periodo v que el coste pueda ser valorado con
fiabilidad, s kb uilicen en la producckdn o suminisita de bienes v seninios, o 2 vilicen para
propogitos administrativas, Incluye bisngs recbides en arrendamiento financiers. Al comierzo del
plazo dal amendamlents financiere, se reconocerd, en el estado de stuacion financiers del
arrendatario, comg un activo ¥ un pasiyo por & mismo Importe. NIC 15, p.6, 7, & - NIC 17, p.20;
NIIF para PYMES p17.4 al p17.8

¢} DEPRECIACION ACUMULADA: Es af sakio scurmulade = la fecha, de la distribucidn sisterndtica
del importe depreciable de un aclive & lo largo de su vida 0l considerando para el efecto &

pericdw durante el cual 62 espera ufilizar el activo por parte de la entidad; o el numerp de unidades

de producsidn o gimilares que =2 espers obtensr del mismo por parte de ia enfidad. MIC 16, p& -
NIC 16, p43,

0. CUENTAS Y DOCLIMENTOS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 v 2017, loz safdos de Cuentas por Pagar son los siguientss:

Pasivos Financieros 2018

oLy
No Relacignadas
Froveedorss Llocales al 60.535 1.142
Rilactanadas
Otros b) 88.739 -
Total Pasives Financieros Uss 149.274 1.149
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

11.

a) Saldo coresponds a suentas por pagar a proveedores logalss no relacionados y s detalla de la
siguients manera;

Proveedores - _ - . Saldo

Javier Alanso Mrome 11177
Pérez Benitez Mayra 10.970
Mario lsrael Cevallos 7.847
Freire Barreto Juan £.156
Chéez Gonzilez lavier 3.652
Zuiiiga Estrella Olga 7853
Corpotacion <) Rosado S.A. 2563
Comerchal #ywi 5.4, 2.007
Saldos menores a USS 2.0Q0 12.310
Saldo al 21 de Diciernbre 2018 USS 60.535

b) Salde comesponde a préstamos atorgados por ol Geremhe Genarad, @ asfinr Yieber Holguin

Sctomayor, destinados para financiamianto de la operatividad de ia compaliia, diche préstame no
geners interés.

¢} CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. Obhaciones provenientss =xchusivarents de las

aperaciones comerciales de la entidad en favor de tarcercs, asl como los préstamas oforgados par
bancos e institusiones financieras, con vancimientns cortientes v levadas al costo amortizado. NIC
32-NIC 33 -NIF T - MIF 9. NIIE para PYMES pt1.13 y p11.74

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

AL 3 de didiembis de 2018 y 2017, los saldos de Oas Ohligaciones Carfientes son los
siguientss:

Dtras Dbligaciones Corrientes 2018 017

Beneficios Sgciaias

Participacian de Trabajadores 4.924 326

£on el Fisca

Impuesto a la Renta 6.123 -

Total Otras Obligaciones Corvientes uss 11.062 336,
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incdluyen las obligacionas presentes que resultan de hechos

pasados, gue deben ser asumidos por la erpresa, ) 2| cazo del pege del impuesio o la tera, de e

rejencion en la  fuents, paricipacion g tabajadores, dividendos, efe. MIC 32 - NIC 38- NIIF 7 -
NilF &
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

12.

13,

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
AL 31 da diciambre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar Large Flazo son 10s
giguientes;
Cuentas por Fagar Largo Plazo 2018 2017
Relacionadas
Socios yio Accianistas aj 53.975 -
Total Cuentas por Pagar Largo Plazo Uss 63.975 -
A) Salde corresponde a prestamos olorgados por e accionista, el sefior Aguime Cacao Oscar
Alexander, destinados para finandiamienio de la operatividad de la compafiia, diche préstame ne
genera interés
) CUENTAS Y POCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: Powidn no cormientz de las
obligaciones provenientes exclusivamenie de las operagiones comerciales de k2 enfidad & favor de
terceros, asi comn fos préstamos olorgados por bancaos @ inslituciones financieras; |levadas al costo
amortizado, MIC 32 - NIC 38 - NIF 7 - NIF 9.
¢} PARTES RELACIONADAS: E| saldo de Ja cuenta comesponde Porcidn mo comiente de las
ohligaciones con enlidedes relacionadas, que no proviensn de opergciones comerciales. Las
obligaciones con enfidades relacionadas se raconocerdn inicialmante por el eoato de |a transaccidn.
MIC 32 = NIEF 7 - MIlF & — NIC 24
CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Capital Sociel, estd conformado por los siguientes
acclonistas; a razdn de un déiar por accion:

1 921935738 Apuirre Cacaa Oscar Alaxander Ecuatorianc 1 0,13%
2 918695012 Lipez Zambrano Darwin Moisés Ecuaterianc 7og 05 858%
300 1008

CAPITAL SUSCRITO © ASIGHADO: En esta cusnia se registra el monio total del capital representada
pof BCEONES O paricipeciones en compafias nadonsles, sean estas andnimas, limithdas o de
economia mixta, indfependientemente del tipa de inversidn v serd el que conste en la respectiva
escrifura plblica inscrita en el Registro Marcantil. También registra &l capital asignade a sucursales de
compafiles exfranferas domicilfadas en el Ecuador.
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CONSTRUVOLQUI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

14.

15

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafia no ha sido fiscalizada por @ Servicio de Rentas intemas — BRI La funcién

fiscalizadora por pare de lag autoridades de rentas esia facultada para los tres Olimos
ejercicios econdmicos.

La conailiacidn tributaria preparads por |2 Compaiiia para establecer € impuesio 2 a renta
causado en el afio 2018 v 2017, fue fa siguienta;

CONCILIACION TRIEUTARIA 2028 2017
Utilidad Antes da Partitipacion & Impugstos uss 32.875 2.2
(-} 15% Participacion a Trabajadares {4.924} {238)
Utilidad Antes de Impuestos Lss 27.0m 1.905

Gastos no Deducibies

Saldg Utilidad Gravable uss 27.901 1905
Impuesto a la Renta 6.138 419
[-} Retencicnes en la Fuente del Parioda 4.672] =17}
{-) Crédito Tributario de Afins Anteriores {98) -
{-) Exoneracién y Crédito Tributario por Leyes Especiales (1.268) -
Saldo a Faver del Contribuyente uss ] (98)

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, |as {ransscciones con Pares Relacionadass se
confarman de la siguients manera:

Cuentas por Pagar Pares Relacionadas 2018 2017
Otras NOTA 10 33730 )
Socios y/o Acciohistas Larga Plazo NOTA 12 £3.575 -
Total Partes Relacionadas uss 152.714 -

PARTES RELACIONADAS: El saldo de |la cuerts comespende Porcién no cormient: de las
obligaciones con entidades relasionadas, que na poovienen de apecacionse comeqoigles. Las

obligaciones con entidades refacionadas se reconocerdn inicialmente por el coste de la transaccidn,
MIC 32 —MIF 7 — NIIF 0 — MIC 24,

8



,_
L

U S S G A A A 1

S

(¥

I G (R S (A G Y SN G S R |

[

CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

16. VENTAS Y COSTO DE VENTAS

17.

18.

AL 31 de diclembra da 2018 v 2017, las Ventas netas y el Costo de venta resultd en:

INGRESOS 2018 2017
Ingresos Dperacionales 233,602 25.874
(-} Costo de Ventzs v Produccidn [97.768) -
Total Ingresos Liss 135.534 25.874

INGRESOE DE ACTIVIDADES ORCINARIAS: En ssts cuenta s& registra |08 ingresos procedentes de
"Actividades de estudios de faclibiiidad v disefios de provectos de obras civiles y de
amuitectura”. NIC 18 — NIIF pars FYMES SECCION 23,

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tribmtarias vigentes Tncorporan ol principic de plena competencla para las
coperaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviclo de Rentas [nternas,
Madiante Resoludion Mo, NAC-DGERCGI1S00000455% publicada en el  segundo
suplementa det RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y ramita por
parte de la empresg un Informe Integral da Pracios de Transferencia v un Anexc de
Operaciones con Partes Relacionadas, enfre otros, para aguellas compahlas que hayan
tenido operaciones con pares relaclonadas domiclliadas en &l exteriar en &l mismo perlodn
flscal ¥ cuyo monto acumulade sea superior a2 US$15.000.000 (Anexo o Informe) o
US$3.000.000 (Anexa). En |a referida Resolucidin se establece ademas las operacionss que
ne deben contemplarse para ef andlisiz del Anexo & [nforrme Integral de Precios de
Transferencia ¥ se menciona gue no sumaran los mantos de operaciones con partes que

sean ralaclonadas dnlcamente por proparcion de trapnsacciones.

La Compafila no ha efectads durands los afios 2017 v 2016 operaciones que superen dicha
ronto.

OTROS ASUNTODS

« la inflacion anual de diciembre de 2018 fue de 0,27% (cuarto mes de variacion
positiva). Es Importante dar un seguimientc permanente al comportamiento de Jos
precios con sl fin de analizar si los factores de incidencia en la inflacidn estan
relacionados con la oferta o con la demandz, vy sl ol cambio de tendsnela sbearvade
desde septiembre de 2018 es sostenible en el iempo.

* En diciembre de 2018, la estructura del mercado laboral ho ha vadade respacto de la
d&l afo anteror, B aumente del emplec inadecuade podria convertirse en uh problama
estructural si no se adoptan medidas correctivas de mansra oporiuna.

»  El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinade por &l incremento
en &] ingreso total y la reduccion en el gasto de capital. El precio del peirdleo fue un
elamento que favorecio este resultado.
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Se evidendia un crecimiento sostenido de las importagiones no petroleras registrada en
os meses posteriores al retiro de las salvaguardias, gque no fus acompafiado par un
erecimlento similar de las axportadones no petroleras,

Alrejue la recuperacion del precic del crudo Favorecio el aumento de 1as expontadiones
petroleras y compensd el déficit de la balanza comercial no petrolera en el segunde
trimestre de 2018, la depsndencia de los ingresos petrolercs representa un riesgo
latente.

El ritmo de crecimiento de |os agregados maonetarios ha (do disminuyendo a lo large del
2018, pues las varlaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo
el afto. Pese a que el crédito ha alcanzado cifras significafivas de crecimiento, los
depdsitos, aungue mantiensn niveles alios, no estan creciends al mismo rifme que los
creditos. Esto esta relacionado a la austenidad fiscal, incremento de las importacfones y
una renor aclividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimiento de las
ventas de laz empresas.

Confribucién a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, para el afo 2012
{Resulucidn No. SCWS-INAF-2012-0008, publicada en sl R.O. No. 439 del 01 de marzo
de 2019),

Exgneracion 5D por concepto de distibucidon de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuader per sociedades que reinviertan desde el 50% de [as utilidades
&h nuevos aclivos productivos (Resolucion Mo, NACDGERCGC18-00000010, publicada
en el Suplemanto R.O. No. 437 del 27 de febraro de 2018).

MNomas para la declaracidn ¥ page del impussto a la renta dnico a la utlidad en la
ehgjenacion de acciones (Resolucidn No. NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada en
el Seqgundo Suplemento .0 No. 429 del 15 de febrero de 2019;.

Coeficientes de cardctsr peneral para la deferminzcicn presuntiva de impuesto 5 la
renta por ramas de adlividad econémica, para et gjercicio fiscal 2018 {Resoluclén No.
NAC-DGERCGC18-00000062, publicada en ef Suptemenio del R.O No. 422 del 06 de
febrero de 2019).

Exgnetacion del 13D para las nuevas inversiones productivas que suscriban confratos
de inversidn {Feglaments 2 ia Ley Orgénica pars & Fomeante Productivo, Atraccion de
Inversiones, (Generacién de emplen, y Estabilidad ¥ Equilibrip fiscal, Primer Suplemento
R.O No. 292, del 20 de diciembre de 2018).

Sujetos ohligados a emitir facturacidn eiectrémca. (Resolucddn Mo, NACDGERCGC 18-
00C2431, publicada en el R.O Mo, 396 del 28 de dicdembre da 2018, reforma la
RFesclucion Mo, NAC-DGERCGEC18-0000M M, publicada en el Primer Suplemento del
Registry Oficial No. 234 de 04 de mayo de 2018).
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CONSTRUVOLQUI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

La Resolugion No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, establece
gue las Socledades de Interds Plblico son las slguientes compafilas sujstas a vigilancla
v control de Ja Superintendencia de Compafilas, Valoras y Seguros: Emisoras de
valores insctitas en el Catasfro Pdblico de Mercado de Valores. Casas de Valores,
depdsitos descentrallzados de compensadion v llguidacidn de valores, socledades
administradoras de fondos de inversidn y fdeicomisos. Seguros, reaseguros,
intetmadlanias de reaseguros, pertos de seguros, agenclas asssoras producioras de
sequras. Compafifag que finanden servicios de atencién integral de salud prepagada.
Servicio de asistencia aseguradas vy tarefehablentes. Calificadoras de resgo v
Auditoras Bxternas. Las dedicadas a las actividades cofrientes y especializadas de
construction. Actividades de corretaie, agencias, promocicn inmebiliaria, compra venta
y atquiler de inmuebles, Yenta de vehiculos automotores nusvos vy viejos. Factorizacion
de compra de cartsra

"Ley Organica para ia Reactivacian de la Economia, Fortalecimiente da la Dolarlzacién y
Modemnizacion de la Gestién Financiera {Ley de Reactivacién de la Economia)™ & 29 de
diciembre del 2017 se publicd |a referida Ley en &l Ssgunde Suplemento del Registra Oficial No.
150, donde, entra ofros aspectns, se efectlan Ias siguientes reformag detzlladas a continuacion:

Incremento de la base imponikle para pago de impuesta a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de suciedacles
con accloréstas en paraisos fiscales, ragimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor impesicidn, |a tarifa pasaria del 25% al 28% en |a parte correspondiente a dicha
participacion,

Cambios =n 108 criterios para e reduccion de tadfa de IR por la reinversidn de
uillldades. Las socledades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen ala
producelon de blanes, Incluidas las de) sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional v aquellas sociedades de turfemo receptivo que reinviartan sus
ulilidades en ol pais, podran obtengr Upa reduceldn de 10%: gz )a tanifa del impuesio a ba
rerta sobre & monte reinvertido en aclivos productivos.

Camblos en 05 oriterios para la reduccion de tarfa de IR por la reinversldn de
utilldades. La reduegidn de la tarifa de impuesto a la renta de! 10% sobre &l monto de
utilidades reinvertidas, aplicarfa dnicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; i)
a las que se dediduen a la produccldn de hienes, incluidas las dal sector manufachurers,
gue posean 30% ¢ mas de componente nacional, y; i) aquellas sociedades de turisma
receplivo,

Excneracion del pago de impuesto a la renta para micro v pequefia empresa durante
fres afios contados & partir del primer ejercicio fiscal en e que generen ingresos
operacicnales. Para expartadores habituales, esta tarifa sé aplicara siempre que en &
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el ampleo.

Rebaja de 3% de la tarlfa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habifuales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

El Senvicio de Rentas Intemas podra devolver tota] o parcialmente 2l excedante entre el
anticipo de Impuesio a la Renta pagado y & impuests 2 la renta causado, siempre que
se verifique que se ha mantenido o incrementado & empleo neto. Asi también para el
caloulo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasives rélacicnados con
sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracidn, asi come apories patronales al sequro
social obligatorio.

Se establece la devolucidn Impuesic 2 la Salida de Divisas para exportadores
habltuales, &n la parte que no sea utiizada come credite tributario.

Eliminacion de la obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibillidad de la jubilacion patronal y desahucio sdlo seran daducibles lns pagos por
estos conceptos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

Digminucidn det monto para la obligatoriedad de efsctuar pagos a fravés del Sistema
Financisre de USE5.000 a US$H1.000 el monto determinads para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar &l pago, a través de
diros, transferencias de fondos, tajetas de crddito y débito, cheques o cualguier otro
medio de pago lecirénico.

De acuerdo con la Gerencig de {a Compafiia, la principal reforma que tendrd un impacto
significativo positivo es la exoneracion del page def impuesto a la renta Jdurants los
primeros 3 afios, por s&t una compafla relativameants nusva que inisid sus operaciongs
en & afio 2017

-

PRINCIPALES CONTRATOS

DIRECCION DISTRITAL DE EDUCACION DE MILAGRO: Entre los suscritos por una
parte la Direccidn Distrital de Educacidn de Milagrs, representads por la Leda. Marana
Eunice Zamora Mendoza, en calidad de Directora Distital quien se denomina la
confratante, y por ofra parte la compafifa Construvoiqui 5. A. representada por el Sr.
Lépez Zambrano Darwin Molsés; quisn s& denoming como la contratista. Objeto de
contrato: Mantenimiento de la infreestructura de lag Unidades Educativas en
Bachillsrate Téenico, Milagro, La Alborada, Los Chirijos, pertenscientes a la direccién
distrital. Fecha; 21 de Agosto del 2018; Plazo; 60 dias, Honorarios: USD 44 021,58,12
mas VA por toda la obra, Forma de pago: 50% de Anficipo contra firrma de contrato v
el 50% cenfra la enirega de la cbra,
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20.

DIRECCIQN DISTRITAL DE EDUCACION DE MILAGRO: Entre los suscritos por una
parte la Direccidn Diglital de Educacian de Milagro, representads por la Leda. Marizna
Bunice Zamora Mendoza, en caidad de Direciora Disintal quien se denomina la
contratante, vy por otra parte la compafila Construvelgui 5.4, representada por o Sr.
Lépsz Zambrano Darwin Molsés: gulsh se denomina come |a contratists. Objeto de
contrato: Reparacién y mantenimiento de |a infrasstructura de las Unidades Educativas
Gorky Elizalde, Pauline Milén, pertenaclentes a la dirgcekdn distrital 09D17 de Milagro
Fecha: 31 de Agosto del 2018; Plazo: 60 dias, Honararios: USD 128.519,03 mas (VA
por fodz la obra, Forma de pago: El pago se realizarda por medio de planillas cot &
25% de avance dei monto contratado.

DIRECCION DISTRITAL DE EDUCACION DE MILAGRO:; Entra los suscritos por una
parte la Direccidn Distdtal de Educacién de Milagro, representada por ia Leda, Mariana
Eunice Zamora Mendoza, en calidad de Directora Distital quien se denomina la
somitatants, v por otre pEMe & corpafila Conslruvoioqu 2.A. representada por el S
Lopsz Zambrano Darwin Moisés; qulen s¢ denomina como la contratista. Objeto de
comtrata: Reparacidn ¥ mantenimlsmto de las infraestrucliras de  Instituclones
Educativas Interculiural: E.E.B. José Mendozza Cucaldn, Abdon Calderdn, John F.
kennedy, Dr. Abel Romera Casfillo, Humberto Centenarlo, Antonio José de Sucre,
Camelina |caza pertenecientes a fa direccidn distrital 09017 de Mitagro Fecha: 31 de
Agosts def 2018; Plaze: 60 dlas, Honoratios; USD 62.500,00 mas (VA por foda ia
obra, Forma de pago: El pago se realizara por medio de planillas con el 25% de
avance del monto contratado.

EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADQS CON CONSTRUVOLQUI S.A.

Gestlén Las actividades de la Compaliia estan expusstas a diversos rasgos
del Rlesgo comg & desaribe g continuacian:
Riesgo Pais El nagocio, la eondicidn financiers y los resultados operacionales de |3

Compartia depsnderan en parte de las condiciones de estabilidad
polltica ¥ scondmica dei Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones puaden causar un efecto negalive en el negocio v
sus rasultados operacionales, de 1a evaluacion efectuada el riesgo es

moderado.
Rissgo Todas las inversiones dispaniblas para la venta son reconocidas a su
de Mercado valor mzonahble y por ende, todos los cambios en [as condiciones de!

mercada afecian ditectamentz 2l patdmonla de la Compafifa, de la
evaluacion efectuada el riesgo &s moderado.
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Riesgo
de Tasa de Interés

Riesgo
de Liquidez

IMPICE O LU BEY Y 501 VBN Clig

Ra2dn correria

Capital de rakajo

Prusha aoida

Rigsgo
de los Actlvos

Riesgo
Operativo

ADNCA NS TH EWIELIGAMTENTL:

Endeydamientm snbra activos bogl es.

Endeudaminndo o apal arcas e

Caneerdrac i de endedymjmic

Roncenirad m. & lergo plazo

La mayoria de [os activos v pasivos financieros de la Compafiia estd
sujeta 2 tasas fijas ds interes, de manera que no se encueniren
afectos a alios niveles de exposicion. Adicionalments, cuslquisr
ses0 f ) #fsciivo y equivalentss en efectivo es knverfido en
tnstrumentos de corto plazo, de |a evaluacién efectuadsa &l riesgo o8
moderado.

S5e genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligadones con tercaros, por insuficiencia en el flujo
de caja, de la evaluacion efeciuada el fiesgo g5 maderado.

iy Pegetados HN17  Benledx
At i 251008 1 S 254
it T prak ] "LakD
71573 L0
Arting cerlene -imant ek 13m " 145 3315 251
Pagius canete 160336 1.0BE

Los adclivos fijos de la compafila se encuentran cubieros a ravés de
pdlizas de segure petinentes, cuyes Brmines y condiciones son las
ususles en el mercada. De la evaluation efectuada se determing un
riesgo haja.

De la evaluacidn se desprande resgo bajo.

201E  Rysuibtados 1017 Beaftados
Toelpzi % M0N 2430 nx” 486 o
Total ecthm M 1715
Tolpwin % 0% iraall | 8 Ligs £
Total pekrimonln LR i
Puhgemeds 180 16033 TiK Lagé Wk
TetM hai pEEAAN L
ko mnmme K i 575 0% ] -]
Tow pasbie 1431 LAEE
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Riesgo De la evaluacion efectuada, a la empresa ha cumplide con sus
Reputacional obligaciones tanto con entes gubermameniales, como empleados,
provesdores, clientes, y accionisias. De la evaluacién efectuada se

determina un riesgo baje.

Rissgo La empresa durante et pericde de analisis no ha tenide demandas de
Legal ninguna indole que le represente un resqo legal. De la evaluacion
efectuada se defermina un rigsne bajo.

21, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, &n apinién de la Administracion de la Caompafiia, pudisran tener
un efecto significative sobre los estados finangieres o gus requieran revelacicn.

%ﬂﬂﬂﬁi,@i mag u&'{d" .

/LEBER HOLGUTN SCTOMAYOR MARGOTH AMAGLAYA VARGAS
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
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