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” INFORME DE AUDITORÍA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

a 
- Ala Junta Genera! de Accionistas de 

CONSTRUVOLQUIS.A.: 

- 1. Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de la compañia GONSTRUVOLQUI S.A que 
z comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, estado de resultados 

integrales, estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondiente al 
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las políticas contables significativa y 

a otras notas explicativas Es prmer año de Auditona Externa y se realiza a efectos de cumplir con 
o La Resolucion No SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, que trata sobre las 

compañias catalogadas de “Interes Publico”. Las estados fiínaneros de la compañía cortados al 
31 de diciembre del 2017, se presentan en esquema comparativo 

En nuestra opmon, los estados financieros adjuntos descrito en la seccion “Fundamentos de la 
pnion", presenten razonablemente en todos los aspectos matenales la situacion financiera de 

- la compañía CONSTRUVOLQUI S.A, al 31 de diciembre del 2018, asi como los resultados de sus 
operaciones los cambios en el paiamonío neto de los accionistas y el flujo de efectvo por el año 
fermnado en esa fecha, de conformidad con las normas intemacionales de informacion financiera, 

o 251 como con disposiciones establecidas por entes de control, 

  

2. Fundamento de la opinión 

Hemos realizado nuestra guditoria de conformidad con las normas mtemnacionales de auditoria 
(NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen tas adelante en 
la secuon de Responsabilidades del Auditor en relación con la auditona de los Estados 
Financieros Somos independientes de la entidad de conformidad con los requenmientos de ética 
aplicables a nuestra auditona de los estados financieros en concordancia con el Código de Ética 
emitido por el “lASB" y hemos cumplido las demas Tesponsabilidades de ética de acuerda con: 
estos requernmientos ' Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion 

c
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3, Responsabilidades de la administración en relación con los Estados Financieros 

£ La administración de CONSTRUVOLQUI S A,, es responsable por la preparacion y presentacion 
vezonable de los estados financieros de acuerdo con las normas intemacionales de informacion 
financiera (NIF), asi como el control intemo que la administracion de la entidad considere 
necesano para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores material debida 
a fraude o eror 

( 

= En la preparacion de los estados financieros, la administración de CONSTRUVOLQUI S.A, es 
responsable de la valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como “Negocio en 
Marcha", fevelando, según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utilizando el pnncipio contable de empresa en marcha a menos que la que la administración 
pretenda hquidar la empresa o cesar las operaciones, 0 bien no exista otra altemativa realista Él 

= Directono o gobierno corporativa de la entidad es el responsable de la supervision del proceso de 
formacion financiera de la compañta 
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- e, AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C.LTDA. 
- AUDICTEXFOR C. LTDA. 

    IN 

  

- Responsabilidades del suditor en relación con fa auditoría de fos estados Financieros 

¡ Los objetivos de nuestra auditoria son Obtener una segundad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un 

= informe de auditona que Incluye nuestra opiion Seguridad razonable es un alto grado de 
segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Ajditoría detecte sempre un error matenaí cuando exste Los errores 

- materiales pueden deberse a fraude o erfar y se consideran materiales s1, individualmente o en su 
conjunto, pedian razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios toman, 

7 basándose en los estados financieros 
Como parte de una auditona de confonmidad con las Normas Internacionales de Aukiitoría, 
aplicamos Nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 

o durante toda la auditoría, asi como las disposiciones emitidas por SUPERINTENDENCIA DE 

COMPAÑIAS, a través de su “REGLAMENTO SOBRE AUDITORIA EXTERNA”, emitido mediante 
Resolución No SCVS-INC-ONCDN-2016-011 - Registro Oficial 879 de 11 nov -2016 

( 
( 

Identiicamos y valoramos los nesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de aucitona para responder a dichos 
tiesgos y obtenemos evidenaa de auditona suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion El nesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas 
elevado que en al caso de un errar material debido a error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones delberadas, mamiestaciones mtenctonadamente arroneas o 
la vuíneracion de control intemo 
Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control Interno de la entidad 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
u estimaciones contables y la correspondiente formacion revelada por la Administración de la 

Compañía 
« Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Adrrunistración del prinempto 

contable de empresa en marcha y, determnamos sobre la base de la evidencia de auditona 
a obtenida, sí existe o no una incertidumbre materíal relacionada con hechos o condiciones que 

pueden generar dudas signriicatvas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
empresa en marcha Si conolwmos que existe una incertidumbre mateñal, se requiere que 

= Marnemos la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion 

revelada en los estados financieros O, sí dichas revelaciones No son adecuadas, que 

expresemos una opmion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
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o auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañia deje de ser una empresa en 

= marcha 

= « Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
- welunda la informacion revelada, y si los estados fnencieros representan las transacaones y 

hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable 
= 
_ 5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios, 

= Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tííbutarias como agente de retención y 
_ percepción, así como el Informe de Procedimientos Previamente Gonvenidos, sobre Prevencion 

de Lavado de Activos y Fianciamiento de Delitos, de CONSTRUVOLQUÍ S.A., por el año 
- terminado al 31 de diciembre del 2018 se emite por separado una vez que la compañra nos 
o Pe nexos respectivos en las fechas previstas por la Administración Tnbutaria 

o cr, IBRANO AUDIGONT AUDITORES EXTERNOS C LTDA. 
Representante Legal SRNAE No, 1019 
Dirección La Garzota, Av, Guillermo Pareja, Mz, 14 $! 12 

= Fecha Guayaquil 25 de Mayo 2019



CONSTRUVOLQUI S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
(Expresados en Dolares) 

Notas ACTIVO 

10 
1 

1 

13 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y Equivalentes de Efectivos 
Activos Financieros 
Activos por Impuestos Corrientes 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedades, Planta y Equipos 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y Documentos por Pagar 
Otras Obligaciones Corrientes 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 
Otras Cuentas por Pagar 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital Suscrito y/o Asignado 
Reserva legal 
Otras reservas 
Resultados del Ejercicio 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

KLEBER HOLGUIN SOTOMAYOR 
REPRESENTANTE LEGAL. 

  

2018 2017 

159 996 206 
69214 3318 

2 699 190 
us$ 231.909 3.715 

16 393 - 
16.393 - 

us$ 248.302 3.715 

149 274 1149 
11 062 336 

us$ 160.336 1.486 

63 975 - 
63 975 

us$ 

  

800 800 
143 

1286 
21763 1429 

us$ 23.992 2229 

US$ 248 302 3715 

    

gota Amagoaja 
MAÑGOTH AMAGUAYA VARGAS 

CONTADOR GENERAL 

  

 



CONSTRUVOLQUI S.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

(Expresados en Dolares) 

  

INGRESOS 

Ingresos Operacionales 
(- Costo de Ventas y Producción 

Total ingresos 

'SASTOS 

Gastos Administrativos y de Ventas 
Otros Gastos 

Total Gastos 

Resultado antes de Part. e Impuesto a la Renta 

(-):15% Participación a Trabajadores 
(:) Impuesto a la Renta 

Utilidad Neta 

  

LEBER HOLGUÍN SOTOMAYOR 
REPRESENTANTE LEGAL. 

2018 2017 

233 602 25 874 
197 768) 

us$ 135.834 25 874 

  

102 668 1250 
340 22 383 

us$ 103 009 23 633 

us$ 32,825 2201 

(4924) (336) 
(6 138) (419) 

us$ 21.763 1429 

lesgof caguaga U- 
MARGOTH AMAGUAYA VARGAS 

CONTADOR GENERAL. 
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CONSTRUVOLQUI $. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
(Expresados en Dolares) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, 2018 
Actwos Financieros y Cobros 167 708 
Activos por Impuesto Corriente (2 509) 
Cuentas por Pagar y Pagos 150 686) 
Otras Obligaciones Cormentes 10726 
Participacion a Trabajadores del Periodo (4.924) 
Impuesto a ta Renta del Pertodo (6 138) 

us$ 114.175 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adicion de Activo Fijo (18 359) 

us$ (18 359) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Cuentas por Pagar Relacionadas 63975 

us$ 63.975 

TOTAL FLUJO DE ACTIVIDADES 159 790 
Saldo del Efectivo al Inicio del Periodo 206 
Saldo del Efectivo al Final del Persodo us$ 159.996 

  

well Amagorad 
TAN SOTO A 

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL. 

 



CONSTRUVOLQUI $. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
(Expresados en Dólares) 

CONCILIACIÓN. 

Saldo de Activos Financieros - Inicio del Periodo 
Ventas del Penodo 
Saldo de Activos Financieros al Final del Periodo 

Saldo de Cuentas por Pagar al Inicio del Periodo 
Pagos del Periodo 
Saldo de Cuentas por Pagar al Final del Periodo 

EFECTO 

Activos por Impuesto Corriente 
Otras Obligaciones Corrientes 
Participacion a Trabajadores del Periodo 
Impuesto a la Renta del Periodo 
Adición de Activo Fijo 
Cuentas por Pagar Relacionadas Largo Plazo 
Total Huyo de Actnadades 

    

  

LEBER HOLGUÍN SOTOMAYOR 
REPRESENTANTE LEGAL 

us$ 

2018 

3318 
233 602 
(69 214) 
167 706 

1149 
198 811 

(149 274) 
50.686 

117.020 

(2 509) 
10726 
(4 924) 
(6 138) 

(18 359) 

63 975 
159790 

  

ona A madura y 
RG TH AMAGUAYA VARGAS 

CONTADOR GENERAL



  

CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

1. — OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

- CONSTRUYOLQUI S.A. Fue consttuida el 07 de Junio de 2017, en la cludad de Guayaquil, 
provinua del Guayas, e insenta en el Registra Mercantil del Canton Guayaquil con número 
de registro 1892 en el mismo año Su actividad pnnoipal es "Actividades de constraccion 

_ de todo tipo de edificios, residenciales, casas, fanmlíares, individuales, edificios 
mrultfamillares” 

2, SITUACIÓN ECONÓMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018 

   
   

  

  

- SECTOR REAL 
- El análisis del sector real comprende cuatro vanables fundamentales 

= 2.1) Crecimiento economico, 
- 2 2) Nivel de precios en la economia, 

2.3) Mercado laboral y, 
- 2.4) Pobreza y Desigualdad 

2 1.- Crecimiento Económico 

- El crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestre de 2018, fue de 14%, cifra 
menor a la del mismo trrestre de 2017 (2,9%), mientras que, en el año 2016, fue negativo ( 

= 1,0%) El crecimiento ha sstado sustentado en el consumo de los hogares y en ta Formacion 
- Bruta de Capital Fo FBKF, componentes que contmbuyen en 1,62% y 0,38% 

respectivamente a la variacion anual del 2018 

- Las ramas que mas crecieron en el persodo de analisis fueron acuicultura, pesca y camaron 
(7,4%) debido a ta tecnificación de piscinas acuicolas, surmnistro de electricidad y aqua 

- (3,8%) por el incremento de produccion en Coca Codo Sinclar e Hidropaute y enseñanza y 
o servicios sourales y de salud (2 4%) 

7 Figura 1. Tasa de variación anual y trimestral del Producto Interno Bruto 
- Precios constantes de 2007 

em L=] E 5. 
- - La] 3 _ 3 o 2 E 
- E om 0 

¿a an E = E- 
Eo e. E 

7 - 3 2332833352: 32323 "E 
= E RSRRESRRESERES     

Variación trimestral (U0>1). —=Vertación acual (1>4) 
Fuentes Banco Camtral del Esuórior - 8CE 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

2.2.- Nivel de precios en la economia 

La inflacion anual de diciembre de 2018 alcanzo 0,27% y Tue la cuarta elfra positiva, luego de 
un año de inflacion negativa Entre los motwos que ¡ncidieron en la variacion posibva del 
nivel de precios están el incremento de precios de servicios Judiciales y la optimización del 
subsídio a los combustibles 

Luego de 12 meses consecutivos de vartaciones negativas en el IPC, desde septembre de 
2018 se han registrado tasas de Inflacron anual positivas Este cambio en la tendencia de los 
precios muestra que se están superando factores de oferta que provocaron la leve delación, 
entre los cuales están des acumulación de inventarios, bienes importados a menores 
precios, rebajas en productos de la canasta basica por agentes marcadores de preclos como 
las grandes cadenas de supermercados, mejores rendimientos agncotas, entre otros As 
mismo, las medidas de poltica que tuvieron electo en el decrecimiento de los precios 
(eliminacion de salvaguardias y retomo del [VA al 12%) ya ha sido absorbido 

Figura 2. Tasa de inflación anwat 
ASo base 2034 

Caca Jan 0 ea SAS JO CO TT OA pa 
Funote: Inez forclonal de radlcin y Caras INES 

   
2.3 - Mercado Laboral: 

En dlaiembre de 2018 la tasa de desempleo nacional fue de 3,69%, menor en 0,93 puntos 
porcentuales a 2017 (4,62%) Sín embargo, existió una reducción significativa del empleo 
adecuado (de 42,26% a 40,54%), en tanto que el empleo inadecuado incrementó 2 30 
puntos porcentuales, situándose on 55,25%) Específicamente, el segmento “Dtro empleo no 
pleno" registro un aumento (28,82%), allí constan aquellas personas que no desean trabajar 
más horas Ss concluye que exstó movilidad dentro del mercado laboral, desde el 
desempleo y empleos adecuados hacia empleos inadecuados, y tambien haga mactvidad 
(se dela de buscar trabajo) 

Figura 3. Composición del empleo insdecuado 
Nactonal 

E] 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

2.4. Pobreza y desigualdad 

En diciembre de 2018, la pobreza a Nivel nacional se Ubico en 23,2%, similar a la del 2017 
(21,5%) La lnea de pobreza en diciembre de 2018 se ubicó en USD84,79, es decir aquellas 
Personas que perciben un mgreso familiar per capita mensual menor a este umbral se 
consideran pobres, entras que las personas en extrema pobreza sobreviven con menos de 
USD47.78 mensuales 

Fígura 4. Incidencia de pobreza 

O A AAA 

  

Fuente: Insuasto Hacional de Exadótica y Censos ¡NEC 

SECTOR FISCAL; 

A continuacion, se presenta la situación de las finanzas publicas con la ultima información 
disponible publicada por las entidades oficiales, el analsis comprende" el Sector Público no 
Financiero — SPNF, deuda publica y recaudación tributaria 

a) Sector Público no Financiero —-SPNF El SPNF, en el periodo enero — octubre 
2018 presentó un desempeño favorable, esto se refleja en el Resultado Global y 
Prmano Los factores determmantes para lograr esta trayectona Tueron él incrernento en 
el Ingreso total por USD 4.519,4 millones y la reduccion en el gasto de capital de USO 
1850.8 millones El comportamiento favorable del precio de petoleo genero un 
imcremento de cas! USD 2 000 millones en los ingresos petroleros 

Figura S. Resultado Giobal y Primario del SPNE 
Enero — octubre de cada año 

  

000 

  

600 
2009 2m0 20m 3012 2043 20m 2019 6 207 a 

ar Resultado GTODAL me Fo Plato —— Resultado Gota! —=——Resultado Primario 

Fuense: Banco Central 
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CONSTRUVOLQUI $.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
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b) Deuda Pública: La deuda pública agregada alcanzó un saldo de USD 49 429 millones 
(45,2% del PIB) al cierre de 2018 lo que represento un incremento de 6,2 puntos 
porcentuales respecto al saldo registrado en diciembre del 2017 El incremento se 
concentra en la contratacion de deuda extema, específicamente en bonos y bancos, en 
donde se registró la emisión de bonos soberanos 2018-2028 por USD 3.000 milones 
efectuada a inicios del año 2018 

Figuea 6. Saldo de Deuda Pública agregada a diciembre 2018 
Como % del PIB 

  

aa
 A

B 

  

ERRE RAEE RSEE 
a Dos Este. me Deva miema. Desa Total 

Fuente: Ministerio da Economía y Fmanzas - MEP 

€) Recaudación Tributaria: La recaudación tributaria en el año 2018 (USD 15 145 
millones), presento un Incremento interanual de 10,7%, con una participación de 51% de 
impuestos indirectos y 49% de impuestos directos Dentro ds los impuestos indirectos se 
destaca los Incrementos del IVA e ICE asociados al incremento interanual de las 
Importaciones En cuanto a los impuestas directos, se destaca al mcremento del impuesto 
a la renta, con un crecimiento de 274% interanual, debido a la recaudación en 
declaraciones de personas y herencias y legados 

Figura 7. Recaudación Tributaria 
t£nero —eiciembre de cada año) 

15:05 
10769 TSDIT_ IO 962 1388 

ass 155 
essa Í Í 

E 
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Funes Seruiio de tantas Internas SAI 

SECTOR EXTERNO: 

a) Balanza Comercial: Al cies del año 2018, el saldo de la balanza comeraal total 
presentó un defat de USD 514,5 millones (equivalente al -0,5 % del PIB), pese a que en 
la balanza comercial petrolera se observo un moremento del superavit, debido a la mejora 
de los precios det barr! de crudo nacional, ya que no hubo un aumento en los volumenes 
de producción durante al año anterior 

13
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Gráfico No 5 
Figura 8. Balanza comercial acamulada, enero — diciembre de cada año 

Millones de USD FOB 
  

2000 
o 

  

le
na
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eso
, 

    

Fuente: Banco Central del Sendo 
Desde el mes de Juro de 2017 el precio del crudo presentó una tendencia sostenida al alza, 
llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por baml sin embargo a 
partir de ese mes se dio un camblo en la tendencia Así, entre octubre y diciembre se 
produjo un fuerte descenso en el precio intemacional del orudo marcador, el cual pasó de 
USD 70,75 por barní a LISD 49,2 por bam (-30%) Un comportamiento simular se observa 
en el precio del crudo nacional (cesta Onente y Napo) que pasó de USD 68,6 por bam en 
octubre a USD 48,90 por bar! al cerrar el año (-31,6%%), como muestra la Figura 9 
figura 9. Evolución precio del Crudo WN y canasta nacional (Oriente y Napo) 

USD por barr 

  

Fuentez Banco Central del Eorador 

En lo que corresponde a la balanza comercial no petrolera se registro un defiat de USD 
4953 Este resultado se explica porque el crecimiento de las importaciones no petroleras 
(12,2%) supero por mucho al aumento de las exportaciones sin petroleo (4 9%) 
Los bienes pnmarios, como es el caso del atun y pescado, cacao, camaron y banano y 
platano, fueron los que más crecieron en valor, llegando a totalizar USD 9 115 millones. como 
resultado de la mejora en los precios internacionales y sl incremento en el volumen exportado 
Por su parte los productas industrializados alcanzaron USD3 706 millones, vemiculos, otras 
manufacturas de Metales, quimicos y fármacos y enlatados de pescado fueron los que mas 
crecieron en valor 
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CONSTRUVOLQUI S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

A diciembre de 2018, el Índice de Tipo de Cambo Efecíivo Real presertó una apreciación, lo. 
que afecta la competitividad de las exportaciones ecuatonanas en el mercado infemacional, al 
tiempo que abarata los blenes Importados 

  

Balanza de Pagos" En el tercer inmestre de 2018, el saldo de la halanza de pagos fue de - 
04% del PIB (USD -487 millones) frente a un deficit de 2,0% del PIB (USO -2.118 mllones) 
registrado en el tercer timstre de 2017 Esto se explica por el menor resultado negativo 
de la cuenta comente (rentas) y de cuenta de capital y financiera La cuenta financiera fue 
la que aporto a reducx el resultado negativo en ese periodo, debido a créditos comerciales 
y préstamos gobierno central 

Figura 10. Evolución: trimestral de la Balanza de Pagos 
Milfones de USD 
   

  

Fuente: Banco Central del Ecuador —8CE 

SECTOR MONETARIO FINANCIERO 

a) Agregados Monetarios Al finalizar el mes de diciembre de 2018 la liquidez total (M2)1 en 
la econorma alcanzo los USD53.638 millones (49% del PIB), mentras que la oferta 
monetaria (M1)2 se ubico en USD2S 240 mallones (23% del PIB) Si bien en terminos 
mtecanuales, se registró un incremento en la liquidez total y en la oferta monetana, es 
notorio que el ritmo de crecimiento de los agregados monetaños ha ido disminuyendo a lo 
largo del 2018, pues las vanaciones anuales registradas en diaembre son las más bajas de 
todo el año Cabs destacar que la prinapal variable que incide en el menor ritmo de 
crecimiento de los agregados monetarios es la de los depósitos a la vista, la cual en 
diciembre regístra una tasa de vañación anual de -3,3% 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

b) 

Figura 14. Evolución de los Agregados Monetarios 
Tasa de varzación anual 

Toa
 de

sa 
e)
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A 

    Oferta Monetaria M1 

Fuenta Banco Contra! del Ecuador - BCE 

Reservas Internacionales (RI); Al cierre de diciembre de 2018, las RI presentaron un 
saldo de USD2677 malones (2,4% «el PIB), debido en parte a los desembolsos que 
Ingresaron en la uluma semana de digembre (USD450 millones correspondientes a una 
parte del credito otorgado por China) Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en 
el que se emitieron bonos soberanos por USD 3.000 millones y perruheron que las RI 
alcanzaran su punto mas alto con USD5.876 millones las RI han disminuido a un ritmo de 
USDIG2 millones por mes, producto de la marcada tendencia creciente de las 
importaciones y del sergio de la deuda que ha ido merementando en los últimos años 

Figura 12. Evolución semanal de las Reservas Internacionales 
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Fuemo Banco Central del Ecuador - BUE 
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CONSTRUVOLQUI S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

e) Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SEN Al finalizar el año 2018, las 

a) 

captaciones de las otras sociedades no financieras y otros sectores fesidentes, que 
representan el 99,7% del sistema total, se ubicaron en USD37 565 miliones, registrándose 
tun incremento interanual de USD? 822 millones (5,1%) Se observa que, desde septiembre 
de 2017, el ritmo de crecimiento de esta variable comenzó a desacelerarso, producto del 
incremento de las importaciones, el menor gasto público y la menor acívidad economica 

Figura 13. Evolución de las Captaciones del SEN 
Evolución Mensual 2011-2018 

5 5000 

  

15.000 
SESPUBARRESAISE REF BESAS ES 

2011202 
- "Sia señtordo residentes 01) LU a cda ms tirancieras (Emp 

  

Fuente Banco Cantral del Ecuador - BCE 

Cartera de Créditos Sistema Fmanciero Nacional4: Al témno del mes de diciembre de 
2018, el credito el sector privado del panorama financieroS se ubicó en USDAS 994 
millones, de los cuales USD38 839 millones corresponden a cartera por vencer y vencida6 
de las otras sociedades no finanateras y otros sectores residentes Ésta vanable presentó 
un creamiento interanual de 15,9%, es dear USD5 335 millones mas que lo registrado el 
mismo penodo del año antenor, producto de un mayor erecimento de la cartera por vericer 
de los otros sectores residentes, principalmente en los segmentos consumo prioritario y 
microcrédito 

figura 14 Evolución mensual de fa Cartera de Créditos SFN 
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CONSTRUVOLQUI S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

El analisis precedente evdencia que, pese a que el rédito ha alcanzado cifras significativas 
de crecimiento los depositos, aunque mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo 
mimo que los creditos Cómo se menciono, esto esta relacionado a la austendad fiscal, 
incremento de las importaciones y una menor actividad económica reflejada en un menor 
rítmo de crecinuento de las ventas de las empresas 
(Fuente Informe de Rendicion do Cuentas 2018, del Munsterio de Economía y 
Finanzas) 

3. PRINCIPALES PQUITIGAS CONTABLES 

Base de presentación - Los presentes Estados Financieros de la Compañía corresponden 
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemiacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational 
Accounting Standars Board (/ASB) _ Los estados financieros se han preparado bajo el 
ertteno del costo histonco — La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF 
fequiere el uso de certas estimaciones contables cnticas Tambien exige a la 
Administracion de la Compañia que ejerza su juicio en el procesa de aplicación de las 
politicas contables de la Compañía 

En el articulo 2 de la Resolución No 06 Q ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el 
Registro Oficial No 348 de septtembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera “NIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de 
las entidades sujetas a control y váilentaa de la Supenntendenaa de Compañras del 
Ecuador, para el registro, preparación y presentacion de estados financieros, a partr del 1 
de enero del 2009 

A continuacion, se resumen las pnnapales practices contables seguidas por la Compañía en 
la preparacion de sus estados financieros 

Efectivo y Eguivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos 
disponibles 

Activos Financieros.- Los activos finanaeros se reconocen en los estados financieros 
cuando se produce su adquisición y se registran inicialmente a su valor razoneble, 
imeluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion 

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma 

« Activos financieros a yalor razonable con cambios en resultados, 
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de bensficiarse a corto plazo de las 
variaciones que expermenten en sus preclos o con las diferencias existentes entre sus 
precios de compra y venta 

+ Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. 
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo 
vencimiento esta fijado en el tiempo 

  

+ Activos financieros disponibles para la venta 
Se induyen aquellos valores adquidos que no se mantienen con propósito de 
negociación y que no son calificados como inversion al vencimiento 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partas por cobrar corresponden principalmente 
aquellos deudores pendientes de pago, denvadas de las "Actividades de construcción de 
todo tipo de edificios, residenciales, casas, familares, Individuales, edificios 
muléifamiiares” Se contabiizan inicialmente a su valor razonable, menos la presion de 
perdidas por detenoro de su valor, en caso que exista evidancla objetiva de la ncobrabllidad 
de los importes que se mantienen por cobrar, segun los terminos originales de estas cuentas 
por enbrar En la medición posterior, ne ss Uliza el metodo del interés efectivo, dado que la 
recuperación de estos saldos es de muy corto plaza 

Provisión para cuentas incobrables - La Compañía estableos con cargo a resultados una 
prevision para cubnr posibles perdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de 
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes 

Las pravisiones para creditos Incobrables originados en operaciones del giro ordinario del 
negocio, efectuadas en cada ejercido impostivo a razón del 1% anual sobre los créditos 
comerciales concedidos en dicho ejercielo y que se encuentren pendientes de recaudacion al 
dlerre del mismo, sin que la provisión acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total, 

Los auditores extemos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabllidades 
atnbudas a ellos en la Ley de Regimen Tríbutano Intemo, deberán indicar expresamente la 
razonabilidad del detenoro de los activos financieros correspondientes a créditos moobrables 
y de los valores sobre los cuales se realizaron los cálculos correspondientes por detenoro 

Los impuestos difendos, - se calculan, de acuerdo con el metodo del balance, sobrs las 
diferencias temporarlas que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus 
importes en Jibros, 

Los activos por impuestos difentios se reconocen en la medida en que es probable que vaya 
a disponerse de beneficios fiscales futuras con los cuales compensar las diferencias 
temporarias 

Los pasivos por impuestos difendos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles. 

Sila cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como 
un activo, y s el valor de impuestos no se ha ligudado en su totalidad se reconoce como un 
pasivo 

Gastos pagados por anticipado - Los gastos pagados por anticipado corresponden a 
pólizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del penodo cubierto por 
él pago y con cargo a la cuenta comespondiente en el estado de resultados ntegrales 
cuando se incurren — Los gastos pagados por anteipado se esperan realizar durante el 
perlodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago 

Activos intangibles - Los activos tangibles adqundos se miden inioralmente al costo 
Luego del reconocimiento iniotal, se registran al costo menos la amortización acumulada y 
cuakuer perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de extstir Los actvos 
intangibles con vidas Útiles finitas se evalúan para determinar ss tuvieron algún deterioro del 
valor siempre que smsta an ndicio de que el activo tangible pudiera haber sufndo dicho 
deterloro — Las ganancias o pérdidas que surjan del retgo en Ilbros del activo intangible se 
miden como la diferencia entre el mgreso neto procedente de la venta y el importe en libros 
del activo, y se reconacan en el estado de resultados integrales cuando 'se retira e) actyo 
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CONSTRUYOLQUI S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo_Como beneficios a largo plazo 
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos 
benefiias son reconocidos aplicando el metodo del valor actuanal del vosto devengado del 
beneñao, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como 
permanencia futura tasas de mortalidad e merementos salariales futuros determnados 
sobre la base de calculos actuanales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes de 
mercado Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en 
que se incurren La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, 
sin embargo, las normas tributanas aceptan como gastos deducibles para la determinacion 
del impuesto a la renta de cada ejerclow economico únicamente al incremento o decremento 
de la provision de empleados con 10 o mas años de servicio consecubvo 

Reconocimiento de gastos de oneració! 
la Compañía sobre la base de acumulacion 

  

Los Gastos de operacion son reconocidos por 

Reserva legal — La Ley de Compañías requiere que el 10% de la Utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del caprtal suscnto 
y pagado Esta reserva no puede ser disinbuida a los accionistas, pero puede ser utilizada 
Para absorber perdidas futuras o para aumento de capital 

Propiedad Planta y Equipo — Estan registrados al costo de adquisición Los pagos por 
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son 
capitalizadas — Los actvos fijes son depreciados aplicando el método de Imea recta 
considerando como base la vida util estimada de estos achvos 

Las tasas de depreciacion anual de los activos fps son las siguientes 

Activo Fijo Tasas 
Edificio 5% 
Muebles y Enseres 10% 
Equipos de Computación 33,33% 

Instalaciones 10% 
Vehiculos 20% 

Reconocimiento de ingreso La Compañia reconoce mgresos por "Actividades de 
construcción de todo úpo de edificios, residenciales, casas, familiares, mdividuales, 
edificios multifamsliares” cuando es efectuada la transferencia al chente la totalidad de los 
riesgos y beneficios de la intermediacion financiera 

intereses — Durante los años 2018 y 2017, la Compañía tuvo la politica de registrar los 
intereses generados en creditos concedidos por bancos locales mediante el método del 
devengo 

Impuesto a ta renta y participaciones, - El impuesto a las ganancias se delermnan 
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno 
basta la fecha de cierre del estaro de situacion financiera: 
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Impuesto a la renta Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se 
aplicará a la base imponible las siguientes tantas 

a Los ingresos gravables abtendos por sociedades constituidas en el Ecuador asi como 
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
estableamientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pars, 
aplicarán la tanta del 25% sobre su base imponible 

+ La tanfa impositiva sera la correspondiente a souedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando 

a) La sociedad tenga accionistas, socios, partiapes, consttuyentes, beneficanos o 
similares, sobre cuya composicion socistana dicha soctedad haya incumplido su deber 
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal 
jurisdicción de menor imposición o regimen fiscal preferente y eb beneficiano efectivo 
es residente fiscal del Ecuador 

€) La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la 
sociedad, cuando el porcentale de partlapacion de acoonistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o suilares, por quienes se haya incurido en cualquiera 
de las causales referidas en el artículo 37 de la LRTI sea igual o supenor al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la 
mencionada participación sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades 
mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imporble 
que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

4) Artículos del 37 al articulo enumerado antenor al artículo 40 de la Ley de Regimen 
Tnbutano Intemo (úlsma modificación 2 ago-2018), en concordancia con el Artículo 
51 Reglamento para la aplicacion Ley de Regimen Trbutano Interno 

Estados de flujos de efecto. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se 
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el gira del negocia, Incluyendo 
además los Intereses pagados, los Ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos 
que no están definidos como de Inversión o financiamiento Cabe destacar que el concepto 
operacional ublizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de 
resultados 

Estimaciones de la administración - Las politicas de contabilidad que sigue la Compañua, 
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estmaciones y utilice aterios supuestos, que 
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos la revelación de contingencias activas y 
pasivas a la fecha de los estados financieros, as1 como las cifras reportadas de ingresos y 
gastos durante el período corriente La estimación más significativa en relación con los 
estados financieros adjuntos se refiere a 

  

La evaluacion de posibles perdidas por detenoro de determinados aotvos 
+ - La vida Útil y valor residual de los actvos matenales 
+ Lanscesidad de constituir provisiones 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

z + La recuperabilidad da los activos por impuestos diferidos 
- » Depreciación de propiedad, propiedad planta y equipo 

- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
7 La informacion relacionada con el porcentaje de vanaciones en Jos indices de precios al 
- Constumdor, preparada por el insttuto Nagonal de Estadisticas y Censos, es come sigue 

> Año temmmado Variación 
- Diciembre 31 Porcentual 
- 2013 270 
- 20m 357 
= 2015 338 
_ 2016 112 

2017 020 
2018 02 

  

5 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas nternacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados ¡Inancieros, se han publicado nuevas tormas, 
a eniuendas, mejoras e Interpretaciones a tas normas existentes que no han entrado en 

'wgenda Estas son de aplicacion obligatona en ta preparacion de los estados financieros de 
la Compañia a partir de las fechas indicadas a continuación 

  

     

- ofemsiónoblastora napa, ama, Jem sacos laos part de: > NG23 Mejora Máeciión de ar peruciadas al Yaarracngbta, ¿una opción cs mverión par 1 enano de 2010, 
tevaaón 0 Una acción de pos caber? 

e NIES0  Ermienda Transterndias do proptndes de Inversión 1 nero del 2018, 
MREY O Malo Suneión de menciones nooo pz parate aspagoto pa pamera vez Renzo 

- NUEZ Enmionde Clasotlón y maión ue 1 operaciones de pago Bassas en acciones dean del 2018 
- REA Error rele 0d epica ds 14 IF matamos Pirnciora) 10 enero sl 2019, 

MES Mera Roconoolnisoo y mesi ds ace Enanos, Ac onero de 2010 
= MES — Enmienda Se ba recado de forma susiancal do ommabl de cotas paro 1 decnero del 2018, 

permi tor mejo scnódedos de goetn de mesgos e 1s sstedosFnangleros 
= tana, pomito 1 cami delos Hamodos ect esgnas" 

Tras Maja. Róuermastos para reoonostalemo de impresos qu aplican = tos (99 1decremada0e = contes san clao (opio DOE Dottatas 69 Rnang Comi de aogigos 
romanos manera 

- ERICO 22 IntaormiemónErecos e las vangcinss dolo pc de csm. 1 de enero el 2018, 
WEAS Publicó sata rieme "Amenderenies” stampa cosmplazará Ja NIC 17 13 era dal 201 

- MIE2y o Etmenda, La NAF 3 clara cdo 1er obten cortrolde um negocio que —— tds anaro 201 
NIF AR os un jomt ene. Vistes s my los Misronos previomanto Manten an ego 

- go, La MF 4 sar que 2tndo 0 er0ad cana cor Corfu ue 
o empre que es UNS operación aun la antad no vuele = mus osInteemno 

previaentaaonacidos an oe amparsa 
- 012 > Enwmenda Claros quo odas las aantocumosa del impaseto = la reo de 00 Ae arero da zoo   Gordos dor estoncras un vado, Mspundenierers 8 como aja l 
- MczS — Emenda Acta que 6 un prestamo e=pociioo params pendarts despañe de — 1 a00nerocA 2018 

uE «larva relelónado est ato para 0 uno venta previsto, ena endeudamiento 
> camita en part deca Tanta que a eniza era penarment en próstam 

- Slceaman de cspastención delos préstamos pense MEC? Publicación dela paa "Contras de soguros e roomplaze le IRA 1 mero det 2004 
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POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

La Administración considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF e 

interpretaciones antes descnias, mo generaran Un impacto significativo en los estados 
financleros de la Compañia en el ejercicio de su aplicacion iniclal 

En relación a la NIF 9 y NIF 15, la Administracion efectuó un analisis y conctuyó que na hay 

un impacto significativo, en base a lo siguente 

+ NIF 18 las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion de 
desempeño que es claramente 1dentificable y el precio de la transacción no contiene 
componentes veríables a los previamente pactados, 

» Registrando los ingresos en el penado en el que corresponden, tampoco existen costos 
incurridos para obener y cumplir con la ganeración de sus ingresos, por [o tanto, no se 
esperan efectos importantes en la aplicación de esta norma 

+ NIF 9 Su prnapal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar 
a cientes los cuales se Iigucian hasta 20 días, fas perdidas por deteñoro presentan un 
comportamiento tistonco bajo por cuanto sí se provisionan las perdidas esperadas 
futuras no tendria un Impacio Importante 

+ DISPOSICIONES BLECIDAS MEDIANTE Oficio No. INNIV-3017- 
D0060421-0c, EL 28 de diciembre de 2017, relacionado con “Oferta Pública 

tor 0) 1ómico”': Ja a E de s 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de Caja y Bancos son los saguentes 

Efectivo y Equivelentes al Efectivo 2018 2017 

Cala 280 206 
Barcos 
Banco Internacional 159716 
Total Efectivos y Equivalentes de Efectivos US$ 159.996 206 

  

El origen de las fondos es proveniente de las actividades ligadas al gro del nego y el 21 de 
diciembre del 2018 no tenen restriccion alguna 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Regstra los recursos de alía hquxdez de las cuales 
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restingido su uso Se tegistran en 
electivo o equivalente de efecivo partidas como caja, depostos bancanos a la vista y de Otras 
instituciones financieras, e nverslonas a corto plazo de gran Iyuidez, que son facilmente convertibles 
en portes deteminados de efecto, estando sujetos a un nesga poco significativo de cambios en su 
valor (menores a 3 meses) NIC 7p7 pS, pS, p.48 p49 NIF para PYMES p7 2



CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

7. ACTIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Activos Financieras es el siguiente 

Actos Financieras 2018 1017 

Wo Relacionados. 
Clientes Locales ») 59,214 2318 

Total activos financieros us$ 6921 3.318 
    

a) Saldo comesponde a cuenta por cobrar a la Direccion Distital de Educacion de Miagro por obras 
de construccion reelizadas. movimiento se detalta como sigue 

Importe de Saldo Pendíente de 
lente Facturación Cobros Cobro 

Dy Distrital de Educación Milagro 228980 (159716) 59214 

b) Del analsis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina que el 100% del total de Actos 
Financieros al 34 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas comerciales por cobrar del 
periodo 201, tambien se evidenao una eficiente recuperación de cartera, por lo que se establece 
como razonable la decisión de la Administracion de CONSTRUVOLQUÍ S.A. de no realizar el 
incremento de la previsión para mcobrables eqtuvalentes al 1% 

v) ACTIVOS FINANCIEROS. Es cuelquier actwo que posea un derecho contractual a reibir efectivo 
u otro activo financiero de otra entidad, o a mtercambiar actvos financieros o pasos financieros 
con otra entidad, en condiciones que sean potenctalmente favorables para la entidad, o un 
Instrumento de patrimonio neto de ola entidad Tales como scciones y bonos de os entidades, 
depositos a plazo derechos de cobro - saldos comerciales otras cuentas por cobrar ete. NIC 32 
p11-NIC39=NIF7 NIF 9 NIF pera PYMES p11 5 p11 14, p1121 

d) PREVISIÓN POR DETERIORO DE CARTERA. Una entidad evaluara un activo financiero medido 
al costo amortzado, cuando exista evidenca obyetiva de que se ha incurido en una perdida por 
deterloro del valor La perdida por deterioro de valor de un instrumento financiero puede ser Por 
dificultades financieras significatwas del emisor o del obligado incumplimientos o moras en el pago 
de los intereses o el pnncipal por parte del emisor: probabilidad de que el prestatano entre en 
quiebra o une reorganización financiera la desapancion de Un mercado activo para ese actvo 
financiero El importe de la perdida por detenara se csconacera en el resultado del periodo. NIC 
39958 al 39965 "NIF para las PYMES p11 22 

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Actwos por Impuestos Cornentes es el 
Siguiente 

Activos porImpuestos Corrientes. 2018 2017 

Crécito Tributario » 2699 190 
oral Activos porimpuestos corrientes us$ 2599 150 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

10 

3) Saldo comespunde a credito tíbutano obtemdo por “Adquisiciones e Importaciones” "Retenciones 
en/a fuente de IVA" 

b) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Se registrará los creditos tributanos por Impuesto al 
valor agregado e impuesto a la tenta así como las anticipos entregados por concepto de impuesto 
ala renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del año que se declara 
NIG 12 PS 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedad Planta y Equipo es el siguiente 

  

  

propiedad Planta Saldo af Movimiento Saldo al piedad Planta y Equipo 31/12/2017 ción Dismglción — 21/12/2018 
Equipo de Computación . 868 - 568 

Vehículos 14 17492 

Subtotal 18359 19.359 

E Depreciación Acumulada al (1.966) - (1.966) 
Activo Fijo Neto 16.393 > 16393, 
  

4) El gasto por deprecimción del penodo fue de US$ 1 966 

b) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Se ¡ncluran los actyos de los cuales sea probable obtener 
beneficios fururos se esperan ullicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con 
fablidad se lo unlicen en la produccion a sumunisito de bienes y Sepricios, o se Wilicen para 
propositos adminsstratwos Incluye bienes recados en arrendamiento financiero A] comienzo del 
plazo del arrendamiento financiero se reconocerá, en el estado de situacion financiera del 
arrendatario como un activo y un paso por el mismo importe NIC 18, p 6, 7 8 NIC 17 p.20 
NIF para PYMES p174 al p17 8 

<) DEPRECIACIÓN ACUMULADA Es el saldo acumulado a la fecha de la distribución sisteménca 
del importe depreciable de un acto a lo largo de su vida ul, considerando para el efecto el 
periodo durante el cual se espera uilizar el acto por parte de la entdas, o el numero de unidades 
de produamón o similares que ss espera abtener del mismo por par de la emidad NIC 16 p.8- 
NIC 16, 9:43 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes 

Pasios Financieros 2018 2017 

No Relacionadas 
Proveedores Locales al 80.535 1149 
Relacionadas 
Otros Al 82 739 
Total Pasivos Financieros US$ 109274 1149 
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CONSTRUVOLQUI 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO £l 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

1 

a) Saldo corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales no relacionados y se detalla de la 
siguiente manera 

Proveedores Saldo 
Javier Alonso Jácome 11177 

Pérez Benitez Mayra 10970 
Mano Israel Cevallos 7847 
Freire Barreto Juan 5156 
Choez Gonzalez Javier 3652 
Zuma Estrella Olga 2852 
Corporacion el Rosado S.A 2.563 
Comercial KywiS A 2.007 
Saldos menores a US$ 2 000 13 310 

  

60 535 

b) Saldo comesponde a préstamos otorgados par el Gerente General, el señor Kieber Holguín 
Sotomayor destinados para financiamuento de la operatvidad de la compañra, dicho prestamo no 
Benera interes 

<) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR. PAGAR, Obligaciones prorententes exclusivamente de les 
petaciones comerciales de la entdad en favor de terceros, así como los préstamos otorgados por 
bancos e institucrones financieras con veneimentos comentes y llevadas al costo amortizado NIC 
32 NIG39 NIE7=NUE 9 NIF para PYMES p41 13 y p11 14 

  

  

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

AL 31 de diaembre de 2018 y 2017, los saldos de Otras Obligaciones Corrientes son los 
siguientes 

Otras Obligaciones Cornentes 28 207 

Beneficios Sociales 
Partcipacion de Trabajadores 4924 336 
Con eifisco 
Impuesto ala Renta 6193 
Total Otras Obligaciones Comentes us$ 11.062 336 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos 
pasados que deben ser asumidos por la empresa tal el caso del pago del impuesto a la rerta, de la 
reiencion en la fuente parteracion a tabajadores dividendos eto NIC 32 NIC 30. NIIF 7 = 
NIE 9 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

12 

13, 

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar Largo Plazo son los 
siguientes 

  

Cuentas por Pagar Largo Plazo 2018 2017 

Relacionadas. 
Socios y/o Accionistas a 53.975 - 

Total Cuentas por Pagar Largo Plazo us$ 163 975 - 
  

3) Saldo corresponde a prestamos otorgados por el acciomsta el señor Agurte Cacao Oscar 
Alexander, destinados para fnancramiento de la operatividad de la compañía, dicho prestamo no 
genera interes. 

b) CUENTAS Y HOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO Porción no comente de las 
obligaciones provenientes exolusamente de las operaciones comerciales de la entidad a favor de 
terceros ast como los prestamos otorgados por bancos e mstrtuciones financieras llevadas al costo 
amorbzado. NIC 32-NIC 39 NNF 7-NIF9 

6) PARTES RELACIONADAS El saldo de la cuenta somesponde Porn na comente de las 
obligaciones cor entidades relacionadas, que no previenen de operaciones comerciales Las 
bigaciones con entidades relacionadas se reconocerán ineielmente porel costo de la transacción 
NIC 32 — NIF 7 — NIF 9- NIC 24 

CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Capital Soual, está conformado por los siguientes 
accionistas, a razón de un dólar por accion 

NO Identificación Nombre siomahidad — Tapias % 
1 921936738 — AguirreCacao Oscar Alexander Ecuatoriano 1 0,13% 
2 918695012 — López Zambrano Darwin Moisés — Ecuatoriano 799 99,888. 

800, 100% 
  

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO En esta cuenta se registra el monto total del capital representado 
Por acciones o partcipaciones en compañias nacionsies, sean estss smommas limitadas o de 
economía muta, nilependentemente del tipo de mversión y será el que conste en la respectiva 
esentura publica insenta en el Registro Mercantil. Tambien registra el capita) asignado a sucursales de 
campañas extranjeras domiciliadas en el Ecuador 

7
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CONSTRUVOLQUI S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

14 

15 

IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañía no ha sido fiscalizada por el Semicio de Rentas intemas — SRI La funcion 
fiscalizadora por parte de las autordades de rentas esta facultada para los tres ullimos 
ejerciotos económicos 

La conaliación tnbutaria preparada por la Compañía para establecer el impuesto a la tenta 
causado en el año 2018 y 2017 fue la siguiente 

    

CONCILIACIÓN TRIBUTARIA. 2018 2017 

Utilidad Antes de Participacion e Impuestos us$ 32825 2241 

1) 15% Participacion a Trabajadores (4324) (336) 
Utilidad Antes de Impuestos us$ 27.901 1905 

Gastos no Deducibles - . 
Saldo Utilidad Gravable us$ ar 1905 

Impuesto a la Renta 6138 419 
(Retenciones en la Fuente del Periodo 57) 150) 
(+) Credito Tributario de Años Anteriores (93) - 
() Exoneración y Credito Tributano por Leyes Especiales (1368) 

Saldo a Favor del Contribuyente us$ (0 (08) 

PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las transácaones con Partes Relacionadas se 

«contorman de la siguiente manera 

£uentas por Pagar Partes Relacionadas 2018 2017 

Otros NOTA10 38739 
Socios y/o Accionistas Largo Plazo NOTA 12 93.975 

Total Partes Relacionadas us$ 452714 - 
  

PARTES RELACIONADAS El saldo de la cuenta comesponde Porcion no comente de las 
obligaciones con entidades relacionadas que no pesvienen de operscienes comerciales Las 
obligaciones con entidades relacionadas se reconocerán inicialmente por el costo de la transaccion 
NIC 32 —NIIP 7 NIF 9—NIC 24 
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17. 

18, 

VENTAS Y GOSTO DE VENTAS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Ventas netas y el Costo de venta resulto en 

INGRESOS 2018 2017 

Ingresos Operacionales 233,602 25.874 
[-) Costo de Ventas y Producción (97 768) 

Total Ingresos us$ 135.834 25.874 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En sta cuenta se registra los ingresos procedentes de 
“Aciwidades de estudios de factibiidad y diseños de proyectos de obras cmles y de 
arquitectura” NIC 18 — NIF para PYMES SECCIÓN 23 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

Las normas tibutanas vigentes Incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas, 
Mediante Resolucion No NAC-DGERCSC16-0000045$ publicada en el segundo 
suplemento del RO 511 del viemes 25 de mayo del 207 soliato se prepare y remita por 
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otras, para aquellas compañlas que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo 8 Informe) y 
Us$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolución se establece además las operaciones que 
no deben contemplarse para el análisis del Anexo 8 Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumaran las montos de operaciones con partes que 
sean relacionadas Únicamente por proporcion de transacciones 

La Compañila no ha efectuado durants los años 2017 y 2016 operaciones que superen dicho 
monto 

OTROS ASUNTOS 

+ La mflacion anual de diciembre de 2018 fue de 0,27% (cuarto mes de vanacion 
positiva) Es Importante dar un seguimiento permanente al comportamento de los 
precios con el fin de analizar si los factores de imoidencia en la inflacion estan 
relacionados con la oferta o con la demanda, y sl el cambio de tendencia observado 
desde septiembre de 2018 es sostenible en el tempo 

« En diciembre de 2018, la estructura del mercado laboral no ha variado respscto de la 
del año anterior El aumento del empleo inadecuado podna convertirse en Un problema. 
estructural si no se adoptan medidas correctivas de manera oportuna 

» — Elresultado positivo registrado a nwel del SPNE estuvo determinado por el incremento 
en el ingreso total y la reduccion en el gasto de capital El predio del peíroleo fue un 
elemento que favorecio este resultado 
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Se evidencia un crecimiento sostenido de las Importaciones no petroleras registrado en 
los meses postenores al retiro de las salvaguardias que no fue acompañado por un 
crecimiento simular de las exportaciones no petroleras, 

Aunque la recuperacion del precto del crudo favoreció el aumento de las exportaciones 
petioleras y compenso el deficit de la balanza comercial no petrolera en el segundo 
timeste de 2018, la dependencia de los ingresos petroleros representa un nesgo 
latente 

El ntmo de crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo del 
2018, pues las varlaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo 
el año Pese a que el credito ha alcanzado cifras significalivas de crecimiento, los 
depositos, aunque mantenen mveles altos, no estan oreciendo al mismo ritmo que los 
créditos Esto esta relacionado a la austendad fiscal, incremento de las importaciones y 
una menor aciimdad economica reflejada en un menor nto de crecimiento de las 
ventas de las empresas 

Contnbucion a la Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros para el año 2019 
(Resolución No. SCVS-INAF-2019-0005, publicada en sl RO No 439 del 01 de marzo 
de 2019) 

Exoneracion ISD por concepto de distmbucion de dividendos a beneficanos efectivos 
residentes en el Ecuador por sociedades que remvertan desde el 50% de las utilidades 
en nuevos activos productivos (Resolucion No NACDGERCGC18-00000010, publicada 
en el Suplemento R O No 437 del 27 de febrero de 2019) 

Normas para la declaración y pago del impuesto a la renta unico a la ubldad en la 
enajenación de aooones (Resolucion No NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada en 
el Segundo Suplemento R O No 429 del 15 de febrero de 2019) 

Coeficientes de caracter general para la determinación presuntiva de impuesto a la 
renta por ramas de actividad economica para el ejercicio fiscal 2018 (Resolución No 
NAC-DGERCGC19-00000002, publicada en el Suplemento del R.O No 422 del 05 de 
febrero de 2019) 

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos 
de inversión (Reglamento a la Ley Organica para s! Fomento Productvo, Atraccion de 
Inverstones, Generacion de empleo, y Estabilidad y Equilibrio fiscal, Prmer Suplemento 
RO No 392, del 20 de diciembre de 2018) 

Sujetos obligados a emitir facturación electrónica (Resolución No NACOGERCGC18 
90000431, publicada en el RO No 396 del 28 de diciembre de 2018, reforma la 
Resolucion No NAC-DGERCGC18-00000191, publicada en el Primer Suplemento del 
Registro Oficial No 234 de 04 de mayo de 2018) 
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CONSTRUVOLQUI S.A. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

La Resolucion No, SCVS- DSC-2018-0008, emitida el 27 de febrero del 2018, establece 
que las Sociedades de Interés Público son las stgulentes compafilas sujetas a vigilancia 
y control de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros Emisoras de 
valores inscntas en el Catastro Público de Mercado de Valores Casas de Valores, 
depósitos descentralzados de compensación y llquidación de valores, sodedades 
adimmistradoras de fondos de inversion y fdeicomisos Seguros, reaseguros, 
intermediaas de reaseguros, peritos de seguros, agencias asesoras productoras de 
seguros Compañías que finanaen servicios de atencion integral de salud prepagada 
Semicio de asistencia aseguradas y tarjetahabientes Calficadoras de fesgo y 
Auditoras Externas Las dedicadas a las actividades comentes y especializadas de 
construccion Actividades de corretaje, agencias, promoción inmobiliaria compra venta 
y alquiler de inmuebles Venta de vemculos automotores nuevos y viejos Factorización 
de compra de cartera 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modemización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)” El 29 de 
diciembre del 2017 se publico la refenda Ley en sl Segundo Suplemento del Registro Ofícral No 
150, donde, entre oiros aspectos, se etectuan las siguientes reformas detalladas a continuación 

Incremento de la base impomble para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de soctedades 
can acojorstas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o junsdicciones de 
menor imposicion, ja tanfa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
parteipacion 

Cambios en los ertenos para fe reduccion de taifa de IR por la reinversión de 
ullidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la 
producción de blenes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas 
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que renviertan sus 
utilidades en el país, podran obtener una reducción de 10% de la tanta del impuesto aa 
renta sobre el monto relnvertido en activos productos 

Camblos en los eritenos para la reducción de tarifa de IR por la remversión de 
utilidades La reduccion de la tanía de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
ublidades remvertidas, aplicaría unicamente a 1) sonedades exportadoras habituales, íi) 
alas que se dediquen a la producción de bienes, Incluidas las del sector manufacturero, 
que posean 50% o más de componente nacional, y, íi) aquellas sociedades de tunsmo 
recoptvo 

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para mioro y pequeña empresa durante 
tres años contados a parir del pnmer ejerciao fiscal en el que generen ingresos 
operacionales Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o moremente el empleo 

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales 
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El Seracio de Rentas Internas podra devolver total o parcralmente el excedente entre el 
antiaipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto e la renta causado, siempre que 
se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Asi tambien para el 
calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluma los pasos relacionados con 
sueldos por pagar, 13* y 14” remuneracion, as1 como aportes patronales al seguro 
socal obligatono 

Se establece la devolución Impuesto a la Salda de Dimisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario 

Elimnacion de la obligacion de contar con estudio actuanal para sustentar la 
deducibllidad de la jublacion patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por 
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
antenores 

Disminución del monto para la obigatonedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financiero de US$5 000 a US$1 000 el monto determmado para la obligatonedad de 
utilizar a cualquier insttucion del sistema financiero para realzar el pago, a traves de 
glros, transferencias de fondos, tanetas de crédito y débito, cheques O cualquier otro 
medio de pago electronico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañia la pnncipal reforma que tendrá un impacto 
significativo positivo es la exoneración del pago del impuesto a la renta durante los 
pnimeros 3 años, por ser una compañila relativamente nueva que inicio sus operaciones 
enel año 2017 

PRINCIPALES CONTRATOS 

DIRECCIÓN DISTRITAL DE EDUCACIÓN DE MILAGRO Entre los suscritos por una 
parte la Dirección Distntal de Educación de Milagro, representada por la Loda Manana 
Eunice Zamora Mendoza, en calidad de Directora Distrital quien se denomina la 
contralante, y por otra parte la compañra Construvolgur_S A representada por el Sr 
Lopez Zambrano Darwin Moisés, quien se denormna como la contratista Objeto de 
contrato: Mantenimiento de la infraestructura de las Unidades Educabvas en 
Bachillerato Tecnico, Milagro, La Alborada, Los Chinos, pertenecientes a la direccion 
distrtal Fecha, 21 de Agosto del 2018 Plazo: 90 dias, Honorarios USD 44 021,59,12 
más IVA por toda la obra, Forma de pago 50% de Anticipo contra firma de contrato y 
el 50% contra la entrega de la obra 
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+ — DIRECCIÓN DISTRITAL DE EDUCACIÓN DE MILAGRO Entre los suscritos por una 
parte la Direccion Distrtal de Educacion de Milagro, representada por la Loda Mariana 
Eumoe Zamora Mendoza, en calidad de Directora Distital quien se denomina la 
contratante, y por otra parte la compañía Construvolgul S A. representada por el Sr 
López Zambrano Darwin Molsés; quien se denomina como la contratista Objeto de 
contrato: Reparacion y manteramento de la mfraestructura de las Unidades Educativas 
Gorky Elizalde, Paulino Milán, pertenecientes a la dirección distrital 09D*7 ds Milagro 
Fecha: 31 de Agosto del 2018, Plazo: 60 dias, Honorarios: USD 129 519,03 mas IVA 
por toda la obra, Forma de pago El pago se realizará por medio de planilas con el 
25% de avance del monto contratado 

a — DIRECCIÓN DISTRITAL DE EDUCACIÓN DE MILAGRO Entro los suscritos por una 
parte la Dirección Distital de Educacion de Milagro, representada por ia Loda Manana 
Eunice Zamora Mendoza, en calklad de Directora Distrital quien se denomina la 
contratante, y por otra parte la compañía Construvokqul S.A. representada por el Sr 
Lopaz Zambrano Darwin Moisés, quien se denomina como la contratista Objeto de 
contrato: Reparación y mantenimiento de las infraestructuras de Instituciones 
Educativas Intercultural E E B Jose Mendozza Cucalón, Atdon Calderon, John F 
Kennedy, Dr Abel Romero Casfilo, Humberto Centenario, Antonio José de Sucre 
Carmelina Icaza pertenecientes a la direccion distrital 09017 de Milagro Fecha: 31 de 
Agosto del 2018, Plazo, 60 días, Honorarios, USD 62 500,00 más ¡VA por toda la 
obra, Forma de pago El pago se realizara por medio de planas con el 25% de 
avance del monto contratado 

  

EVALUACIÓN DE RIESGOS RELACIONADOS CON CONSTRUVOLQUI S.A. 

Gestión Las actvidades de la Compañia estan expuestas a diversos riesgos 
del Rlesgo como se describe a continuacion 

Riesgo País El negocio la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compañia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad 
política y económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en 
tales condiciones pueden causar un efecto negaivo en el negocio y 
sus resultados operacionales, de la evaluación efectuada el nesgo es 
moderado 

Riesgo Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su 
de Mercado valor razonable y por endo, todos los cambios en fas condiciones del 

mercado afecían diectamente al patimenio de la Compañía, de la 
evaluación efectuada el riesgo es moderado 
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CONSTRUVOLQUI $. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

Riesgo La mayoría de los activos y pasivos financieros de la Compañía está 
de Tasa de Interés sujeta a tasas fas de interes, de manera que no se encuentren 

afectos a altos niveles de exposicion Adicionalmente, cualquier 
exceso en si efectivo y equivalentes en efectyo es mverido en 
imstrumentos de corto plazo de la evaluacion efectuada el tiesgo es 
moderado 

Riesgo Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las 
de Liquidez exigibilidades u obligaciones con teresros, por insuficiencia en el flujo 

de caja de la evaluacion efectuada el tiesgo es moderado 

        

correo sm 20m as 
tata sámertga as sas 29 

cortejo ns 229 
Print sa. Ae carlente mentar, Bass x45, 25 

Riesgo Los achvos fos de la compañía se encuentran cubiertos a traves de 
de los Activos polzas de seguro pertinentes, cuyos termmos y condiciones son las 

usualss en el mercado De la evaluación efectuada se determina un 
nesgo bajo 

Riesgo De la evaluacion se desprende nesgo bajo 
Operativo 

cora seso: zu 202 tt 
Coamo earn feto aun 0 e. 

resto a 3 

Endeudamiento o apalanesenento. Foglgano 1 0% za os 1406 a 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

  

Riesgo De la evaluación efectuada a la empresa ha cumplido con sus 
Reputacional obligaciones tanto con entes gubernamentales como empleados 

proveedores, clientes y accionistas De la evaluacion efectuada se 
determina un nesgo bajo 

Riesgo La empresa durante el periodo de análisis no ha tenido demandas de 
Legal ninguna indole que le represente un nesgo legal De la evaluación 

efectuada se determina un ftesgo bajo 

21. — EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administracion de la Compañía, pudieran tener 
ún efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion 

   HegolAmaqonje Y 
LEBER HOLGUÍN SOTOMAYOR MARGOTH AMAGUAYA VARGAS. 
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL.     
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