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vatsEsra s.a.

NOTAS EXPI.ICAIIVAS A tOS ES]ADOS IINANCIEROS
POR E[ AÑO fERMINADO EI.3I DE DICIEMBRE DEI.2OI8
(Expresodo en dólores eslodounidense,

II.¡¡ORIAACIóN GENERAI.

Operoclone3:

Volseslo S.A. en odelonle "lo Compoñío"), es uno sociedod onónimo ecuoloriono
conliluido el 24 de noviembre de 1994

Lo octividod principol de lo Compoñío
bienes inmuebles.

Siluoclón económ¡co del poí5:

estó relocionodo con octividodes de olquiler de

A porlir del 2017 y duronte el 2018 lo siluoción económico del poís ho presenlodo leves
indiciot de recuperoción, sin emborgo; los niveles del precio del pelróleo, el déficil fiscol y el
ollo nivel de endeudorn¡enlo del pob, conlinúon ofeclondo princ¡polmente o lo l¡quldez de
cierlos seclores de lo economío.

Los ouloridodes conlinúon enfrenlondo esio siluoción y hon implementodo vorios medidos
económicos, enlre los cuoles leñemos: priorizoción de los invers¡oñes, opiimizoción y
reducción del goslo público, incremenlo de lo inversióñ exhonjero o kovés de olionzos
público-privodos con benellcios lribulorios, finonc¡omienio del déficit liscol medionle lo
emisión de boños del Elodo, obtenc¡ón de f¡nonciomienlo o lrovés de orgon6mos
inlerñocionoles y gob¡ernos extronjeros, cierlos reslricciones oroncelorios, reducción de
c¡erlos subsidio§, incremenlos en el precio del combuslible y de cierlos tributos. Asitombién
ho implementodo cierlos beneficios tribulorios y de otro indole con el f¡n de forlolecer y
fomenlor los inveBiones delsecior privodo de lo economío.

Lo Administroción de lo Compoñío considero que los situociones onles ¡ndicodos no hon
odginodo efecios signifcolivos en los operociones de lo Compoñío.

Apaoboc¡ón de elodos ñnonclero3

Los eslodos fnoñc¡eros de Volsesio S.A. por el oño lerminodo el 3l de diciembre del 2018,
hon sido oprobodos por el Represenlonle Legol el 2ó de febrero del 2019 y serón puestos o
consideroción de lo Junto Generolde Accionislor poro su oproboción finol.
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2. NESUMEN OE IAS PRI¡TCIPATES POLíIICAS CONIAILES

A coniinuoción, se describen los principoles polílicos conlobles odoplodos en lo preporoción
de elos estodos finoncieros. Estos polílicos hon sido diseñodos en lunción o los NllF poro
Pymes vigentes ol 3l de diciembre del 2018 y oplicodos de monero unilorme o los oños que
se presenlon en eslos eslodos llñoncieror.

2.1 Boles de preporoclóñ de eitodos flnonclero!

Los esiodos linoñcieros de Volsesio S.A. se hon preporodo de ocuerdo coñ lor Normos
lnlernocionoles de lnformoción Finonciero poro Pequeños y Medionos Enl¡dodes (NllF poro
Pymes) emilidos por el IASB (lnlernot¡onol Accounling Stondord Boord) que hon sido
odoplodos en Ecuodor y represénlon lo odopción inlegrol, explíciio y sin reservos de los
releridos normos inlernocionoles y oplicodos de monero uniforme o los ejerc;cios que se
presenlon.

Lo preporoción de los efodos finoncieros conlorme o los NllF poro Pymes exige el uso de
elimociones conlobles. Tombién ex¡ge o lo Administrocióñ que ejer¿o su jrlicio en el
proceso de oplicor los políticos conlobles de lo Compoñío. En lo Nolo 3 se revelon los
óreos que implicon un moyor grodo de juicio o complejidod o los óreos doñde los
supuelos y el¡mociones son significolivos poro lo eloboroción de los estodos linoncieros.
Debido o lo subjeiividod inherenle en esle proceso conloble, los resuliodos reoles pueden
d¡ferir de los monlos esl¡modos por lo Adminislroción de lo Compoñío.

2.2 Nuevor pronurclom¡ento!conlobles

Los modifcociones que eñlroroñ en vigencio el I de enero del 2018 no luv¡eron impoclo§
molerioles en los imporles reconocidot en períodos onleriores y no se espero que ofecten
significolivomente los períodos ocluoles o futuros.

Al 3l de dic¡embre del 2018, se hon publ¡codo nuevoS normos. enmiendos, mejoros e
inlerpreiociones o los normos exisienles que no hon enlrodo en vigencio y que lo
Compoñío no ho odoplodo con onticipoción.

Eslos son de oplicoción obligolorio en lo preporoc¡ón de los elodos finonc¡eros de lo
Compoñío o porl¡r de los lechos indicodos o conlinuocióñ:
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Lo Adminislroción de lo Compoñío elimo que lo odopción de los nuevos normos,
enmiendos o los Normos Intemocioñoles de lnlormoción Finoñciero poro Pequeñot y
Medlonos Enl¡dodes {NllF poro Pyme, y los nuevos inlerprelociones onles descrilos, no
tendró un ¡mpoclo significotivo en los estodos finoncieros en el ejercicio de su oplicoción
iniciol, pues gron porle de estos normos no son oplicobles o sus operociones.

2.3 Monedo lunc¡onoly moñedo de pre!érdoclón

Los portidos incluidos en los eslodos linoncieros de lo Compoñío se expreson en lo monedo
del eniorno económico principol eñ que lo enlidod opero l"monedo funcionol"). Los estodos
lnoncieros se expreson en dólores elodounidenses, que es lo monedo funcionol y lo
monedo de presenloción de lo Compoñío. A menos que se indique lo conirorio, los cilros
incluidos en los eslodos finonc¡eros odiunlos esión expresodos eñ dólores estodounidenses.

2.4 Elecllvo y equ¡volenles de electlvo

Incluye oquellos octivos liquidos, el efectño disponible y depósitos o lo vislo en inliluciones
finoncieros locoles.
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2.5 Actlvosflnoncleroi

C/osif¡coc¡ón

Lo Cornpoñío closifico sus oclivos finoncieros en los siguientes colegoíos:

. Volor rozonoble con combios en resullodos

. Volorrozonoble con combios en olro resultodo inlegrol;o. Coslo ornorlizodo

Lo closificoción de un oclivo fnonciero depeñde del propósito poro el cuol se odquiñó. Lo
Adminislroción de lo Compoñío delermino lo closificocióñ de sus oclivos llnoncieros o lo
fecho de su reconocimieñlo iniciol y iomondo en coñsideroción el modelo de negocio
ulilizodo poro lo odminishoción de estos inlrumentos, osí como los lérminos controctuoles de
fluio de efectivo.

Med¡c¡ón

Al momenlo del reconocimiento iniciot, los oclivos finoncieros se miden o su volor rozonoble,
s¡n emborgo, en el coso de un oclivo fnonciero que no seo o volor rozonoble o trovés de
resultodos {VR{esullodor, se reconocen los coslos de konsoccióñ diecloñeñle olribuibler o
lo odquisic¡ón del oclivo fiñonciero. Los colos de lronsocción de oclivos finonc¡eros o volor
rozonoble o lrovés de resultodos se registron en resultodos del ejercicio.

- lnlrurñenlos de deudo

[os inslrumenlos de deudo son oquellos instrumenlos que cumplen coñ lo defnicióñ de
un posivo f¡nonciero desde lo perspeclivo del emiror, toles coño péslomos o bonos
gubernomenloles y corporot¡vos.

to rnedición subsecuenle de los inlrumenlos de deudo depende del modelo de
negocios de lo Compoñío o odminlslror el oclívo y los coroctedslicos de flujo de efectivo
del oclivo. Hoy ker colegoríos de medición de ocuerdo o los cuoles el Grupo closifico
sus ¡nslrumentos de deudo:
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. Coslo omorlizodo: Los ociivos que se monlienen poro el cobro de fluios de electivo
conlrocluoles cuondo dichos fluios de efeclivo representon úñicomenle pogos de
principol e intereses se miden o colo omorizodo. Los ingresos recibidos de elos
octivos ,inoncieros se incluyen en los ingresos finoncieros ulilizondo el método de loso
de interés efectivo. Cuolquier gononcio o pérdido que surio de lo bojo en cuenlos, se
reconoce directomente en resultodos y se preseñto en otros gononcios/(pérdidos)
junlo con los gononcios y pérdidos combiodos. Los pérdidos por deledoro se
presenlon como uno porlido seporodo en elelodo de resullodos.

. Volor rozonobrle con combios en oko resultodo inlegrol: Los oclivos que se monlienen
poro el cobro de flujos de efeclivo controcluoles y poro lo venlo de los oclivos
finoncieros, cuondo los fluios de eleclivo de los octivos répresenlon únicomente
pogos de priñcipol e ¡nlereses, se miden o volor rozonoble o kovés de otros resullodos
integroles (VR-OR|). Los movim¡enlos en el volor en libros se reconocen o lrovés de
ORl, excepto por el reconocimienlo de los goñoncios o pérdidos por deledoro, los
ingresos por inlereses y los gononcios y pérdidos por tipo de combio que se
reconocen en resullodos. Cuondo se produce lo bojo del octivo fnonciero, lo
gononc¡o o pérdido ocumulodo previomente reconocido en ORI se reclosifico del
copitol o resullodos y se reconocen eñ olros gononcios/(pérdidos). tos ingregos por
inlereses de eslos oclivos finoñcieros se incluyen en ingresos fiñoncieros uiilizondo el
método de loso de inlerés efeciivo. Los gononcios y pérdidos combiorios se
presenton en olros goñoncios/lpérdidos) y los gostos por delerioro 5e presenlon
corno uno porl¡do sepofodo en el elodo de fesullodos.

. Volor rozonoble con combios en resullodos: Los oclivos que no cumplen con los
crilerios de coslo omoriizodo o vR-ORl se miden o volor rozonoble o lrovés de
resullodos. Uno gononcio o pérdido en un inlrumento de deudo que
subsecuenlemente se mide o su volor rozonoble o trovés de resuliodos se reconoce
en resullodos y se presenlo en términos nelos en otros gononcios/{pérdidos) eñ el
penbdo en elque surgen.

Al 3l de dic¡emb,re del 2018 y 2017 lo Compoñío sólo montiene oclivos fnoncieros
closificodos en lo colegodo de oclivos lnoncieros medidos ol coslo omorlizodo. Los oclivos
,inoncieros o colo omorlizodo son oclivos fnoncieros no derivodos que don derecho o
pogos fios o delemiñobles y que no colizon eñ un mercodo oclivo, eslos oclivos finonc¡eros

se monlienen con lo finolidod de cobror sus fluios controcluoles.
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Se inc¡uyen en el oclivo coÍienle, excepto por los de vencimieñto moyor o 12 meses
conlodos desde lo fecho delestodo de siluoción finonciero. Elos úllimos se closificon como
oclivos no conienles. Los oclivos llnoncieros o coslo omortizodo de lo Compoñío
comprenden el "Efeclivo y equivolenles de efectivo", los "Cuenlos por cobror o clienlel', los
"Cuenlos por cobror o cornpoñíos relocionodos", en el elodo de situoción finonciero. Los
oclivos fñoncieros o colo omortizodo represenlon úñicomente los pogos de principol e
intereses, se reconocen iñ¡ciolmenle o su volor rozonoble y, poleñormenle se miden o su
coslo omorlizodo por el método de inteés efeclivo menos lo efimoción por deterioro (Noto
2.s.1).

Cuenlos por cobror o clienles

Estos cuentos coÍesponden o los monlos odeudodos por los orrendomienlos de b¡enes
inmuebles, direclomenle o lerceros,los mismos que hon sido reolizodos en el curso normolde
operocione5. Se reg¡slron o su volor nominol que es equivolenle o su coslo omorlzodo, no
generon inlereses y se recuperoñ holo eñ 3ó0 díos por lo cuol lo Compoñío no provisiono
deiedoro.

Cuenlas par cobrot o compoñíos relocionodos

Eslos cuentos coresponden o los monlos odeudodor, principolmente por los onendom¡enlos
de bienes inmuebles, que se reg¡slron o su volor nominol, no generon inlereses yo que son
ex¡gibles hoslo 120 díos.

Reconocimien,o / boto de oc,ivos f¡noncie¡os

Los tronsocciones de compro/venlo de ocl¡vos finonc¡eros se reconocen en lo fecho de
negocioción en el que dichos tronsocciones ocurren, es decir, lo fecho en lo que lo
Compoñío se compromele o compror/vender el oclivo. Los octivos fnoncieros se don de
boio cuondo los derechos o recibir flujos de efect¡vo de lo5 octivos finoncieros hon vencido o
hon sido lroñsfeddos y lo Compoñío ho tronsferido sulonciolmenle lodos los riesgos y

benefcios de lo propiedod.

2.5.1 Délcdoro de oct¡vos llnonclelor

Poro los cuenlos por cobror o clienles lo Compoñío utilizo él mélodo simplilicodo permitido
por lo NllF 9, "lnsfumenlot Finoncieros: Reconocimienlo y Medición" que requiere que los

perdidos esperodos en lo v¡do del ociivo finonciero seon reconocidos desde el

reconocimienlo in¡ciol de los mencionodos oclivos f¡noncieros.

Pógino 15 de 33



VALSESIA S.A.

NOTAS EXPI.ICATIVAS A I.OS ESIADOS IINANCIEROS
POR EI. AÑO TERMINAOO EI. 3I DE OICIEMERE DEI.2OI8
(Expresodo en dólores estodounidense,

2.5.2 Potlvorñnoncle,oa

Clos¡f¡coc¡ón, reconocimieñto y ñédic¡ón

De ocuerdo con lo que prescribe lo NllF 9, "lnslrumenlos F¡noncieros" los posivos finoncieros
se closificon, §egún conespondo, como: (i) posivos finoncieros o volor rdzonoble o hovés
de gononcios y pérdidos, (iil posivos finoncieros ol costo omortizodo. Lo Compoñío
delerm¡no lo closificoción de sus posivos ñnoncieros o lo fecho de su reconoc¡mienlo
in¡c¡ol.

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, lo Compoñío sólo monliene posivos finonc¡eros
closifcodos en lo colegorío de posivos fnoncieros ol colo omorlizodo. Los posivos
finonc¡eros incluyen los "Cuenlos por pogor proveedores", y los "Cuenlos por pogor o
cornpoñíos relocionodos". Todos los posivos llnonc¡eros se reconocen iñiciolmenle o su
volor rozonoble y poleriormenle se miden o su costo orñorlizodo. El colo omorlizodo
incorporo los coslos directomente olíbuibles o lo honsocción.

Cuenios por pogor proveedorés

Soñ obligocioñes de pogo por bienes o rervicios odquiridos de proveedores locoles y del
exterior en el curso normol de los negoc¡os. Se reconocen o su volor nominol que es
equivolenle o su colo omorlizodo pues no geñeron inlereses y son pogoderos holo en
120 díos.

Coentos pot pogot o cotñpoñ:tos rcloc¡onodos

Corresponden principolmente o soldos comercioles pues son obligoc¡ones de pogo por
compros de servicios y se registron o su volor nominol que es equ¡volenle o su coslo
omorlizodo, pues ño devengon inieretes y son pogoderos holo en, exceplo por los de
vencimienios moyor o l2 meses corlodos o lo lecho delelodo de situocióñ finonc¡ero.

2.6 lnvenlorlos de un¡dode3 lnmoblllo¡ios

Btón represenlodos por los unidodes inmobil¡oíos disponibles poro lo venlo, que se
regislron o volor rozonoble y compreñden los co5los dél lereno, go§los de construccióñ
incudd05 y okos coslos incremenloles que contribuyen o lo disponibilidod de eslos bienes
inmúeble poro su venlo.
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2.7 Mob¡llorlos y eqúlpos

Los mob,iliorios y equipos son registrodos ol coslo h¡stóñco, menos depreciociones
ocumulodos y pérd¡dos por delerioro, en coso de producirse. El cosio ¡ncluye lonlo los
desembolsos direclomenfe olribu¡bles o lo odquisicióñ o conlrucción deloclivo.

Los desernbolsos poleñores o lo compro o odquisición sólo soñ copilolizodos cuondo es
proboble que benefic¡os económicos fufuros osoc¡odos o lo inversión fluyon hocio lo
Corñpoñío y los colos pueden ser medidos rozonoblemente. Los otros desembolsos
posleriores conesponden o reporociones o montenimienlo menores y son regiskodos én
resullodor cuondo son incunidos.

Lo deprecioción de los mobiliorios y equ¡pos, es colculodo lineolmente bosodo en su vido útil
y no considero volores res¡duoles. Los elimocioñes de vidos útiles de los mobiliodos y equipos
son revisodos, y ojulodos si es necesorio, o codo fecho de ciere de los eslodos fiñoncieros.

Los vidos útibs estimodos de los mobil¡orios y equipos son los slguienles:

T¡po de blenes
Edificio e lnstolociones

Muéb!les y en5eres

Equipos de computoción

Los pérdidos y gononcios por lo
comporondo los ingresos obtenidos
resultodos inlegroles.

Número de ños
20

t0
3

venlo de los mobiliorios y equipos, se colculon
con el volor en libros y se incluyeñ en e eslodo de

Cuondo el volor en libros de un mobiliorio y equipo, excede o su monto recuperoble, e§le
es reducido inmed¡olomenle hoslo su volor recuperoble.

2.E Pérd¡d6 por deledoro de volor de lor oclkoi no lhonclalos

tos oclivos suletos o deprecioción se someien o pruebos dé detedoro cuondo se producen

evenlos o circunsloncios que indicon que podrón no recuperorse de su volor en l¡bros. Los

pérdidos por deterioro coÍesponden ol monto en el que el volor en libros del oclivo excede
su volor recuPeroble.

El volor recuperoble de los octivos coresponde ol moyor enlre el monlo nelo que se

oblendrío de su venlo o su volor en uso. Poro efeclos de evoluor el deterioro, los oclivos 5e
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ogrupon o los niveles rnós pequeños en los que se genero lluios de efectivo ideñtilicobles
lunidodes qenerodoros de efectivo). Los soldos en libros de octivos no finoncieros se revison
en codo fecho de ciere de los eslodos finoncieros poro verificor posibles revers¡ones del
deledoro.
En el coso que el monto del volor libros del oclivo excedo o su monlo recuperoble, Io
Compoñío regislro uño pérdido por deierioro en los resullodos del ejercic¡o.

Al 3l de diciembre del 20lB y 2017, no se ho ideniificodo lo ñecesidod de colculor o
reconocer pérdidos por deterioro de oclivos no fnoncieros lMobiliorjos y equipos), debido o
que,lo Adminisiroción cons¡dero que esle componenle no es sigñ¡l¡colivo en los operoc¡ones
de lo Corñpoñío.

2.t lmpuerlo o lo,enlo cordenle y dlf.rldo

El goslo por impuesio o lo renlo comprende el impuelo o lo rento coÍiente y el diferido. El

impuelo o lo renlo se reconoce en eleslodo de resullodos ¡ntegroles, exceplo cuondo se
lroio de porlidos que se reconocen d¡rectomente en el polrimonio. En esle coso el
impuesto tombién se reconoce en okos resullodos inlegroles o directorñenle en el
poirimonio.

2.9.1. lmpuerlo o lo rento conlenie

El corgo por ¡mpueslo o lo renlo coÍienle se colculo medionle lo toso de impuesto
opl¡coble o los ul¡l¡dodes grovobles y se corgo o lor resuliodos del oño que se devengo
con bose en el impuelo por pogor exigible. Los normos lribulorios vigenles esloblecen uno
toso de impuesto del 287o f2017:22%) de los ulilidodes grovobles, lo cuol se reduce ol 15%

(2017r 25%) si los utilidodes son reinveriidos por el conlíbuyente.

fombién se esloblece el pogo del "oniicipo mínimo de impuelo o lo renlo", que es

colculodo en func¡ón de los cilros reporlodos eloño onlerior sobre e|0.2% del polrimonio,
0.2% de los coslos y goslos deduc¡bles, 0.4% de los ingresos grovobles y 0.4% de los oclivos.

En coso de que el lmpuesto o lo renlo cousodo seo menor que el monto del onlicipo
mínirño, esfe úllimo se converliró en impuelo o lo reñio def¡nilivo, o ménos que el

coñlribuyente solic¡le ol Serv¡c¡o de Renios lnlernos su devolución, lo cuol podío ser

oplicoble, de ocuerdo con lo normo que rigé lo devolución de e§le onticipo.

2.r.2. lmpuelo o lo rénto dle¡ido

El impuetto o lo rento dilerido se provisiono en su lotolidod, por el mélodo del posivo, sobre

los d¡ferenc¡os lemporolet que surgen enlre los boses kibutorios de oct¡vos y posivos y su5
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Los monlos reconocidos como provisióñ son lo mejor eslimoción de lo Administroción o lo
fecho de c¡eíe de los elodos finoncieros de los desembolsos necesorios poro liquidor lo
obligocióñ.

2.ll Roaervo Legol

respectivos volores mofrodos en los esiodos finoncieros. El impuelo o lo reñto diferido se
delermino usondo losos lribuiorios que hon sido promulgodos o lo fecho del esiodo de
siluoción linonciero y que se espero serón oplicobles cuondo el impuelo o lo renlo
difeddo oclivo se reolice o el impueslo o lo renio posivo se pogue.

Los impuesios o lo rento diferidos oclivos sólo se reconocen en lo medido que seo
proboble que se produzcon beneficios tribulorios fuluros conko los que se puedon usor los
diferencios temporoles. Los soldos de impuelos o lo renlo diferidos oct¡vos y posrvos se
compenson cuondo exisle el derecho legol exigible o compensor impuélos oclivos
conienles con impueslos posivos corrienles y cuondo los impuelos o lo rento diferidos
octivos y posivos se relocionen con lo mismo outoridod tributorio.

2.lO Prov¡s¡onei

se regislron cuondo lo Compoñío liene uno obligoción presenle, yo seo legol o
osumido/implícilo, que: il es resultodo de evenlos posodos, ii) es proboble que voyo o ser
necesorio uno solido de recursos económicos poro liquidor lo obligoción y iii) el moñlo se
ho elirnodo de ioíno fioble.

De ocuerdo con lo legisloción vigeñte, lo Compoñío debe opropior por lo menos el l0% de
lo utilidod neto del oño o uno reservo legol holo que el soldo de dicho reservo olconce el
50% del copiiol rurcrilo. Lo reservo legol no estó disponible poro dislribución de dividendos,
pero puede ser copilolizodo o ut¡lizodo poro obsorber pérdidos.

2.12 Superóvii por revoluoclór

Corespoñde ol ofeclo de lo revoluoción de los terenos, ed¡ficios o inslolociones, que son

med¡dos o sus volores revoluodos. De ocuerdo con disposiciones vigenles emilidos por lo
superinlendencio de Compoñíos volore5 y seguros, ele soldo no puede ser ulilizodo poro
oumenlo de copiiol. De ocuerdo con los lineomieñtos descritos en lo NIC ló, este soldo

serío lronlerido o resullodos ocumulodos en lo medido que se deprecie el octivo
coÍespondieñle o se dispongo del mismo.
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2.13 ne3ullodosocumulodos

Resultodos ocumulodos Aiusles orovenienles de lo Adopc¡ón por orimero vez de los ,'NllF"

Los ojusles provenienies de lo odopción por primero vez de los Normos lnlernocionoles de
lnformocióñ Finonciero "NllF" que se registroron en el polñmonio en lo cuenlo Resullodos
ocumulodos, subcuenlo "Resultodos Acumulodos provenienles de lo odopción por
primero vez de los "NllF", que generoron un soldo deudor, podrón ser obsorbido por los
resullodos ocumulodos y los del úll¡mo eiercicio económico coñcluido, si los hubiere.

2.14 Dllrlbuclón de dlv¡dendos

Lo dishibución de div¡dendos se deduce del polrimonio y se reconocen como posivos
coriientes en los estodos finoncieros en el periodo en elque los dividendos son oprobodos
por lo Junio Generolde Accionislos de lo Compoñío.

2.15 Reconoclmlenlo de lngrésos

Los ingresos comprenden el volor rozonoble de lo cobrodo o por cobror por lo presloción
de servicior en el cu6o normol de sus operocloñer. Los ingresos se mueslron nelos de lVA,
rebojos y descuenlos olorgodos.

Los ingresos ordinorios procedentes de lo vento de unidodes iñmobiliorios disponibles poro
lo venlo son reconocidos en lo medido en que es proboble que los beneficior económicos
fluyon hocio lo Compoñío, puedoñ rer medidos con fiob¡lidod y cuondo lo Compoñío
hoce enlrego de sus produclos ol comprodor y en consecuencio konl¡ere, los riesgos y
beneficios ¡nherentes ol bien enlregodo y no monliene el derecho o disponer de ellos, ni o
monlener un control sobre los mismos.

3. EsTllilAClONES Y CRItERIOS COtltABLEs SlGNlrlcAIlvos

to preporoción de eslodos finoncieros reqúiere que lo Adminiskoción reolice eslimociones
y ul¡lice supuelos que oleclon los monlos incluidos en elos elodos finoncieros y sus nolos
relocionodos.

Los eslimoc¡ones reolizodos y supuelos utilizodos por lo Compoñío se encuenlron bosodos
en lo experiencio histórico, comb¡os en lo indulrio e inrormoción suministrodo por fuenles
exlernos colificodos. Sin emboÍgo, los resullodos finoles podríon difeír de los elimociones
bojo cierlos condiciones.
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Los elimociones y polílicos confobles significolivos son definidos como oquellos que son
imporlonles poro refle,or correclomente lo siluoción finonciero y los resultodos de lo
Compoñío y/o los que requieren un olto grodo de juicio por porie de lo odr¡inistroción.

4. ADMINISIRACIóN DE RIESGOS

4.1 ¡aclorci de desgor llnonc¡eroj

tos octividodes de lo Compoñío lo exponen o cierlos desgos finoncieros como son los
riesgos de comb¡o y riesgo de liquidez, cuyos polencioles efeclos odversos son
permonenlemenle evoluodos por lo Admin¡siroción de lo Compoñío o efeclos de
m¡nimizorlos. A conl¡nuoc¡ón, se presenlo los riesgos finoncieros o los que eló expueslo lo
Compoñíol

q) Riergo! de ñercodo:

Elriesgo de mercodo es el riesgo de que los combios en los precios de mercodo, por
e,eñplo, eñ los losos de combio o losos de iñlerés, ofecten los ¡ngresos de lo
Compoñío o el volor de los inslrumenlos finoncieror que monlieñe. El objetivo de lo
odrñiñistroción es conkolor los exposiciones o esle ñesgo denlro de porómelros
rozonobles y ol mismo tiempo optimizor lo rentobilidod.

¡) Riesgo combiorio:

Lo Compoñío, en lo pos¡ble, no eleclúo lronsocciones denominodos en monedos
diferenles ol dólor elodounidense, monedo funcionol; por consiguienle, lo
Admin¡slroción considero que lo expos¡ción de lo Compoñío ol rietgo de monedo
es inelevonle.

ii) Riesgo de loso de ¡nlerés

Elriesgo osoc¡odo o los losos de inlerés edó relocionodo o los préslomos boncor¡os,
el cuol es m¡tigodo por lo Adm¡n¡stroc¡óñ debido o que d¡chos convenios §on

reolizodos con instituciones boncorios locoles, de sól¡do reputoc¡óñ en el mercodo,
con colificoción AAA-
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iii) Riesgo de precios

El nivel de riesgo osociodo ol precio, se mit¡go de formo rozonoble, bosodo en el
coñocimienlo generol del equipo técnico y lo Adminislroción, se logro presupuestor
un coslo iñiciol de obro y se eloboro un presupuelo de coñlrucción, los mórgenes de
gononc¡o pueden voñor coñ reloción o los gononcios elimodos ol presupuelo de
colos en el rñomenlo de lo propuelo del prec¡o conlrocluol, como retullodo de los
voriociones signifcolivos en los cosros dé equipo, molerioles oplicodos y mono de
obro, relocionodo o efeclos inflocionorios; ollerociones delproyeclo en los resullodos
esperodos; relroso cousodo por condicioñes cl¡rñólicos odve6os; lollos de los
conlrot¡slos. Se espero un rervicio con un precio que se ol¡nee ol mercodo y cumplon
con los orgonismos regulodores, sin que elo ofecle ol ñorgen de coñtribuc¡ón
espefodo.

b) Rleqo de crédno:

i) Cuentos por cobror comerciole5:

En lo octuolidod, el plozo de crédilo otorgodo es de oproximodomenle entre 3ó0
díos, sin deveñgor inléreses.

Lo Adminislroc¡ón osume niveles de riesgo crediticio oceptobles y coñs¡dero que el
riesgo de créd¡to re encuenko m¡t¡godo o hovés del estoblecimiento de políticos
que propicien uno odecuodo selecc¡ón y odminishoción de los portofolios y
produclos que moñliene con lot clienles. Los polílicos incluyen un onólisis periódico
de los soldos con sus clienles relocionodos y no relocionodos, en bose o foclores
como onligüedod, nivel de cobronzo y grodo de riesgoj dicho onólisis es ejecutodo
en conjunlo con lo ollo Gerencio con lo fnol¡dod de evoluor lo solvenc¡o de sus

clienles y ¡o recuperoción de su corlero.

ii) Electivo y boncos:

Con respeclo o los depósilos en boncos, lo
probobilidod de concenlrociones significotivos
montiene sus depósilos en insliluc¡ones finoncieros
monio de lo exposic¡ón ol riesgo de crédilo en
finoncieroS.

Compoñío busco reduck lo
de riesgo de crédilo porque
de primero colegorío, y limito el
cuolquiero de los iñstituciones
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Lo Compoñío monl¡ene su efeclivo y equivolente de elecl¡vo en insl¡luc¡ones
fiñonc¡eros con los siguienles col¡ficociones:

Colltlcoclón (l)
Enlldod Flnoñclero

Bonco Bolivoriono

20f 8 p)1
AAA. AAA.

(l) Dotos disponibles en lo pógino web de lo superintendencio de Boncos y
Seguros del Ecuodor.

c) RlesEo dc l¡quldcr

Et desgo de liquidez estó osociodo o lo copocidod de lo empreso poro f¡noncior los

compromisos odquiridos con proveédores y occionistos. Poro lo coÍeclo odministroción de
su liquidez, lo Compoñío considero ind¡codores ¡nternos y regulotorios.

Lo Compoñío ho podido logror ocuerdos con sus proveedores de equipos, insumos y
seNicios, que consislen en que se concelorón los volores odeudodo§ por odqu¡siciones o
conkolociones, en función olgrodo de recuperoción de que presenle con su relocionodo
y principol cl¡eñle.

El cuodro s¡gu¡ente onolizo el vencimiento de los potivos finoncieros de lo Compoñío
cons¡derondo elliempo de vencimienio. Los rñonios pre§entodos en el cuodro son los flu,ot
de efeclivo conlrocluoles no desconlodos:
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R¡.roo d.llouldar:

20tt ono
Cuenlos por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos reloc¡onodos

ml7

l1

Mcñor da I
oño

Cuenlos por pogor proveedo¡es
Cuenlos por pogor o compoñÍos rclocionodos

t3.t 2l
2.2ó7

¡1.2 Admlnlslroción del.lelgo de cqpllol

El obletivo de lo Administroción es proleger el copilol o polrimon¡o como uno bose que
permilo cumplir melos importontes como es lo rentob¡lidod de lo operoción, buscor y
monlener el liderozgo grocios o los productos y o lo tecnologío y logror lo permonencio en
elliempo.

Lo Compoñío posee erectivo y equivolenle de efeclivo poro cubñr lodos sus posivos
finonc¡eros; monliene obligociones finoncieros y sus principoles posivos son con compoñíos
relocionodos y proveedores de mercoderío.

5, INSIRUMENIOS fINANCIEROS

Colegolot de inshumenlos f ¡nqnclGros

A conl¡nuoción se presenlon los volores en libros de codo colegorío de inslrumenlos
linoncieros ol cierre de codo eiercicio:
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comeñte

Aclivcr l¡nonc¡aror mad¡dor 6l colo
Efeclivo y equivoleñles de elecl¡vo

Acl¡vot l¡nona¡aroa ñadidot ol cotl,o omorlirodo
Cueñlos por cobror o cfeñies
Cuenlos por cobror o compoñÍos reloc¡onodos

lolol oclivos l¡ñonc¡aro3

Porivoa liñoñci.ror ñicd¡doa ol corlo qmodirodo

Cueñlos por pogor o proveedores
Cueñlos por pogor o corñpoñíos reloc¡onodos

Iolol po!ivo3 liñor'rci.ro3

2Cr!

2.9m
I E.137

ptz

28.014

3.1&
2r.500

2r .037 24.9@

50.3ó2 52.911

t3.t 2l
2.267

tI r5.369

Volor,qzonoue de inslrumenlos ñnoncléroa

El volor eñ libros de los cuentos por cobror, ereclivo y equivolenles de efeclivo y cuentos por
pogor se oproximo ol volor rozonoble debido o lo nolurolezo de corto plozo de eslos
inslrumentos.

6. ETECIIVO Y EQUIVATE}¡ÍES DE EIECIIVO

Composición:

2!'].9 2i]1

Efeclivo
Boncos 29 .325 28.0 I 4

29 .325 28 .0t 4
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7. |M?UESIOS

o) lmoueslo o lo renlo

Elgoslo delimpuesio o lo renlo eló compuelo de:

lmpuelo o lo renlo corienle

b) lmDuérlos oor cobror v Dooor

Los impuelos por cobror y pogor se componen de:

lmoueslos Dor recuoeror
Crédito tributor¡o del impueslo ol volor ogregodo
Crédito lribuiorio delimpueslo o lo rento
Anlicipo de ¡mpuelo o lo renlo

20t 8

1.528

2o17

1.440

1.528 1.440

20t8

'19.294

2017

437

t7.29)

19.29 4

lrnoueslos oor oooor
lvo por pogor
Retencioñes en lo luente de impuelo o lo renlo
lmpuelo olvolor oqregodo en venlos

9

r.350
99

).342

L359 1.44)
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c) Slluoción llscql

A lo fecho de emisión de los efodos finoncieros, lo Compoñío no ho sido fiscolizodo por los
outoridodes tributorios. Los oños del 2014 ol 2017 se encuenlron obierlos o f¡scol¿oción por
porle de los oulor¡dodes lribulorjos.

d) Conc¡lioclón lrlbutoío - contoble

A conlinuoción, se delollo lo determinoción delimpuelo o lo renlo conienle sobre los oños
lermiñodos ol3l de diciembre del20l8 y 2017:

Ul¡l¡dod onles de lo porticipoción de los lroboiodores en los
ulil¡dodesy elimpuelo o lo renlo
Menos - Porl¡c¡poc¡ón de los lrobojodores
Util¡dod/Pádido ont6s del lmpuelo o lo renlo

Uor
cosios no deduc¡bles

{Ut¡lidod/Pérdido iribuioriol Bos6 ¡rñponible

lmpueslo o lo renlo courodo o lo toso del 2216

Ant¡cipo mínimo de impuelo o lo renlo
lmpueslo o lo r€nlo courodo moyor ol onlicipo delem¡ñodo
Soldo del onl¡c¡po pendienle de pogo
Credilo Tdbutodo de oños oñiedores
Relenc¡ones en lo luenle del ¡mpuesto o lo reñlo

Crédrlo lribulorio o lovor de lo Compoñío

2A!! 4t7

2.O25 3.514

l3o1l 15271
l'721

5.226

2.947

3.559

6.98
22X

6.545

2X

1.377

(1.5281

t5t
(rs.8srl

11.97 tl

l.aao
7.7@

lrl
|.¡r39

(r2.300)

{1.99r1

lte.n4) {rs.Es2l
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e) Olroa otunlos - relorños hibulorloi

El 2l de ogoslo del20l8 se publicó lo "Ley orgónico poro e lomenlo productivo, otrocción
de inversiones, generoción de empleo, y estobilidod y equilibrio fiscol" eñ el Suplémenlo
del Regislro Oficiol No. 309.
Los principoles reformos que inlrodujo el mencionodo cuerpo legol son los siguienles:

. Rem¡sión del 100% de intereses, multos y recorgos sobre impuestos nocionoles
odmiñishodos y/o recoudodos por el SRI poro obligociones vencidos posterior ol 2 de
obril del 2018.

Adicionolmente, oplicoción de remisión sobre obligociones oduoneros, §eguddod
sociol (con excepciones), servicios bósicos. créditos educotivos y becos, etc.

. Dividendos considerodos corno ingresos exeñlos o excepción si e¡ beneliciorio efeclivo
es uno persono noturol residenle en Ecuodor; y, si lo tociedod que disldbuye el
dividendo no curnple con el deber de inlormor sobre sus beneficiorios efectivos.

. Se eloblecen combios en to oplicoción de lo lorifo de lR o podir deloño 2019 desde el
25% ol28%.

. Se esloblece el lR único medionle torifo progresivo o lo utilidod de enojenoción de
occiones.

. Se elimino el soldo delonlicipo o liqu¡dorse en decloroción del próximo oño y se elimiño
devolucióñ del oñlicipo medionle el tipo impositivo elect¡vo {TlE); contemplondo lo
devolución del volor del onficipo que sobrepose ol volor del lR cousodo poro
sociedodes {eliminoción impuesto mínimo).

. Con respecto ol lVA, se eloblece el uso del crédilo tribulorio de IVA en compros holo
denko de 5 oños desde lo lecho de pogo, o lo devolucióñ o compensoción del crédilo
tdbutorio de relenciones de IVA hosto denlro de 5 oños desde lo fecho de pogo.

. Se elimiño o lo compensoción como bose imponible poro el lmpuelo o lo Solido de
Divisos.

El 24 de ogoslo de 2018, en el Primer suplemenlo se publicó el Reglomeñto o lo Ley de
Reoctivoción de lo Economío, Forlolec¡m¡enlo de lo Dolorizoción, cuyos principoles punlos
resumimos o conl¡nuoción:

. se considerorón konsocciones ¡nexislentes cuondo el SRI delecle que un conlribuyenle
ho eslodo erñiliendo comprobonles de vento sin que se hoyo reolizodo lo tronlerencio
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del bien o lo prestoción del servlcio; o b¡en que dichos conkibuyentes se encuenlren no
ubicodos, se presumiró lo inexislencio de dichos operociones.

Disposiciones rererenles o deducción de jubiloción pokonoly desohucio.

De los mencionodos reformos, o AdminGiroción de lo Cornpoñío no se ho cogro o
ninguno.

PROPIEDADES, AAUEBI.ES Y OIROS

M@u¡ñdios Muobbs v
Y 6qu¡po3

Al r d. .l|.ro d.l ,17

o.p..docióñ ocuñutróo
vol6... [b.os ol i d€ añdo <,ol 2Ol5

volo. .n ¡bros ol 3 r d. dici€ñt e del ,0 r 7

Al tl C. d¡,cm.t d rlt
D.p.lc¡oc¡ón ocumu¡odo
volo. eñ ¡b.os ol 3 r de dici.mbc del 20 r 7

volor cñ ¡üo3 ol 3l d. dic¡añble d.l 20 r a

Al tl d. d¡chr¡bó &l ,ola

o€p.úc¡oc¡ón ocuñu¡odo
volo. €ñ ¡b.B ol 3l d€ dici.mbrÉ del 2018

-n.il
(20,0101

56, ¡5A

,0

7ó.rt¡

---J441-SI5ó.r5¡

l2.t7al

53.é2

122,.86t
53.óE2

1"2_46t
53-ó42

9. SAI.DOS Y IRAI{SACCIONES CON COMPAÑíAS RETACIONADAS

El siguiente es un resumen de los soldos y princ¡poles honsocciones reolizodos duronle el

2018 y 2017 con compoñíos relocionodos. Se incluye boio lo denominoción de compoñios
relocionodos o los compoñíos con occionislos comunes o con porticipocióñ occionotio
signilicol¡vo en lo Compoñío:
Principoles konsocciones del período:
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Comoros
Morergon S.A.

foyono S. A.
Cenhohoumo S. A.

2018

r.r0l
t.t 02

10.247

20t7

L l0l
1.102

1o.24 /

12.451 )2.451

lnoresos
Esculopio S.A.

foyono S. A.
Mofergon S. A.

Cuenlo3 oor cobror ll):
Toyono S.A.
Mofergon S.A.

Escu opio S.A.

Cuento! oor oooor coarienles:
Cenlrolroumo S. A.

Toyoño S. A.

r 4.0r8
47 .140
53.239

| 4.122
17.438
53.515

_____!rje? _ lll!11
Composición de los soldos con compoñío5 y podes relocionodos:

2018

1 .418

8.719

2017

2.9r0
8.597
L994

r0.t 37 13.500

2.t97
70

2.267

(ll Los cuenios por cobror comprenden reembolsos por goslos elecluodos en fovor o su

relocionodo corespondienle olgosto del mes de diciembre el cuoles coñcelodo en el
mes siguienle.
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10. caPtTAt soctAt

El copilol suscrilo y pogodo de lo Compoñío ol 3l de diciembre del 2018 y 2017 comprende
800 occ¡ones ordinorios y nominotivos de volor nominol de US$1.00 codq uno.

Al 3I de diciembre del 20I8 y 20I 7, los occionklos de Volses¡o S.A. son:

Acc¡oner
Noclonolldod Volot 7oNombre

Molergon S.A. Ecuodor I 0,r3%
Moferholding Ec s.A. Ecuodor 799 99,§%

800 r 00%

IT. COSTOS Y GASIOS POR NATURATEZA

Los costos y golos operocionoles ogrupodos de ocuerdo o su noiurolezo son los siguienles:
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t¡ofAs Ex?Ucaflvas a tos ESTADos ftNANctERos
POI El AÑO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DEI.20I8
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

Costo
de ventos

Goslos
odministrotivos y de

venios lolol20tE

Coslo de venlos
Tronsporte
Publicidod y promoc¡ón
Montenimienlo y reporociones
Ariendos
Honororio§
Depreciociones
lmpueslos y contribuciones
Olros goslo§

,i,

12.088

l .l0l
11.793

2.47 5

337

I I 1.1/ó

Il

12.0a8

r.t0l
I L793
2.17 5

| 1 .17ó

\39.O82 r39.082

Colo
de ventos

Gostos
odministrotivos y de

ventos Tolo2017

Costo de ventos
Tronsporle
Publicidod y promoción
Monlenimiento y reporociones
A endos
Honororios
Depreciociones
lmpuestosy contribuciones
Olros goslos

,i,
t 1 .827

t.t0l
I r.0ó5
2.17 ó

322

I I2.90B

197

t t .827

l .l0l
r r.0ó5

2.476
322

tt2.90a

139.89ó t39.89ó
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NOTAS EXPTICAIIVAS A I.O5 ESTAOOS TINANCIEROS
POR E[ AÑO IERMINAOO Et 3I DE OICIEMBRE DEI.20I8
(Expresodo en dólores elodounidense,

I2. EVENTOS SUBSECUENIES

Enire el3l de diciembre del 2018 y lo fecho de emisión de eslos eslodos finoncieros no 5e
produjeron evenlos que, en lo opinión de lo Administroción, pudieron tener un eleclo
significolivo sobre dichos estodos finoncieros, en coso de que no seon revelodos.
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