Guayaquil, 31 de Mayo del 2004

Seriores

SOCIOS DE LA COMPANIA
VALSESIA S.A.

Ciudad. -

Estimados sefiores:

En mi calidad de Presidente Ejecutivo y Representante Legal de la Empresa,
me es grato poner en conocimiento de los sefiores Accionistas el
desenvolvimiento de la misma durante el ejercicio economico correspondiente

al ario 2003.

La Empresa a la fecha ha permanecido inactiva, esperamos darle
desenvolvimiento normal en el proximo ario.

Es todo lo que puedo informar sobre el particular, remitiéndome a los libros
contables, balance general.

Atentamente,
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