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INfORME DE I.OS AUOITORES INDEPENDIENIES

A los Accionisios de

Volsesio S.A.

Guoyoqui, l0 de febrero del2020

Oplnlón

Hemos oudiiodo los eslodos finoncieros de Volsesio S.A. (lo ,,Compoñío,) que comprenclen
e esiodo de siluoción finonciero ol 3l de diciembre de 201 9 y los cotespond¡enies eslodos
de resullodos inlegroles, de combios en el polri¡nonio y de flujos de efeciivo por el oño
terr¡inodo en eso fecho, osí como los notos explicolivos de los esiodos iinonc¡eros que
iñcluyen un resumen de los políllcos conioblet s¡gnificotivos.

En nueslro opinión, los estodos finoncieros odjunlos presenlon rozonoblemenie, en lodos Ios
ospeclos molerioles, o situoc¡ón finonciero de Volsesio S.A. ol3t de diciembre de 20l9 y el
detempeño de sus operociones y sus flujos de efeciivo por el oño ierminodo en eso fecho.
de conlormidod con Normos lnlernocionoles de lnformoción Finonclero poro pequeños y
Medionos Eniidodes lñllF poro pymes).

Fundoméñloi de lo oplnlón

Nueslro ouclilorío fue efectuodo de ocuerdo con Normos lnfernocionoles de Audiiorío
lNlAs). Nuesnos responsob¡lidodes de ocuerdo con dichos ñormos se describen mós
ode onle en lo sección "Respo¡sobilidodes del oudilor en reloción con lo oudiforío de los
eslodos finoncieros".

Consideromos que lo evidencio de oud¡lorío que herños obtenido proporciono uno bose
strficiente y opropiodo poro expresor nuestro opinión de ouditorio.

lñdepondenc¡o

Somos independienles de Volsesio S.A. de conformidod con el Código de Élico poro
Profesionoles de lo Contobilidod del Coñseio de Normos lnternocionotes de Elico poro
Conlodores, y hemos ciJmplido con nueskos responsobi¡idodes éticos de ocuerdo con estos
requisilos.

Kennedy Noñe, Av. Dr. Luis Orrantia y Av Jose Assa/ Búcañrn, Mz t0g, Solar 25 - Ed¡¡¡c¡o Ét¡t" p¡sA,
telefonos: 2683615 2683616
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Vohesio S.A.
Guoyoquil, l0 de febrero det2O2O

Oto ¡nlo¡moclón

Lo Adminisfoción es responsoble por lo preporoción de olro informoción. Olro
Ínformoción comprende el lnforr¡e onuol de lo Adr¡inistroción que no inctuye os esfodos
finoncieros niel informe de ouditorío sobre los mismosl, to cuol fue obienid¿ ontes de to
lecho de nueslro informe de oudÍlorío,

Nuelro opinión sobre los eslodos fiñoncieros de to Compoñío, no Íncluye dicho
informoción y no expresomos ninguno formo de oseguromienlo o conclusión sobre lo

En coñexión con lo oudÍlorío de los eslodos finoncieros, nuesiro responsobilidod es leer et
lnforme onuo de lo Adminiskoción y, ol hocedo, coñs¡deror sieslo infor¡noción conliene
inconsisJencios molerioles en reloción coñ los eslodos finoncieros o con nuesko
conocimieñlo oblenido du¡onle o oudilorío, o si por el coniro o se encuenlro
distorsionodo de formo moieriot.

Si, bosodos en el lroboio que hemos efectuodo sobre esio inforrnoción obtenido dnies
de lo fecho de nuesho informe de oudiioío, y coñctuimos que er¡sten inconshtenc¡os
molerioles de eslo informoción, nosokos debemos reporlor esie hecho. No leñemos
nodo que informor olrespecio.

Raaponlob¡lldod de lo Admlnhhoclóñ de lo Compoñío por lo! estodos tinoncleros

Lo Admiñisirocióñ de Volsesio S-4. es Éspon3oble de to preporoción y presenloción
rozonoble de los eslodos finoncieros odjunlos de oclrerdo con Normos lnlernociono es
de lnformoc¡ón Finonciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes (NllF poro pyrires). y det
conkol inlemo necesorio poro permilir lo p¡eporoción de eslodos finoncieros que estén
libres de disiorsiones significolivos, debido o íÍoude o e¡ror.

En lo preporoción de los eslodos finoncieros, lo Adminislroción es responsoble de evo uor
lo copocidod de lo Compoñío de conlinuor como negocio en r¡orcho, revelondo,
según corespondo, los osunlos relocionodos coñ empreto en morcho y ulilizondo e
principio conloble de empreso en r¡orcho, o menos que lo Adrninisiroción lengo lo
inlencióñ de liquidor lo sociedod o de cesor sus operociones, o bien no exisjtoko
ollernolivo mós reollslo poro evilor el ciere de sus operociones.

Los encorgodos de lo Adminiskoción de to enlidod son los responsobles de o supervisión
delproceso de eloboroción de lo informoción linonciero de lo Compoñío.

I uis Oftanha y Av.. tosé Assdl Bucatdñ. Mz 109, Sol¿t 25 Fdiicio Flite pisJ
tetetonos. 268361 5 2683616
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G,Ak,l,H*
Vohesio S.A.
Guoyoqu¡¡, l0 de febrero del m20

Reaponsobllldod del oudllor en reloclón con lo oudltorío de loi erlodo3 llnoñcleros

Los objetivos de nuesiro oLJdilorío son obiener uno seguridod rozonoble de si los elodos
tinoncieros en su conjunlo eslón l¡bres de enores rnoiel¡oles, yo seo por froude u eror, y
ernilirun Ínforme de oudilorio que incluyo nuelro opinión. Segurldod rozonoble es un otlo
grodo de seguridod, pero no goroñlizo que uno oudilorío reotizodo de conformidod con
Normos ñlernocionoles de Audiloaío siempre delecle un enor moleriol cuondo exisle. Los
enores r¡olerioles pueden surgir de froude o enor y se consideron molerio es si,
iñdividuolmenie o en su conjunlo podríon rozonoblemenie infiuir en tos decis¡ones
econór¡icos que los usuorios lomon bosóndose eñ los eslodos linoncieros.

Corao porle de uno oudilorío de conformidod con los Normos lnternocionoles de
Audilorio, opicomos nuesho juicio profesionol y monlenemos uno octilud de
escepiicismo p¡ofesionol duronte lodo lo ouditorío. Tombién como porle de nuestro
oud¡lorío:

ldenlif¡comos y evo uornos los riesgos de eror motet¡ol en los esiodos finoncieros.
debido o froude o etor, diseñomos y opticomos pr(rcedlmientos de oudiiorío poro
responder o dichos riesgos y obtenemos evidencio de CÍJd¡iorio sulicionl6 y
odecuodo poro proporcionot uno bose poro nueslro opiriión, El fiesgo de no
detector un error moleriol debido o un foude es mós elevodo que 6n el coso de
uno inconección moieriol debido o eno¡, yo que el troude puede irnpl¡cor etuslón,
fohiflcoción, orrisionesdelibe¡odqs, monifeslociones iniencionodomenle eróneos c
lo vulñerocióñ del conkol iñlerno.

Oblenemos conocimienlo del conlrol iñlerno retevonle poro lo ouditorio con e fin
de diseñor procedir¡ienios de oudilorio que seon odecuodos en lunción de os
circuñsloncios y no con o linolidod de expresor uno opinión sobre o eficienclo del
conlrol inlerno de lo Compoñio,

Evoluomos silos polílicos conlobles oplicodos son opropiodos y que os eslir¡ociones
coniob es seon rozonobles, osícomo los respeclivos divulgociones efeciuodos por
o Adminiskoción.

Conc u mos sobre lo odecuodo de to uiilizoción, por porte de lo Administroción. det
principio conloble de empreso en morcho y, bosóndonos en o evidencio de
oudilorío obienido, conc uimos sobre si exhie o no uno incerlidumbre moteri.l
relocionodo con hechos o condlciones que pueden generor dudos significoiivos
sobre o copocidod de o Compoñío poro conlinuor como empreso en morcho. Si
conc uir¡os que exisfe uno incerlidumbre moleriol, se requiere que llorner¡os lo
olención en nueslro informe de oudilorío sobre lo corespond¡enle informoción
revelodo en los eslodos finoncieros o, si dichos revelocioñes no son odecuodos, qLre
exp¡esemos uño opinión modilicodo. Nueshos conc usiones se boson en to evidencio
de oudiiorio oblenido holo to fecho de nueslro inforr¡e de oudilorío. Sin emborgo.
hechos o condiciones fuluros pueden llevor o que o Compoñío no continúe coÁo
uno er¡preso en func¡onomienlo,

lu¡s OthnLia y Av Jose Astal Buca-¿ry/, M¿ t0g.
tetetonos: )683615 269l6t 6

Guayaqu¡l Ecuador
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Volsesio S.A.
Guoyoquil, l0 de febrero del2020

. Evoluomos lo presenioción gtobol, Io eslructuro y el conlenido de tos estodos
finoncieros, incluido lo informoc¡ón revelodo, y si los esiodos linoncieros representon
los lronsocc¡ones y hechos cofespondienles de modo que logron sLJ presenlocion
rozonoble.

Comunicomos o los responsobles de lo Adminiskoción de lo eniidod en retoción con,
enlre olros cuesliones, el olconce y el momeñlo de reolizoción de los oudilorios
plonificodos y los hollozgos signilicotivos de lo oudilorío, osí cor¡o cuolquier deliciencio
signÍfÍcolivo del conkol interno que ideniificomos en elfronscurso de lo ouditoío.

No. de Regisiro eñ lo Superiñlendencio
de Compoñíos, Volores y Seguros: SCVS-RNAE-t I l5

cdta. Kennedy Nofte. Av. D. Luts orrant¡a y av. tosé 
t;jrj5lif :";lbyrj ¿ts. 

sotar 2s _ Ed¡fic¡o Ét¡te p¡sa,
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vatsEsta s.A.

ESTADO DE SITUACIóN T¡NANCIERA
At 3I DE DICIEMBRE OEI.2OI9
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

ACTIVOS

Acllvo! corrlenles
Efeclivo y boncos
Cueñlos por cobror o clienles
Cueñlos por cobror o compoñíos relocionodos
Oltos cuenlos por cobror
lmpueslos por recuperor

Iolol octivos corrleñle!

Acllvo3 no corrlenle!
Propiedodes, muebles y equipos
Aclivo por impueslo diterido

Tolol ocl¡vos no corrlenlea

Iolol ocllvos

Nsts 201i

24,O§
3,401
8,000
1,715

24,399

201A

29,325
1,O12

14,137
9,5ó6

19,ó99

t0

ó t,553 77,739

51,20ó
497

53,682

52,143 53,óa2

____..1.l_!é!-ó ____)3).421

Los nolos explicolivos onexos son porte integronte de los eslodos finoncieros

ro. Elizobefh Lózor
Gerenle Generol

CPA. Polnelo Tores C.
Contodor

Pógino 5 de 34
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VAISESIA S.A,

ESIADO DE S¡]UACIóN FINANCIERA
Al,3l oE otctEMsRE DEt 2019

{Expresodo en dólores esfodounidense,

PASIVOS Y PATRIMONIO

Poalvo! corrleñles
Cuenlos por pogor o proveedores
lmpueslos por pogor
Olros cuenios por Pogor

Iolol poslvo3 corrlenles

Poalvo! ño corrlentes
Beneficios o empleodos
Oiros cuenlos por Pogor

Tolol pos¡vos no corrlenles

folol potlvoi

Pohlmonlo
Copitol sociol
Reservos
Resullodos ocumulodos

Tolol poklmonlo

Tolol poslvos y pok¡mon¡o

Ietq @lt

244
t, t5ó

31,O24

2S1C

tl
t,359

33.óO9

32.424 34,979

8,977
30,090

13.435
35,749

39,4ó7 49,224

71,49) 84,203

I 800
400

40,965

800
400

4ó,0rB

42,165 47,218

I 13,ó5ó I3r.42r

Los nolos explicoiños onexos son porie inlegronlé de los eslodos finoncieros

A*kt;''-¿
CPA. Pdmelo Tores C.

Conlodor
OAfo. Elizotreth Lo2or\- (Jerenle (jenefot

Pógino ó de 34

I



vatsEsta s.A.

ESTAOO DE RESUTTADOS INÍECRATES
POR E[ AÑO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DET 20I9
(Expresodo en dólores elodounidenses)

Nalq 4E

37.832
41,223

2S!-8

37,868
97,U)4

lngresos por orrendomienlos
lngresos por honororios

Tolol de ingresos

Goslos óperolivos
olros ingresos, nelos

Pérdido operofivo

Goslos f¡noncieros

lPádido) Utilidod onles de impue5lo o lo rento

lmpueslo o lo rento

(Pérd¡do) Uiilidod neto

Oiros resullodos inlegroles

Pérdido neto y resullodo ¡ntegro¡ del periodo

l2

I19,055

(13ó.049)

5,437

134,962

fr 38,7ó8)

5,841

(r r,r5/)

(2r3)

(r r,370)

497

2.O35

(314)

l1o,4731

5,420

1,721

1t.528)

t93

l).3e7)

_____l!4!!i _____!?0!l

Los nolos explicoiños onexos son porte integronle de los elodos linoncieros

L&/&*C.-,
CPA. Porne o Torres C.

Conlodor

Pógino 7 de 34

i-



( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( ( { ( ( ( ( ( (( (( ( ( (

vAtsEsra s.a.

ESTADO DE CAMBIOS EN EI. PATRIMONIO
POR EL AÑO IERMINADO EL 3I OE DICIEMBRE DEI.2OI'

en dólores esiodounid

Resu iodos ocumulodos

Copilol
sociol

Olros
resultodos

4m 5,377

legol inleqroles

Soldos ol I de enero del 2O18

Resultodo del periodo
Otros resullodos integroles

Soldos ol 31 de diciembre del 20t8

Resullodo del periodo
Olros resullodos integroles

Soldos ol 31 de diciembre del 2019

aoo 41,845

:'11,397l,

3,940

48,122

t93
11,397)

47,218

(ro,473)
5,420,,iro

42,O3A

(ro,473)

9.4o0

Los nolos expl¡colivos onexos son porte inlegronle de tos eslodos fnoncieros

3r,5ó5 42.)65

CPA. Pomelo Tores C.
Conlodor

Pógino I de 34



vatsEstA s.A.

ESTADO OE FI.UJOS DE EFECIIVO
POR ET AÑO]ERMINADO EL 3'I DE DICIEMB¡E DEt20]9
f Expresodo en dólores elodounidenses)

ñulode al.cllvo de los ocllvldodB d. op.rocl&r:
Ulilidod onles de ¡mpuello o lo renlo
Mós lmeño§) corgos fcrédÍlo, o rerullodos que no
represeñloñ nrovirñienlo§ de eleclivo:

Deprecloción de propiedodes, mueblel yequipo!

Comblos en ocl¡vos ypolivori

Cuenlo! por cobror o clieñles
Cuenlor por cobror o compoñios reloc¡oñodos
Olros cuenlor por cobro¡
lmpuelos por recuperor
Cuenlos por pogor o proveedores
Cuenlo5 po. pogor o compoñíos relocionodo5
Beñelicior o empleodos
lmpuelo5 por pogor
Olro5 cuenlos por pogor

Efecllvo ¡elo lulllizodo en)provislo por los oclividodei de operocióñ

(D¡rn¡nución neto)¡ncremenlo ñelo der electlvo

E,eciivo y equivolenles de eleclivo oliñicio del peíodo

Eleclivo yequivolenle! de efeclivo ol linol del periodo

! a1!r 20tt

(r r.370)

201!

1,/21

2176 2,176

(8,8911

(2.3r0)

10.137

7.452

14.7@)
231

{203)

t/,9821

ls,2a7)

15,2871

29.325

4

3.O17

3.3ó3
(ó. )óó)
(r.97r)

(13. t 1 l)
12,2é71
2,19

{3,051)
tl,am

l.3lr

2A,Ot4

&

Lot nolos explicolivos onexos son porie inlegronie de los eslodos finoncieros

zdfo Ruiz

Póg¡no 9 de 34
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VALSESIA S.A.

NOTAS EXPI.¡CATIVAS A LOS ESTADOS T¡NANCIEROS
POR E[ AÑOTERMINADO Et3I DE OICIEMBRE DEt20I'
(Expresodo en dólores eslodounidenses)

I. INTORMACIóNGENERAI.

Operqc¡ones:

Volsesio S.A. (en odelonle "lo Compoñío"), es uno sociedod onónimo ecuotodono constiiuido
el24 de noviembre del 1994, e inscrilo en elregislro merconlil del conlón Guoyoquilel 14 de
oclubre del 1994. Su principol octiv¡dod económico es lo comprovenlo, olquiler y

exp{oioción de bienes inmuebles propios o orendodos, por meses o por oños.

Sltuoclón económlco del poís:

En eloño 2019 el precio iñlerñocioóo¡ del pelróleo se montuvo en los promedios de los úllimos
dos oños y lo bolonzo comerc¡ol no pelrolero conlinúo generondo déficil, lo deudo público,
iñlerno y externo, se ho incrementodo y persiste en este oño un déllcit fiscol importonte. Los
protestos y porol¡zociones producidos en el mes de oclubre 2019 produjeron impoclos
negolivos en los operociones de muchos empresos privodos y públ¡cos y en consecuencio en
lo economío del pois.

Los principoles occioñes que elcob¡erno ho implemenlodo poro enfrentoresto siluoción, hon
sido lo priorizoción de lo inversión ygoslo público;incremenlo de lo inversión exlronjero o trovés
de ql¡onzos público-privodos con beneficios lrjbulorios; linonciomienlo del déficil fiscol
medionle lo emisión de bonos del Eslodo, o lrovés de orgonismos ¡nlernocionoles (Fondo
Monetorio lniernocionol) y gobiernos extronjeros (Chino): reformos lribulorios y focolizoción de
subsid¡os; enlre ofros med¡dos.

Apfoboclón de elqdos flnonq¡erot

los estodos linoncieros de Volsesio S.A. por el oño lerminodo el 3 ] de diciembre del 20I9, hon
sido oprobodos por lo Administroc¡ón de lo Compoñío el3l de enero del 2020 y serón pueslos
o considerocióñ de lo Junlo Generolde Accionlslos poro su oproboción finol. En opinión de io
Adminislroción de lo Compoñío,los eslodos finoncieros serón oprobodos porlo Junlo Generol
de Accionislos sin modificociones.

Pógino l0 de 34



vAl,sEstA s.A.

NOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POR ET AÑO fERMINADO EL 3I DE DICIEMBRE DEI.20I ?
(Expresoclo en dólores elodounidenses)

2. RESUMEN DE IAS PRINCIPATES POIíTICAS CONTABI.ES

A continuoción, se describen los principoles polílicos contobles odoplodos en lo preporoción
de eslos eslodos finoncieros. Eslos polílicos hon sido diseñodos en lunción o los NllF vigentes ol
3l de diciembre del 2019 y oplicodos de moneÍo uniforme o los oños que se presenlon en
elos eslodos finoncieros.

2.1 Boses de preporoc¡ón de $lodos f¡noncleros

Los eslodos linoncieros de Volsesio S.A. se hon preporodo de ocuerdo con los Normos
lnlernocionoles de lnformoción Finonciero (NllF poro Pymes) emilidos por el IASB

llniernolionol Accounliñg Siondord Eoord) que hon sido odoplodos en Ecuodor y
representon lo odopción integrol, explícilo y sin reservos de los releridos normos
inlernocionoles y oplicodos de monero uniforme o los ejercicios que se presenlon.

Lo preporoción de los estodos finoncieros conforme o los NllF poro Pymes exige el uso de
eslimociones conlobles. Tombién exige o lo Adminislroción que eieao su juicio eñ el pÍoceso
de oplicor los políticos coñtobles de lo Compoñío. En Io Nolo 3 se revelon lo5 óreos que
implicon uñ moyor grodo de juicio o compleiidod o los óreos donde los supuelos y
eslimociones son significolivos poro lo eloboroción de los elodos finoncieros. Debido o lo
subjelividod inherenle en ele p¡oceso contoble, los resullodos reoles pueden diferir de los
monlos eslimodos por lo Adminislroción de lo Compoñío.

2.2 Nuevospronuñciorñlentoscontobles

Al 3l de diciembre del 2019, se hon publicodo nuevos normos, enmiendos. mejoros e
interpreiocionet o los normos exhlenles que no hon enkodo en vigencio y que lo Compoñío
no ho odoplodo con onlicipoción.

Eslos son de qplicocióñ obligolorio en lo preporoción de los eslodos finoncieros de lo
Cornpoñío o portir de los fechos indicodos o conlinuoción:

Pógiño llde34



vAtsEstA s.A.

NOTAS EXPTICATIVAS A tos ESTADOS TINANCIEROS
POR Et AÑO fERMINADO EI.3I DE DICIEMBRE DET 20I9
(Expresodo en dólores estodounidenses)

Aplicoción
obligolorio poro

eiercicios iniciodos
o porlir de:

NlCly
NIC 8
NIIF 3

N|F l7

Modiflcociones poro ocloror el coñceplo de moleriolidod y

olineorlo con olroS modificociones-
Acloroción sobre lo definición de negocio,
Normo que ¡eemplozoró o lo Nllt 4 'Conlrolos de Seguros .

I de enero 2020

I de enero m20
I de enero 2021

2.3 Monedo funclonoly monedo de presentoción

Los porlidos incluidos en los eslodos finoncieros de lo Compoñío se expreson en lo monedo
delenlo¡no económico principol en que lo entidod opero ("monedo funcionol"). Los estodos
tinoncieros se expreson en dólores elodounidenses, que es lo monedo fuñcionol y lo monedo
de presenioción de lo Compoñio. A menos que se indique lo controrio, los cifros incluidos en
los elodos f¡noncieros odjunlos eslón expresodos en dólores eslodounidenses.

2.4 Elecllvo y bonqos

lncluye oquellos oclivos líquidos, elelectivo disponible en instiluciones finonciero5 locoles.

2.5 Aclivosfinoncieros

Lo Administroción de lo Compoñío eslirño que lo odopcióñ de los nuevos normos, enmiendos
o los Normos lnternocioñoles de lnformoción Finonciero poro Pequeños y Medionos Enlidodes
lNllF poro Pyme, y los nuevos ¡nlerpretociones ontes descrilos, no lendró un impocto
significolivo en lo5 estodos finoncieros en el ejercicio de su opl¡coción iniciol, pues gron porte
de etlos normos no ron oplicobles o sus operociones.

Closif¡coción

Lo Compoñío closifico sus oclivos finoncieros en los siguienles colegon'os:

Volor rozonoble coñ combios en resullodos
Volor rozonoble con combios en otro resullodo inlegrol; o
Costo omorlizodo
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lnslrumenlos dé aleudo

Los inlrumentos de deudo son oquellos intkumenlos que cumplen con lo defnición de
un posivo finonciero desde lo perspeclivo del emisor, foles como préslomos o bonos
gubernomentolet y corporoiivos.

Lo closiflcoción de un oclivo linonciero depende del propósito poro el cuol se odquidó. Lo
Adm¡nisiroción de lo Compoñío delermino lo closificoc¡ón de sus octivos finoncieroso lo fecho
de su reconocimienlo in¡cioly lomondo en consideroción el modelo de negocio ulilizodo poro
lo odministroción de eslos inlrumenlos, osí como los términos conkocluoles de flujo de
efeclivo.

Medición

Al momenlo del reconocimienlo iniciol. los oclivos finoncieros se miden o su volor rozonoble,
sin emborgo, en el coso de un ociivo linonciero que no seo o volor rozonoble o lrovés de
resullodos (VR-resultodos), se reconocen los coslos de lronsocción direciomenle olribuibles o
lo odquisición del octivo finonciero. Los coslos de lronsocción de oclivos finoncieros o volor
rozonoble o lrovés de Íesullodos se regislron en resultodos deleiercicio.

Lo medición subsecueñle de los indrumenlos de deudo depende del modelo de
negocios de lo Compoñío o odministror el oclivo y los coroclerísticos de llulo de efeclivo
delocfivo. Hoy tres cotegoríos de medición de ocuerdoo los cuoles lo CompoñÍo closilico
sus inslrumentos de deudo:

Cosio omorl¡zodo: Los oclivos que se moniienen poro el cobro de fluios de electivo
conlrociuoles cuondo dichos flujos de efeclivo representon únicomente pogos de
principol e inleretes se miden o coslo omorlizodo. Los ingresos recibidos de estos
oclivos flnoncieros se incluyen en los ingresos fnqncieros ulilizondo el método de loso
de inlerés efeclivo. Cuolquier gononcio o pérdido que suío de lo bojo en cuenlos, se
reconoce direclomenle en resullodor y se presenlo en okos gononcior/(pérdidos)
junlo con los gononcios y pérdidos combioíos. Los pérdidos pordelerioro se presenton
como uno podido seporodo en elestodo de resullodos.

volor rozonoble con combios eñ oiro resullodo inlegrol: Los octivos que se montienen
poro el cobro de ffujos de efeclivo conlÍociuoles y poro lo vento de lot oclivos
finoncierot, cuondo los flujos de efectivo de los oclivos repretenlon únicomenie pogos
de principol e intereses, se miden o volor rozoñoble o trovés de otros resultodos
inlegroles IVR-ORI). Los rnovimienlos en el volor en libros se reconocen o lrovés de ORl,
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exceplo por el reconocim¡enlo de los gononcios o pérdidos por delerioro, los ingresos
por inlereses y los gonoñcios y pérdidos por tipo de combio que se reconocen en
resu¡todos. Cuondo se produce lo bojo del oclivo finonciero, lo gononcio o pérdido
ocumulodo previomente reconocido en ORI se reclosifico del copitol o rerullodo5 y se
reconocen en otros gononcios/lpérdidor. Los ingresos por inlereses de estos oclivos
fnoncierot se incluyen en ingresos finoncieros utilizondo el método de loso de in1érés

efeclivo. los gonoñcios y pérdidos combiorios se presenton en okos
gononcios/(pérdidos) y los gostos por deierioro se presenlon como uno porlido
seporodo en el erlodo de resuliodos.

. Volor rozonoble con corñbios en resullodos: Los oclivos que no cumpien con ios
criterios de colo omorlizodo o VR-ORI se miden o volor rozonoble o irovés de
resullodos. Uno gononcio o pérdido en un instrumenlo de deudo que
Subsecueñlemenle 5e mide o su volor rozonoble o lrovés de resultodos se reconoce
en resullodos y se presento en lérminos nelos eñ olros gononcios/(pérdidos) en el
penbdo en el que surgen.

Al 3l de diciembre del 2019 y 20I I lo Compoñío sólo monliene octivos flnoncieros closificodos
en lo colegorío de oclivos finoncieros íredidos ol coslo omortizodo. Los octivos finonc¡eros o
coslo omorlizodo son oclivos llnoncieros no derivodos que don derecho o pogos f¡os o
determinobles y que no col¡zon en un mercodo octivo, elos ociivos finoncieros se monlienen
con lo finolidod de cobror sus fluios conlrocluoles. Se incluyeñ en e¡ octivo coniente, exceplo
por los de vencimieñlo nloyor o 12 meses contodos desde lo fechq del estodo de siluoción
finonciero. Eslos úliimos se closificon como ocl¡vos nocorienles. Los oclivos finoncieros o colo
omorlDodo de lo CompoñÍo comprenden el "Erectivo y boncos", los "Cuenlos por cobror o
clientes" y los "Cuenlos por cobror o compoñíos relocionodos", en el estodo de siluoción
f¡nonciero. Los qclivos finoncieros o colo omortizodo representon únicomenle los pogos de
priñcipol e iñtereses, se reconocen iniciolmenle o su volor rozonoble y, poleriormenle se
miden o su colo omoriizodo por el r¡étodo de interés efeclivo menos lo eslirnoción por
deierioro (Nolo 2.5.l ).

Cuenfos por cobror o clienles

Elos cueñlos conesponden o ¡os monlos odeudodos porlo presloción de servicios de on¡endo
y honoroíos, diÍectomenle o lerceros, los rnismos que hon sido reolizodos en elcurso ñormol
de operociones- 5e regislroñ o su volornominolque esequivolenleo 5u costo omorlizodo lpues
no generon inteÍeses) y se recuperon hoslo en 120 díos.
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Cuenios pa¡ cobtot o corñpoñíos rcloc¡onodos

Reconocirnienfo y b,ojo de oclivos f¡noncieros

Lo5 konsocciones de compro/venlo de oclivos finoncieros se reconocen en lo lecho de
ñegocioción en elque dichos lronsocciones ocuren, es decir, lo fecho en lo que lo Compoñío
se compromele o compror/vender elocllvo. Lot ociivos Jinoncieros se don de bojo cuondo
ios derechos o recib¡r fluios de efecl¡vo de los oclivos f¡noncieros hon vencido o hon sido
lronsleridos y lo Compoñío ho lronsferido suslonciolmente lodoslos riesgos y benelicios de lo
propiedod.

2.5.1 Deleñoro de ocllvo! llnoncierot

Lo Compoñío esloblece uno provisión poro pérdidos por delerioro de sus cuenlos por cobror
cuoñdo exisle evidencio obiel¡vo de que lo Cornpoñío no seró copoz de cobror lodos los
importes que se le odeudon de ocuerdo con los lérminos originoles de los cuenios o cobror.
Lo exislencio de dificullodes linoncieros significolivos por porte del deudor, lo probobilidod
de que eldeudorenlre en qu¡ebro o reorgonizoción finonciero y lo folfo o rñoro en los pogos
se consideron indicodores de que lo cuenlo o cobror 5e ho deieriorodo. Al 3l de diciembre
del 2019 y 2018 no se hon regiskodo provhiones por deterioro de los cueñlos por cobror que
se presenton en el estodo de situoción finonciero como menor volor de los cuentos por
cobror o cl¡enles.

2.5.2 Poslvosflnonclero§

Clos¡ficoc¡óo, recanoc¡rnie nlo y rñéd¡c¡ón

De ocuerdo con lo que prescribe lo NllF 9, "lnlrumentos Finoncieros" los pos¡vos finoncieros
se closilicon, según correspondo, como: (i) posivos finoncieros o volor rozonoble o lrovés de
gononcios y pérdidos. lii) posivor finoncieros olcoslo omortizodo. Lo Compoñío delermino
lo closiiicoción de sus posivos f¡noncieros o lo fecho de su reconocimienlo iniciol.

Coresponden o los monlos odeudodos, pdncipolmenle por lo presloción de señicios de
orriendos y honororios o sus relocionodos, que se regishon o su volor nominol, no generon
intereses yo qle son exigibles ho(o un plozo móximo de I oño.
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Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, lo Compoñío sólo monfiene posivos linoncieros
clos¡licodos en lo cotegorío de posivos finoncieros ol coslo omorlizodo. Los posivos
,inoncieros incluyén los "Cuenios por pogor proveedores". fodos los posivos finoncieros se
reconocen iniciolmenle o su volor rozonoble y posleriormenie se miden o ru coslo
omorlizodo. El coslo omortizodo incorporo los coslos directomenle otribuibles o lo
konsocción.

Cuenlos por pogor proveedorcs

Son obligociones de pogo por bieñes o rervicios odquiridos de proveedores locoles en el
curso ñormolde los negocios. Se reconocen o su volor nominolque es equivolenle o ru cosio
omoriizodo pues no generon inlereses y son pogoderos hosto 90 díos de ocuerdo oi
proveedor y o los negociociones de compros éspecioles que se reolicen.

2.ó Propiedodea, mueble! y equ¡pos

Los propiedodes, muebles y equipós son registrodos ol costo histórico, menos depreciociones
ocumulodos y pérdidos por deterioro, en coso de produckse. El cosio ¡ncluye lonlo los
desembolsos directomenle okibuibles o lo odquisición o construcción deloclivo.

Los desembolsos poferiores o lo compro o odqu¡sición sólo son copilolizodos cuondo es
proboble que beneficios económicos luturos osociodos o lo inversión fluyon hocio lo
Compoñío ylos costos pueden 5er medidos rozonoblemente. Losotros desembolsos posteriores
cor¡esponden o reporociones o monfeniñienlo menorés y son reghlrodos en resullodos
cuondo son incuridos.

Lo deprecioción de los propiedodes, muebles y equipos, es colculodo lineolmenle bosodo en
su vido útil y no considero volores residuoles. Los eslimociones de vidos úiiles de los
propiedodes, muebles y equ¡pos son revisodos, y oiuslodor s¡es necesorio, o codo fecho de
ciere de los eslodos finoncieros.

Los vidos útiles estimodos de lo9 propiedoder, muebles y equipos son los siguientes:

lioo de b¡enes

Edificlo e nsio ociones

Número de oños
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Los pérdidos y gonoñcios por lo venio dé los muebles y equipos, se colculon comporondo
los ingresos oblenidos con elvoloren libros y se incluyen en eleslodo de resullodos inlegroles.

Cuondo el volor en libros de un muebles y equ¡po, excede o su monro recuperoble, esle es
reducido inmed¡otomente hosto su volor recuperoble.

Pé¡dldos por delerloro de volor de lo! ocllvoi ño llnoncleroi

Los octivos sujelos o deprecioción se someten o pruebos de delerioró cuondo se producen
evenlos o circunsloncios que indicon que podrón no recuperorse de su volor en l¡bros. Los
pérdidos por deterioro conesponden ol monto en el que elvolor en libros del oclivo excede
su volor recuperoble.

E volor Íecuperoble de los octivos coÍesponde ol moyor enire el monlo nelo que se oblendrio
de su venlo o su volor en uso. Poro efeclos de evoluor el deledoro, los ociivos se ogrupon o los
niveles mós pequeños en los que se genero flujos de efeciivo idenlificobles (unidodes
generodoros de elecl¡vo). Los soldos en l¡bros de oclivos no finoncieros se revison en codo
lecho de cieffe de los eslodos finoncieros poro vedlicor posibles reveBiones del deterioro. En

el coso que el monto del volor libros del ociivo excedo o su monlo recuperoble, lo Compoñío
registro uno pérdido por deterioro en Ios resullodos del ejercicio.

Al 3l de diciembre del 2019 y 20l8, no se ho identificodo lo necesidod de colculor o reconocer
pérdidos por delerioro de octivos no llnonc¡eros (muebles y equipos), debido o que, lo
Administrocióñ considero que esle componenle no es signilicolivo en los operociones de lo
Cornpoñío.

2.8 lmpueslo o lo renlo codenle y dller¡do

El goslo por impueslo o lo rento comprende el impueslo o lo renlo corriente y el diferido. El

impuesto o lo renlo se reconoce en el eslodo de resultodos integroles, exceplo cuondo se
troto de porlidor que se recoñocen directomenle en el poirimonio. En esle coso el¡mpueslo
lomb¡én 5e reconoce eñ otros resullodos inlegroles o directomenle en el pokimonio.
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2.8.1 lñrpue3lo o lo re¡lo corlenle

Se boso en lo utilidod grovoble (tributorio) regisfodo duronle el oño. Lo ufilidod grovoble
difiere de lo ulilidod conioble, debido o que excluye pof¡dos de ingresos y golos que serón
impon¡ble5 o deducibles en oñor fuluros, y que excluye portidos que nunco serón imponibtes
o deducibles. El posivo de lo Compoñío por concepio del impueslo corrienle se colculo
ulilizondo lot tosos liscoles oprobodos olllnolde codo período.

Se reconoce uno provisión poro oquellos osunlos poro los cuoles determ¡nor el impueslo o
pogor es incierto, pero se considero proboble que hobró uno luluro solido de fondor hocio
lo ouloridod ,iscol. Los provhiones se miden o lo meior estimoción de lo confidod que se
espero seo pogodero. Lo evoluoción 5e boso en el ju¡cio de los prolesionoles de impuelos
denho de,o Compoñío soporlodo por experienc¡o previo en siluociones similores y, en
cierlos cosos, bosodo en lo op¡nión de osesores fiscoles ¡ndependienles.

De conformidod con disposiciones legoles, el impuelo o lo rento se delérmino con lo lorifo
del 25% sobre lo5 utilidodes sujetos o dislribución, no oblonle, lo iorifo ¡mpor¡livo se
incremenlo ol 28% sobre lo proporción de lo bose imponible que coÍespondo o lo
porlic¡poción direclo o indireclo de socios, occionislos, benefciorios o timilores. que seon
res¡denles en poroísos liscoles o regímenes de menor irnporición. 5¡ dicho porlic¡poción
excede del50%, lo lorifo oplicoble poro lo compoñío seró dél 28%.

2.8.2 lmpue3lo o lo renlo dlleldo

Elimpuesto o lo renlo dilerido se provisiono en su lololidod, por el ñélodo del porivo, sobre
los diferencios iemporoles que rurgen enlre lo5 boses tribuloios de oclivos y posivor y sus
¡especlivos volores moslrodos en los esiodos finoncieros. El impuesto o lo renio difer¡do se
delermino usondo losos lributorios que hon sido promulgodos o lo lecho del eslodo de
situoción finonciero y que se espero 5erón oplicobles cuondo elimpuesto o lo renlo diierido
octivo se reolice o el impue*o o lo renio posivo re pogue.

Los impueslos o lo rento diferidos oclivos sólo se reconocen en lo medido que seo proboble
que se produzcon benellcios tributorios futuros contro los que se puedon usor los diferencios
temporoles.

Los soldos de irñpuelos o lo reñlo difer¡dos oclivor y posivos re compenson cuondo exhle el
derecho legol exig¡ble o compensor impueslor octivos coarieñlet con irnpueslos posivos
corienles y cuondo los ¡mpuestos o lo renlo d¡reridos oclivos y posivos se relocionen con lo
mismo outoridod lribulorio.
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2-9 Provislonér

Se reghkon cuondo lo Compoñío tiene uno obligoción presenle, yo seo legol o
osumido/implícito, quer i) es resullodo de evenlos posodos, ii) es proboble que voyo o ser
necesorio uno solido de recursos económicos poro l¡qu¡dor lo obligoción y iii) el monto se ho
eslimodo de formo lioble.

Los rñonfos reconocidos como provhión son lo mejor elimoción de lo Administroción o lo
fecho de cierre de los eslodos Jinoncieros de los desembolsos necesorios poro liquidor lo
obligoción.

2.10 Beneñclos soclole3 o los empleodos

2.10.1 Benéfic¡o! §oc¡ole3 corr¡err6: Coreaponden pdnclpolmente o:

i) Porticiooción de los troboiodo¡es en los utilidodes: Colculodo en func¡ón del l5% de lo
ulilidod contoble onuol onles del impueslo o lo renlo, según io esloblecido por lo
legisloción ecuotoriono vigenle. se reghlro con corgo o resultodos y re presenio como
porle delcoslo de produclos vendidos, los gostos odminislrolivos o goslos de venlos
en función de lo lobor de lo persono beneliciorio de esle beneficio.

ii) Vococlones: Se reqisko elimporle coffespondiente o losvocociones del personol sobre
lo bose devengodo.

iíi) Décimo iercer v décimo cuorlo sueldos: Se provis;onon y pogon de ocuerdo o lo
leg¡sloción vigenle en el Ecuodor.

ivl Aoorte ootroñol v fondo de reservo: El oporte potronol coresponde ol benelicio del
I l.l5% mós e|0.5% de SETEC y e|0.5% de IECE, iotolizondo el I2.15% del fololde ¡ngresos
del trobojodor; el Fondo de Reservo conesponde o18.33% colculodo sobre los sueldos
y solorios del empleodo o porlk del décirño lercer mes de servicio; ombos beneficio5
se provhionon según lo norrñolivo del lnst¡lulo Ecuolor¡ono de Seguridod Sociol (IESS).

Pógino l9 de 34



VAI,SESIA §.A.

NO]AS EXPTICATIVAS A I.OS ESIADOS fINANCIEROS
POR E¡. AÑO ÍERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DET 20I9
(Expresodo en dólores esiodounidenses)

2.l0.2Benellclor socloles no cordeñle! (Jublloclón pohonol y de.ohuclo):

Provlslonei delubiloclón polronoly detohuc¡o (ño fondeodos): Lo Compoñío cuenlo con un
plon de beneficio definido poro jubiloción polronol, requerido y normodo por los leyes
loboroles ecuolorionos. Adicionolmenle, de ocuerdo o los leyes vigenles, en los cosos de
terminoción de lo reloción loboro por desohucio soliciiodo por el empleodor o por el
troboiodor, el empleodor bonificoró ol lrobojodor con el veinficinco por cienlo del
equ¡volenle o lo úllimo remuneroción mensuol por codo uno de los oños de servicios
prestodos o lo mismo empreso o empleodor, esle benelicio se denomino desohucio.

Lo Compoñío delerrnino onuolmenle los provhiones poro iub¡loción polronol y desohucio
con bose en esludios ocluorioles proct¡codos por un prolesionol independienle y se
recoñoceñ con corgo o los costos y gostos (resulfodo§) del oño oplicondo el mélodo de
Costeo de Crédilo Unitorio Proyeclodo y represenlon el volor presenle de los obligociones o
lo fecho del estodo de siluoción finonc¡ero, el cuol es obienido descoñlondo los fluios de
solido de eleciivo o uno toso de 8.21% (2018: 7.72%) oñuol equivolenle o lo loso promedio
de los bonos de gobierno, pubicodo por el Bonco Cenirol del Ecuodor que esión
denom,nodos en lo mhmo monedo en lo que los beneficios serón pogodos y que lienen
lérminos que 5e oproximon o los lérminos de los obligociones por peñsiones hoslo su

vencimiento.

Los gononcios y pérdidos ocluorioles y los eleclos por reducción y mod¡licoc¡ones ol plon y
liquidociones onticipodos que surgen de los oiustes bosodos eñ lo experiencio y combios en
los supuelos ocluorioles se coroon o olros resultodos inlegroles.

Lo9 costos de los servicios posodos se reconocen inmediolomenle en resullodos del oño. Al
ciene del oño los provisiones cubren o lodos los empleodos que se enconirobon lrobolondo
poro lo Compoñío.

2.ll Re3ervo Legol

De ocuerdo con lo legisloción vigente, lo Compoñío debe opropior por lo menos el l0% de
lo utilidod neto deloño o uno reservo legol hosto que elsoldo de dicho reservo olconce el
50% del copilol suscrilo. Lo reservo legol ño esló disponible poro d¡slr¡bución de div¡dendos,
pero puede ser copilolizodo o ulilizodo poro obsorber pérdidos.

Los hipólesis octuorioles incluyen voriobles como son, en odición o lo loso de descuento,
ioso de morlolidod, edod, sexo, oños de servicios, remunerociones, incrementos luluros de
remunerociones, loso de roloción, enlre oiros.
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2.12 Rerullodos ocumulodor

Resullodos ocumulodos - Aiules orovenientes de lo Adooción oor orimero vez de los "NllF"

Lor ojusles provenienles de lo odopción por pñmero vez de los Normos lnlernocionoles de
Informoc¡ón Finonciero "Nllt" que 5e reghlroron en el poirimonio en lo cuenlo Resultodos
ocumulodos, subcuenio "Resuliodos Acumulodos pÍovenientes de lo odopción por primero
vez de los "NllF", que generoron un soldo deudor, podrón ser obsorb¡do por lot resultodos
ocumulodos y los del último ejercicio económico concluido, silos hubiere.

2.13 Dlstrlbuclón de dlv¡deñdor

3.

los ingresos compreñden elvolor rozonoble de lo cobrodo o por cobror por el olquiler de
bienes inmuebles en el curso normolde sus operociones, Los ingresos se mueslron nelos de
lVA, rebojos y descuenfos olorgodos.

Los ingresos se miden en función de lo conlroprestoción o lo que lo Compoñío espero tener
defecho o recibir en un coniroto con un cliente y excluye los monlos cobrodos en nombre
de lerceros. Lo Compoñio reconoce lo5 ingresos cuondo ironsfiere el control de un producto
o §ervicio o un clienle.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONIABTES SIGNITICAÍIVOS

Lo disfibución de d¡videndos se deduce del pofrimonio y se reconocen como posivos
conienfes en los estodos finoncieros en el periodo en elque los dividendos son oprobodos
por lo Junlo Generolde Accionistos de lo Compoñío.

2.14 Reconoclm¡enlo de ¡ñgresos

Lo preporoc¡ón de estodos linoncieros requiere que lo Adminislroción reolice esiimociones
y ulilice supueslos que oleclon los montos incluidos en elos estodos finoncieros y sus nolos
relocionodos.

Los eslimociones reolizodos y supueslos ut¡l¡zodos por lo Compoñío se encueñlron bosodos
en lo experiencio histór¡co. combios en lo ¡nduttrio e informoción suminisirodo por fuentes
exlernos coliiicodos. Sin emborgo, los resullodos linoler podríon diferir de los elimocione5
bojo cierlos condiciones.
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Los esJimociones y políticos contobles s¡gn¡ficotivos son defin¡dos como oquellos que son
imporloñtes poro rellejor correclornenie lo siluoción f¡nonciero y los resultodos de lo
Compoñío y/o los que requieren un olto grodo de juicio por porle de lo odminiskoción.

Los principoles eslimociones y oplicociones del cdlerio prolesionol se encuenlron
relocionodos con los siguienter conceptos:

. Provisiones oor beneficios o emoleodos: Los

de jubiloción pokonol y desohucio. Poro lo
por profesionoles independ¡enles.

ADMINISIRACIóN DE RIESGOS

hipótetis empleodos en el cólculo octuoriol
cuol ulilizo esludios octuorioles proclicodot

4.

4.1 Foclores de riesgos linoncieros

Los oclividodes de lo Compoñío lo exponen o cierlos desgos finoncieros como son los r¡esgos
de combio y riesgo de liquidez, cuyos polencioles efeclos odversos son permonentemenle
evoluodos por lo Adm¡nislroción de lo Compoñío o efeclos de minimizolos. A conlinuoción,
re presenlo los r¡esgos linoncieros o los que esló expueslo lo Compoñío:

o) Rlesgot de mercodo:

El rie5go de mercodo es el riesgo de que los combios en lo5 precios de rnercodo, por
ejemplo, en Jos losos de combio o losos de inlerés, ofeclen los ingresos de lo Compoñío
o el volor de los ¡nsirumentos linoncieros que monliene. El obielivo de lo odminislroción
es conholor los exposiciones o esle riesgo denlro de porómekos rozonobles y ol mismo
tiempo oplimizor lo renlobilidod.

i) R¡esgo combiorio:

Lo Compoñío, en lo posible, no efeclúo tronsocciones denominodos en monedos
diferenles ol dólor elodounidense, monedo funcionol; por consiguienle, lo
Administroción considero que lo expos¡ción de lo Compoñío ol riesgo de monedo es
inelevonie.
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ii) Riesgo de loso de inlerés

El riesgo osoc¡odo o los losos de inlerés eló relocionodo o los préstomos boncorios,
el cuol es mitigodo por lo Administroción debido o que dichos coñvenios son
reolizodos con insliluciones boncoños iocoles, de sólido repuloc¡ón en el mercodo,
con colificoción AAA

iii) Riesgo de precios

Lo pdncipol exposición o vorioción de precios y concentroción de lo Compoñío es1ó

relocionodo con elcolo de compro de los produclos que comerciolizo.

El n¡vel de riesgo osociodo ol prec¡o se mitigo de formo rozonoble puelo que soñ
producto5 odquiridos o proveedores locoles, sobre los cuoles lo Admin¡5lroción
moniloreo y evolúo de {ormo periódico el coslo de odquis¡ción mós conveniente y
oplimo, de codo proveedor, con lo finol¡dod de no incremeñlor sus coslos de formo
represenlolivo, brindondo un §ervicio con un precio que se olinee olmercodo y cumplo
con los dirposicioñes de orgonismos regulodores, sin que elo ofecle su morgen de
contribución e5perodo.

b) nlergo de crédlto:

¡) Cuenlos por cobror comercioles:

En lo ocluolidod, el plozo de crédito olorgodo es de oproximodomenle enlre 120

dios, siñ devengor inlereses.

to Adminisfoción osume niveles de riesgo crediticio oceplobles y considero que el
riesgo de crédilo re encueniro mitigodo o lrovés del esfobfecirnienlo de polílicos que
propic¡en uno odecuodo telección y odministroción de los portofolios y produclos
que moñliene con los clienies. Los polílicos incluyen un onólis¡s periódico de los roldos
con sus clienies relocionodos y no relocionodos, en bose o loctores como
onligüedod, nivel de cobronzo y grodo de riésgo; d¡cho onólis¡s es eiecutodo en
coñiunlo coñ lo ollo Gerencio coñ lo finolidod de evoluor lo solvéncio de sus clientes
y lo recuperoción de su corlero.
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Ad¡cionolmente, se reconoce uno provisión pordelerioro delvolor de los cuenlos por
cobror, lo cuolrepresenlo uno eslimoción de los pérdidos incunidos eñ reloción o los
deudores y olros cuenios por cobror. Lo esl¡moción poro pérdidos por delerioro se
delermino en función o informoción hhlórico.

ii) Eleclivo y boncos:

Con respecio o los depósilos en boncos, lo Compoñio busco reducir lo probobilidod
de concenlrociones significolivos de riesgo de crédito porque monliene sus depós¡ios
en inliluciones Iinoncieros de primero cotegorío, y lirnilo el monlo de 10 exposición
ol riesgo de crédito en cuolquiero de los instituciones finoncieros.

Lo Compoñío monl¡ene su
f¡noncieros con los siguienles

Enlldod Rnoncl..o

Bonco Bolivor¡ono

efeclivo y equivolenie de
col¡licociones:

efectivo en inlituciones

Collflcoc¡ón (l)
20r9 2At C

(l ) Dotos disponibles eñ lo pógino webde lo Superinlendencio de Boñcos ySeguros
delEcuodor.

c) R¡esgo de llquldez:

EL riesgo de liquidez e5tó osociodo o lo copocidod de lo empreto poro finoncior los

compromhos odquiridos con proveedores y occionhios. Poro lo corecio odminhlroción de
5u liquidez, lo Compoñío considero ¡ndicodores inlernos y regu otorios.

Lo Compoñío ho pod¡do logror ocuerdos con sus proveedores de equipos, insumos y
serv¡cios, que cons¡steñ en que se concelorón lor volores odeudodos por odquhiciones o
conlrolociones, en función ol grodo de recuperoción de que preseñte con su relocionodo
y principol cliente.
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El cuodro siguieñle onolizo el vencimienlo de los posivog fiñoncieros de lo Compoñío
considerondo el tiempo de vencimiento. Los montos presentodos en e cuodro son los flujos
de efectivo controcluoles no descontodos:

2019
Menoi de I

oño
Cueñlos por pogor proveedores

20ta

244

Menos de I
oño

ICuenios por pogor proveedores

4.2 Admlnldroclóñ delrle3go de cop¡lol

El objelivo de lo Adminislroción es proteger el copilol o potrimonio como uno bose que
permito cumplir melos importontes como es lo renlobilidod de lo operoción, buscor y

ñonlener el lideaozgo grocior o los produclos y o lo lecnologío y logror lo permoñencio eñ
el liempo.

Lo Compoñío posee efeclivo y equivolenle de efect¡vo poro cubrir lodos sus posivos

finoncieros; monl¡ene obligociones finoncieros y sur principoles posivos son con compoñíos
relocionodos y proveedores de mercoderío.

V 5. INSIRUMEN]OS FINANCIEROS
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Corrlente

Acllvos llnonc¡eros medldos ol coslo
Efectivo y equivolenles de efectivo

Acilvos flnoncleros medldos ol costo omortlzodo
Cuentos por cobror o clienies
Cueñlos por cobror o cornpoñíos relocionodos

Tolol ocllvos f¡noncleros

Pollvos flnoncleros med¡doi ol corlo omorl¡zodo
Cuenlos por pogor o proveedores

Tolol poslvos flnoncieroi

2qu 20ra

24,O3A 29.325

3,401 t,ot 2

8,000 18,137

r r,40r 19,149

35,439 44,474

244

244 |

Volof rozoñoble de ¡ndrumeñlos llnoncleroi

Elvolor en libros de los cuenlor por cobror, electivo y equivolentes de efeclivo y cuentos por
pogor se oproximo ol volor ro2onoble debido o lo nolurolezo de corlo plozo de eslos
inslrumentos.

ó. EFECTIVO Y EOUIVATENTES DE EfEC]IVO

Composición:
2019 2018

Boncos 24,034 29,32s
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7. PROPIEDADES, MUEBTES Y EQUIPOS

Composición:

Soldo ol

del 2018

Soldo ol 3l
de diciembre

Adiciones del20l8
Caslgr
Edificios

Oeorecioción ocumulodo
(-)Deprecioción

lmporle neio en libros o 3l de dicier¡bre

C.gllel
Edific¡os

Déorecioción ocumulodo
(-)Deprecioción

lmporle nelo en libros ol3l de dic¡embre

7 6,168 76,16a

76, t éA

(20,0 r0)

5ó,I5a

Sodoo
I de enero
del 2019

12.47á)

12,47ó)

7é,)óA

122,18ó)

53.ó82

soldo ol 3l
de diciembre

del ml9

7 6.168 7 6,) 68

76,168

e2AAq e,47 6)

g-w

7 6,168

121,9621

5t,20ó
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8. BENEFTCTOS SOC|ALES

Béneliclot socioles no corlénle!

Lo composic¡ón del volor presenle de lo provisión poro jubiloción potronol y desohucio es lo
siguienle:

______9¿17 _____E4s

Los gononc¡os o pérd¡dos ocluorioles deberion serregislrodos de ocuerdo o lo NIC 19, como
porle de ofos resullodos ¡nlegroles.

Los p.incipoles hipótesis ociuorioles usodos poro lo conslitución de estos provisiones fueron:

lub¡loción polronol
Bonif¡coción por desohucio

2019 2S!-S

ó,391 9,914
2,546 3,521

NE 2O.I!

7.57% 7.72%
1.fi% ó.2t%
1t.80% 1.50%

fM rE§ 2002 TM |ESS 2002

Toso de descuenlo
loso de incremenlo soloriol
Toso de roloción
Toso de morlolidod e involidez {l )

(l) Corresponden o los toblos de morlolidod publicodos po¡ el lnlilulo Ecuoloíono de
Seguridod Sociol IIESS) en el período 2002.
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- 9. IMPUESTOS

o) !.Epuqdqs-!.sedrs

Elgolo delimpuesto o lo rento esló compueslo de:

lmpueslo o lo renio corriente
lmpuesio o lo renlo diferido

lmoueslos oor oooor
Relenciones en lo fuenle de ¡mpuesto o lo renlo
lmpuesto ol volor ogregodo en venlos

4)2 2S!-A

1,524

l8e7) _--j

_____wt,]-é
b) lmouello3 por cob¡oa v pooor

Los impueslos por cobror y pogor se compoñen de:
2019 20tg

lmoueslos oor recuoeror
Crédito tributorio delimpueslo olvolor ogregodo 454 4O5

Crédito tributorio del impueslo o lo renlo (l) 23,945 19,294

24,399 19,699

759
t,08t t,350

______l-.-L!ó ______.1,99e

ll ) Coresponde o soldos de relenciones que le efecluoron los clientes o lo Compoñío, de
los cuoles se tiene previslo ul¡lizor en el pogo de impueslo o lo rento luluro.

c) Slluoclón l¡scol

A lo lecho de emisión de los estodos linoncieros, lo Compoñío no ho s¡do fiscolizodo por los
ouloridodes tributorios. Los oños del20l5 ol20lB se encuenlron obierlos o fiscolizoción por
porle de los ouloridodes iribulorios.
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d) conc¡l¡oc¡ón trlbulor¡o - conloble

A coniinuoc¡ón, se detollo lo delerminoción delimpuesto o lo reñlo cofiienle sobre los oños
lerñinodos ol3l de diciembre del 2019 y 20lB:

Util¡dod (Pádido) ontes de lo porticipoción de los lrobojodores
y el impuesto o lo renlo

Menos - Porlicipoción de los hobojodores
Ul¡lidod/Pád¡do oñles del lmpuelo o lo renlo

@
Goslos no deducibles

(Ulilidod/Pérdido tribuf o¡io) Bose imponib,le

lmpuefo o lo renlo cousodo o lo toso del 22%

Anticipo mínimo de impuelo o lo rento
lmpuelio o lo renlo cousodo moyor ol onlicipo delerminodo
soldo del onticipo pendienle de pogo
Credito Tribulorio de oños onleriores
Relencjones en lo fueñle del impuelo o lo renlo

Crédilo lribulorio o lovor de lo Compoñio

20rt

la,4/3)

(t0.473)

9.983

2018

2,02s

1.72)

5,22ó
(4e0) 6,947

22%

¡s.ica)

L377
t5l

1,377

(rs,8sr)
(4.ósr) (4,97r)

a) Olror otunlot - relormos hlbulodoi

El 3l de diciembre de 2019, se publicó lo "Ley de Simplicldod y Progresividod tiscol", que
conl¡ene reformos fibulorios de impuesior directos e indireclos que opunlon o siñplilicor el
sistemo kibutorio y oumentor los ingresos liscoles y liene vigeñcio o portir del I de enero de
2020.

Pógino 30 de 34



VATSESIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESIADOS fINANCIEROS
POR Et AÑOTERMINADO Et 3I OE DICIEMBRE DEt2019
(Expresodo en dólores elodounidenses)

Los principoles reformos que inlrodujo el mencionodo clerpo legolson los siguienles:

Los dividendos y uliiidodes dittribuidos porsociedodes nocionoles, exhonjeros residenles,
o fovor de sociedodes extronjeros, o personos noluroles no residentes en Ecuodor, no
eslorón exentos del pogo del lmpuesto o lo Renlo.

Se ogregon nuevos seclores cons¡derodos prioailorios poro el Eslodo Ecuoloriono:
servicior de infroeskucluro hospilolor¡o, educotivos y Servicios culturoles y orlíslicos. De
erto rnonero, eslos nuevor seclores gozorion de uno exoneroción en el pogo del
lmpueslo o lo renlo duronle 5 oños.

Se elimino el pogo obligolorio de onl¡cipo de lmpuelo o lo Rento. En efeclo, en el oño
2020. los sociedodes obligodos yo no lo pogoríon en lor 5 cuolos delerm¡nodos en
decrelo ejecutivo No.80ó. No obslonle, el pogo del impueslo o lo renlo podró
onliciporse, de formo voluniorio, en un equivolente ol50% del¡mpuesto o lo renlo couso
del eiercicio fircol onterior.

Se eloblece nuevo limilonle poro lo deducibilidod de inlereses pogodos por crédiios
exiernos en operociones con porles telocionodos los personos noturoles, que no superen
en sus ingresos nelos el volor de $100.000,00, podrón deducir hoslo el 50% del lolol de sus

ingresos grovodos, sin que supere un volor equivolenfe o 1.3. veces lo fÍocción bósico
desgrovodo delimpuesio o lo renlo de personos noluroles, sus goslos personoles sin IVA
e lcE.

Se esloblece dos únicos lorifor poro el lmpuesto o lo renlo único poro los octividodes del
seclor bononero: hoslo el 2% del volor de focturocióñ de los venlos brulos poao lo
producción yvenlo locol del bonono; y 3% delvolorde locluroción de exportoción, poro
lo exportoción de bonono.

Se estoblece nuevo impuerlo o lo renlo único poro los ingresos provenienles de
oclividodet ogropeclor¡os en lo elopo prodi]cción y comerciolizoc¡ón locol o que se
exporlen.

Grovorón IVA con lorifo 07. bieñer toles como los lroclores de llontos de horto 300 hp;
liros reoctivos poro medic¡ón de glucoso, bombos de insulino, y morcoposos; popel
periód¡co, periódicos y revislos; emborcociones, moquinorio, equipos de novegoción y
moterioles poro elsector pesquero ortesonol.
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. Grovorón IVA con lor¡fo l2% los servic¡os digiloles. Los costos y godos poro elimpuesio o
lo renlo por lo importoción de servicios digitoles re suslenlorón o lrovés de uno
liquidoción de compro de bienes y presloción de seNicios.

. El Serv¡cio de Renlos lnlernos se encorgoró de designd o los conlribuyenles que
octuorón como ogentes de retenc¡ón

El IVA pogodo en los odquisiciones locoles o importociones de bieneg, podró ser usodo
como crédilo hibulorio hofo en 5 oños conlodos o portir de lo fecho de exigibilidod de
lo decloroción.

Se exonero del lmpuesto o consumos especioles (lCE) bebidos olcohólicos que
contengon no meños del 70% de ingredienles nocioñoles, vehículos moiorizodos
eléclricos, productos lócleos y sus derivodos, turgonetos y comiones de hosto 3.5
lonelodos, enlre olros.

Groboron ICE lo5 servicios de lelelonío móvily plones preslodos o personos noluroles y
,undos plóslicos.

Se esloblece un nuevo rég¡men oplicoble poro el pogo de lmpueslo o lo Renlo, IVA e
lCE, poro microempresos, iñcluidos empréñdedores que cumplon lo condición de
microempresq5.

Se estoblece uno coñlribución único, de monero lemporol, poro los tociedodes que
reolicen oclividoder económicos, inclusive oquellos que se encuentren bojo un régimen
de ¡mpueslo o lo renlo único, y que hoyon generodo ingresos grovodos ¡guoles o
superiores o uS$ I '000.000,00, en eleiercicio liscol 2018.

Por único vez, los conhibuyentes de impueslos odminiskodos por el SRl, podrón solicitor
un ploñ excepcionol de pogos de hosto 12 ñeses, en cuoior mensuoles iguoles, de
periodos vencidos.

Reducción del l0% del impueslo o lo rento o pogor deÍejercicio liscol de 2019, poro Ios
confibuyenles domicil¡odos en los prov¡ncios de Corchi, lmboburo, Bolívor, Ch¡rnborozo,
Tungurohuo, Coiopoxi, Coñor, Azuoy y Lojo, cuyo octividod ecoñómico principol seo lo
ogrícoJo, gonodero o ogroinduslriol, ofectodos por los inc¡dentes derivodos de lo
declorolo o de Eslodo de b(cepción.
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ro. sArDos y rRANsaccroNEs coN coMpañhs n¡uctor¡lols

El tiguienle es un resumen de los soldor y pdncipoles tronsoccioñes reolizod05 duronle el 2019
y 2018 con compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo denominoción de compoñíos
relocionodos o los compoñío5 con occionislos comunes o con porticipoción occionorio
siqnilicoiivo eñ lo Compoñio:

Principoles konsocciones del período:

Cornoros
Mofergon S.A.
Toyono S. A.
Cenlrolroumo S. A.

/noresos
Esculop¡o S.A.
Toyoño S. A.
Mofergon S. A.

2412

L3ó7
850

2!r 0

l.t0t
Lla2

t4,0t8
47.140
53,239

2.217 '12,454

12,51ó
24,670
12,489

Cornposición de los soldos con compoñíos y portes relocionodos:

Cuenlos oot cobror:
Toyono S.A.
Mofergon S.A.

54,475

2!11

8,000

114,397

p)2

1,418
ló,719
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Il. cAPtTAt SOCtAt

Elcopilol suscrito y pogodo de lo Compoñío ol 3l de diciembre del 2019 y 20lB comprende
800 occiones ordinoios y ñomiñolivos de volor nominol de [Js$].00 codo uno.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, los occ¡onislos de Volsesio S.A. son:

Nombre Noclonolldod Volor Acciones Zo

Mofergon S.A.

Moferholding EC S.A.

r 0.13%

799 99.AA%
Ecuodor
Ecuodor

800 I00%

I2. GASIO§ POR NATURATEZA

Los goslo5 operociono es ogrupodos de ocuerdo o su nolurolezo 5on los siguientes:

Sueldos y beñéllcios socioles
Deprecioción
Honororios profesionoles
lmpuoslos y conlribuciones
Reporociones y monlenimienro
Ariendos
Sumuni5lros
Soguros
Okos

2019

95,706
2,47 ó

1.82s
t9,3 t9
1,494

ó90
ó44

2018

t02,90l
2,47ó

11,/93
340

I2,053
t,t0l

70

358

t3.

l3ó,o49 t38,7ó8

EVENIOS SUBSECUE¡ITES
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