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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Valsesia §.A,

Guayaquil, 10 de febrero del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs de Vaisesia S.A. (la "Compadia") que comprenden
el estado de siluacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los corespondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patimonio y. de flujos. de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados finanaléros que
incluyen un resumen de las politicas confables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntes presentan razanablemente, en fodes los
aspectos materiales, la situacién financiera de Valsesia S.A. al 31 de diciembre del 2019 yel
desempernio de sus operaciones y sus filjos de efectivo por el @nd terminado’en eésa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Requedias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaciondles de Auditoria
[NIAs). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros".

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Valsesia S.A. de conformidad con el Cédigo de #:h'cc: para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.
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Valsesia S.A.
Guayaquil. 10 de febrero del 2020

Otra infermacién

La Administracion es responsable por la preparacién de ofra informacion. Olra
Informacién comprende el Informe anual de la Administracion que no incluye los estacios
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obfenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencios matericies en relacién con los estados financieros o con nuesiro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por €l contrario se encuenira
distorsionada de forma maierial.

Si, basados en el frabgjo gue hemosi e{ectuode sobre em?o mforrn;a::lon o&tenfda cmfes
de la fecha de nuestro informe de auditoria, ¥ concluimos Qque sxisien.inconsisieneias
materiales de esta infermacion, nemras debemaos repbriar esie hecho. No fenemps
nada queinformar alrespecto.

Responsabilidad de la Administracién de la. Compafia por los estados financieros

La Administracion de Valsesio S.A--es responsable de’la prepdracién ! presentacian
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para Pymaes). v del
confrolinterno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es respoensable de evaluar
la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando.
segun coresponda. los asuntos relacionados con empresa en marcha y ulilizando el
principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la sociedad © de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operacionas,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de lo supervision
del proceso de elaboracién de la informacién financiera de la Compania.
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Valsesia S.A.
Guayaquil, 10 de febrero del 2020

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitiruninforme de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden surgir de fraude o eror y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunic podrian razonablemente influir en las decisiones.
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda lo auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de.error material en los estadgs financieros,
debido a fraude o error, disefiames y apligomos préced[mieriios de &udi!oriq,»ﬁore
responder @ dichos fiesgos y/ oblenem@s evidencio /de auditoria suficignfe y
adecuada para proporcionar una, base para nuestra opifion. El fiesgo de no
detectar un error material debido a'un fraude es mas elevado que en el ¢aso de
una incoreccién material debido a error, ya que él fraude puede implicar elusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o

la vulneraciéndel controlintérno. {1 |\

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de audiioria que sean adecuados en funcién de las
cireunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
confrol interno de la Compafiia.

» Evaluamossilas politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimociones
contables sean razonables, asi como los respectivas divulgacicnes efeciuadas por
la Administracion.

» Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio coniable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significalivas
sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una.opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar o que lo Compania no continie como
una empresa en funcionamiento.
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Valsesia S.A.
~ Guayaquil, 10 de febrero del 2020
-
- e Evaluamos la presentaciéon global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, vy si los estados financiercs representan
e

los transacciones y hechos correspondientes de mode que logran su presentaciéon
- razohable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la entidad en relacién con,
~ enire ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias
planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control inferno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro. en la Superintendencia
- de Compafnilas, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115
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VALSESIA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, muebles y equipos
Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

10

019 2018
24,038 29,325
3,401 1,012
8,000 18,137
1,715 9.566
24,399 19,699
61,553 77.73%
51,206 53,682

897 -

52,103 53,682
113,656 131,421

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros

C\ \ K
f-__. l_\,.‘_‘__\'__\" J-_',l:_ "_:"_—- - '\ (_-J__\?E_;:,-‘k&k_\(_.
o Sra. Elizabeth Lazaro\Ruiz \
Gerente General
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VALSESIA S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Impuestos por pagar
Otras cuentas por Pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados
Otras cuentas por Pagar
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2019 2018
244 8
1,156 1,359
31,024 33.609
32,424 34,979
8,977 13.435
30.090 35,789
39.067 49,224
71,491 84,203
800 800
400 400
40.965 46,018
42,165 47,218
113,656 131,421

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Gerente General
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VALSESIA S.A.

ESTADO Q_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por arrendamientas
Ingresos por honararios

Total de ingresos

Gastos operativos
Otros ingresos, netos

Pérdida operativa
Gasfos financieros

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a lo renta
impuesto a la renta

(Pérdida) Utilidad neta

Oftros resultadaos integrales

Perdida neta y resultado integral del periodo

2019 2018
37,832 37,868
81,223 97.094

119,055 134,962

(136,049) (138,768

5,837 5,84]
(11,157) 2,035
(213) (314)
(11,370) 1,721
897 (1,528)
(10,473) 193
5,420 (1,397)
(5,053) (1,204)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Gerente General
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VALSESIA 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)
Resultados acumulados
Oftros
Capital Reserva resultados
social legal integrales Resultados Total
Saldos al 1 de enerc del 2018 800 400 5.377 4),845 48,422
Resultado del periodo 193 193
Oftros resultados integrales - - (1,397) - (1.397)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 400 3,980 42,038 47,218
Resuliado del periodo - - = (10,473) (10,473)
Ofros resultados integrales B - 5,420 - 5,420
Saldos al 31 de diciembre del 2019 800 400 9,400 31,565 42,165

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

= Lo e
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Q/,. Sra. Elizabeth Lazaro Ruiz

Gerente General
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VALSESIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Maés (menaos) cargos (crédifos) a resullados que no
representan movimienlos de electivo:

Depreciacidn de propiedades. muebles y equipos

Cambios en aclives y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Cuentas par pagar a proveedores

Cuenlas por pagor a companias relacionadas
Benelicios a empleadaos

Impuestos por pagor

Otros cuenlas por pagar

Ffectivo nelo (utllizado en) proviste por las actividades de operacién
{Disminucion nela) incremento neto del efectivo
Ffectivo y equivalentes de electivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de electivo al final del periodo

Notos 2019 2018

(11.370) 1,72

7 2.476 2.476
(8.894) 4,197

(2,390) 3,047

10,137 3,363
7,852 (6,166)

(4,700) (1,971)
234 (13,111)
' (2.267)

659 2,450
(203) (3,051)

(7.982) 14,820

(5.287) 1,311

(5,287) 1.311

29.325 28,014

6 24,038 29,325

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

)
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VALSESIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
([Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Operaciones:

Valsesia 5.A. (en adelante “la Compania"), es una sociedad anonima ecuatoriana constituida
el 24 de noviembre del 1994, e inscrita en el registro mercantil del canton Guayaquil el 14 de
octubre del 1994. Su principal actividad econdmica es la compraventa, alquiler y
explolacion de bienes inmuebles propios o arrendados, por meses o por anaos.

Situacién econdémica del pais:

En el ano 2019 el precio internacional del pelrdlec se mantuvo en los promedios de los Ultimos
dos anos vy la balanza comercial no petrolera continia generando déficit, la deuda publica,
interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las
protestas y pardlizaciones producidas en el mes de oclubre 2019 produjeron impactos
negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en
la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han
sido la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través
de dlionzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, a fravés de organismos infernacionales (Fondo
Monetario Internacional) y gobiemos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de
subsidios; enfre ofras medidas.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Valsesia S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compania el 31 de enero del 2020 y seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final. En opinién de la
Administracién de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones.

Pagina 10 de 34



VALSESIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan en
eslos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Valsesia S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera [NIIF para Pymes) emilidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) gue han sido adeptadas en Ecuador vy
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
infernacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes exige el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dareas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables
Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania

no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparaciéon de los estados financieros de la
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Pagina 11 de 34
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VALSESIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados

Normao Tema o paortir de:
/ lodificaci | f t terialidad
NIC 1y Mpdlf[ccmones para 0; Fmr g concepto de materialidad y | dé enero 2020
NIC & alinearlo con otras modificacionss.
NIF 3 Aclaracién sobre lo definicién de negocio. | de enero 2020
NIIF 17 Norma gue reemplozard a la NIIF 4 "Confratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para Pymes) y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte
de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional"). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compania. A menaos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

24 Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos liquidos. el efectivo disponible en insfituciones financieras locales.

2.5 Activos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofro resullado integral; o
. Costo amortizado

Pagina 12 de 34
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VALSESIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La clasificacidn de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirid. La
Administracion de la Compania determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de sureconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para
la administracion de estos instrumentos, asi come los téminos contractuales de flujo de
efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a
la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor
razonable a fraveés de resultados se registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

1

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo
del acftivo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo alas cuales la Compania clasifica
sus instrumentos de deuda;

* Coslo amortizado: Los actives que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amertizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la bagja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por detlerioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobra de flujos de efective contractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos
de principal e intereses, se miden a valor razonable a fravés de ofros resuliados
infegrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
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VALSESIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y perdidas por fipo de cambio que se reconocen en
resultades. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados vy se
reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por infereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Llas ganancias y pérdidas cambiorias se presentan en ofras
ganancias/ (pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una parlida
separada en el estado de resultados,

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resullados. Una ganancia o pérdida en un instumenio de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce
en resultados y se presenta en términos netos en ofras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de acfivos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados gque dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo coniente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos ulfimos se clasifican como activos no corientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y bancos”, las “Cuentas por cobrar a
clientes” y las "Cuentas por cobrar a companias relacionadas”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen iniciaimente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amorlizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a clientes
Estas cuentas corresponden alos montos adeudados por la prestacion de servicios de arriendo
y honorarios, directamente a terceros, las mismas que han sido realizadas en el curso normal

de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues
no generan intereses) y se recuperan hasta en 120 dias.
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Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Corresponden a los montos adeudados, principalmente por la prestacion de servicios de
arriendos y honorarios a sus relacionadas, que se registran a su valor nominal, no generan
intereses ya que son exigibles hasta un plaze maximo de 1 ano.

Reconocimiento y bajo de actives financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania
se compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o han sido
transteridos y la Compaiiia ha transierido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar todos los
importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detericrado. Al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que
se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a clientes.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo gue prescribe la NIIF 9. "Instrumentos Financieros" les pasivos financieros
se clasifican, segdn corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina
la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania solo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “Cuentas por pagar proveedores". Todos los pasives financieros se
reconocen inicialmente o su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
fransaccion.

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias de ocuerdo al
proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen.

2.6 Propiedades, muebles y equipos

Las propiedades, muebles y equipos son registrados al costo histérico. menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deferioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del aclivo,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Companiiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
comesponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, muebles y equipos, es calculada linealmente basada en
su vida Ufil y no considera valores residuales, Las estimaciones de vidas Ufiles de las
propiedades, muebles y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NUmero de afios
Edificio e Instalaciones 20
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Las pérdidas y ganancias por la venta de los muebles y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un muebles y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperdble.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los ‘activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
perdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos conesponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. En
el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de actives no financiercs (muebles y equipos), debido a que, la
Administraciéon considera que este componente no es significativo en las operaciones de la
Companiia.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
fambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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28.1 Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que serdn
imponibles o deducibles en anos futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles
o deducibles. £l pasive de la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones s& miden a la mejor estimacion de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compania soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renfa se determina con la tarifa
del 25% sobre las ulilidades sujetas a distribucidon, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcidon de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. S§i dicha parficipacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia serd del 28%.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera'y que se espera seran aplicables cuando el impueste a la renta diferide
activo se redlice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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2.9

Provisiones

Se registran cuando la Compaidia tiene una obligacidon presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados, i) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdémicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién a la
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.10 Beneficios sociales a los empleados

2.10.1Beneficios sociales corientes: Corresponden principalmente a:

i)

i)

il

Pariicipacion de los trabagjadores en las utiidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de productos vendidos, los gastos administrativos o gasfos de ventas
en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el importe correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Aporte patronal v fondo de reserva: El aperte patronal corresponde al beneficic del
11.15% mas el 0.5% de SETEC y el 0.5% de IECE, totalizando el 12.15% del total de ingresos
del trabajador; el Fondo de Reserva comresponde al 8.33% calculado sobre los sueldos
y salarios del empleado a partir del décimeo tercer mes de servicio; ambos beneficios
se provisionan segun la normativa del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).
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2.10.2Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compariia cuenta con un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y nermado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
frabajador, el empleador bonificard al frabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tosa de 8.21% (2018: 7.72%) anual eqguivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que fienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos fuluros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales y los efectos por reduccién y modificaciones al plan y
liquidaciones anticipadas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al
cierre del ano las provisiones cubren a fodos los empleados que se encontraban frabajando
para la Compania.

2.11 Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capilal suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.12 Resultados acumulados
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las "NIIF", que generaron un saldo deudor, podran ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdémico cencluido, si los hubiere.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junta General de Accionistas de la Compania.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobradoe o por cobrar por el alquiler de
bienes inmuebles en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA. rebajas y descuentos oforgados.

Los ingresos se miden en funcion de la confraprestacion a la que la Compania espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre
de terceros. La Comparnia reconoce los ingresos cuando fransfiere el control de un producto
o servicio a un cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuenfran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada peor fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas comao aquellas que son
importantes para reflejar corectamente la situacion financiera y los resulfodos de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales esfimacicnes y aplicaciones del criferio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados

por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las aciividades de la Compania la exponen a cierios riesgos financieros como son los riesgos
de cambio y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por la Administracion de la Compania a efectos de minimizarlos. A continuacion,
se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compania:

a) Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros rozonables y al mismo
tiernpo optimizar la rentabilidad.

i) Riesgo cambiario:
La Compania, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas
diferentes al dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la

Administracién considera gue la exposicion de la Compariia al riesgo de moneda es
irelevante.

Pagina 22 de 34



¢ C € ( C ¢

(

(

VALSESIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

C € C €«

(

(

(

¢ C C Cc C C C C € € CC(

(

(

(Expresado en délares estadounidenses)

i) Riesgo de fasa de inferés

El riesgo asociado a las tasas de interés estd relacionado a los préstamos bancarios,
el cual es mitigado por la Administracion debido a que dichos convenios son
realizados con instituciones bancarias locales, de solida reputacion en el mercado,
con calificacién AAA-

iii) Riesgo de precios

La principal exposicion a varacion de precios y concentracion de la Comparnia esta
relacionada con el costoe de compra de los productos que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
productos adquiridos o proveedores locales, sobre los cuales la Administracion
monitorea y evalia de forma periédica el costo de adquisicion mas conveniente y
oplimo, de cada proveedar, con la finalidad de no incrementar sus costos de forma
representativa, brindando un servicio con un precio que se dlinee al mercado y cumpla
con las disposiciones de organismos reguladores, sin que esto afecte su margen de
contibucion esperado.

b) Riesgo de crédito:

i) Cuentas por cobrar comerciales:

En la actualidad, el plazo de crédito oforgado es de aproximadamente entre 120
dias, sin devengar intereses.

La Administracién asume niveles de riesgo crediticio aceptables y considera que el
riesgo de crédito se encuentra mitigado a tfravés del establecimiento de politicas que
propicien una adecuada seleccidon y administracion de los portafolios y productos
que mantiene con los clientes. Las politicas incluyen un andlisis periddico de los saldos
con sus clientes relacionados y no relacionados, en base a factores como
antigliedad, nivel de cobranza y grado de riesgo; dicho andlisis es ejecutado en
conjunto con lo alta Gerencia con la finalidad de evaluar la solvencia de sus clientes
y la recuperacion de su cartera.
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ii)

Adicionalmente. se reconoce una provisién por deterioro del valor de las cuentas por
cobrar, la cual representa una estimacion de las pérdidas incurridas en relacion a los
deudores y ofras cuentas por cobrar. La estimacion para pérdidas por deterioro se
determina en funcién a informacion histérica.

Efectivo y bancos:

Conrespecto a los depésitos en bancos, la Compania busca reducir la probabilidad
de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depositos
en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicién
al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

La Compariia mantiene su efective y equivalente de efectivo en insfituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad Financiera 2019 2018
Bance Bolivariano AAA- AAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuadeor.

¢) Riesgo de liquidez:

EL riesgo de liquidez esta asociado a lo capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistds. Para la correcta administracion de
su liguidez, la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

La Compania ha podido lograr acuerdos con sus proveedores de equipos, insumaos y
servicios, que consisten en que se cancelarén los valores adeudados por adquisiciones o
contrataciones, en funcion al grado de recuperacion de que presente con su relacionada
vy principal cliente.
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£l cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 1
2019 afo
Cuentas por pagar provesedores 244

Menos de 1
2018 ano

Cuentas por pagar proveedores 11

4.2  Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que
permita cumplir metas importantes como es lo rentabilidad de la operacion, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en
el tiempo.

La Compania posee efectivo y equivalente de efeclivo para cubrir todos sus pasivos

financieros; mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con companias
relacionadas y proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categeria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:
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Corriente
2019 2018

Activos financieros medidos al costo
Etectivo y equivalentes de efectivo 24,038 29,325
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentias por cobrar a clientes 3,401 1,012
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 8.000 18,137

11,401 19,149
Total activos financieros 35,439 48,474
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedaores 244 11
Total pasivos financieros 244 il

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por
pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 018

Bancos 24,038 29,325
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VALSESIA §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en déblares estadounidenses)

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Composicion:

Costos

Edificios

epreciacion acumula

(-|Depreciacion

Importe neto en libros al 31 de diciembre

sto
Edificios

reciaci cumul
[-]Depreciacién

Importe neto en libros al 31 de diciembre
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Salde al Saldo al 31
1 de enero de diciembre
del 2018 Adiciones del 2018
76,168 - 76,168
76,168 - 76,148
(20,010) (2,476) (22,486)
56,158 (2,476) 53,482
Saldo al Saldo al 31
| de enero de diciembre
del 2019 Adiciones del 2019
76,148 - 76,168
76,168 - 76.168
(22,486 (2,476) (24,962)
53,682 (2,476) 51,206
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VALSESIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddélares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales no corrientes

La composicion del valor presente de la provision para jubilaciéon patronal y desahucio es la
siguiente:

2019 2018
Jubilacién patronal 6,391 Q.914
Bonificacién por desahucio 2,586 3,521
8,977 13,435

Las ganancias o pérdidas actuariales deberian ser registradas de acuerdo.a la NIC 19, como
parte de ofros resultados integrales.

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 7.57% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 6.21%
Tasa de rotacion 11.80% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1]  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Socid! (IESS) en el periodo 2002.
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VALSESIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

a) |Impuesto alarenta

El gasto del impuesteo a la renta esta compuesto de:

Impuesto a la renta corriente
Impueste a la renta diferido

b) Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se compoenen de:

Impuestos por recuperar
Credito tributario del impuesto al valor agregado

Crédito tributario del impuesto a la renta (1)

Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado en ventas

2019 2018
: 1,528
(897) 5
(897) 1,528
2019 2018
454 405
23,945 19,294
24,399 19,699
75 9
1,081 1,350
1.156 1,359

(1) Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compania, de

los cuales se fiene previsto utilizar en el pago de impuesto a la renta futuro.

¢)  Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
avtoridades fributarias. Los anos del 2015al 2018 se encueniran abiertos a fiscalizacion por

parte de las autoridades tributarias.
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VALSESIA §.A.

NOTAS E)S]’llCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

d) Conciliacién tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos

terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

Utilidad (Pérdida) antes de la porticipacion de los trabajadores
y el impuesto a la renta

Menos - Participacién de los trabajadores

utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta

Mas
Gaostos no deducibles
(Utilidad/Pérdida tributaria) Base imponible

Impuesto a la renta causado a la tasa del 22%

Anticipo minime de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado mayer al anticipe determinado
Saldo del anlicipo pendiente de pago

Credito Tributario de afios anteriores

Retenciones en lo fuente del impuesto a la renta

Crédito tributario a favor de la Comparia

e) Ofros asuntos - reformas tributarias

019 2018
(10,473) 2,025
. (304)
(10.473) 1,721
2.983 5,224
(490) 6,947
22% 22%

. 1,528

- 1,377

S 151

- 1,377
(19,294) (15.851)
(4,651) (4,971)
(23,945) (19.294)

£l 31 de diciembre de 2019, se publicé la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que
contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de enero de

2020.
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VALSESIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Los dividendos y utilidades distribuidos por sociedades nacionales, extranjeras residentes,
a favor de sociedades extranjeras, o personas naturales no residentes en Ecuador, ne
estardn exentas del pago del Impuesto a la Renta.

Se agregan nuevos sectores considerados prioritarios para el Estado Ecuateriano:
servicios de infraestructura hospitalaria, educativos y Servicios culturales y artisticos. De
esta manera, estos nuevos sectores gozarian de una exoneracion en el pago del
Impuesto a la renfa durante 5 anos.

Se elimina el pago obligatorio de anticipo de Impuesto a la Renta. En efecto, en el ano
2020, las sociedades obligadas ya no lo pagarian en las 5 cuotas determinadas en
decreto ejecutivo No. 806. No obstante, el pago del impuesto a la renta poadra
anticiparse, de forma voluntaria, en un equivalente al 50% del impuesto a la renta causa
del ejercicio fiscal anterior.

Se establece nueva limitante para la deducibilidad de intereses pagados por créditos
externos en operaciones con partes relacienadas las personas naturales, que no superen
en sus ingresos netos el valor de $100.000,00, podran deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a 1.3. veces la fraccién basica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales, sus gastos personales sin IVA
e ICE.

Se establece dos Unicas tarifas para el Impuesto a la renta Onica para las actividades del
sector bananero; hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas para la
produccion y venta local del banano; y 3% del valor de facturacién de exportacion, para
la exportacion de banano.

Se establece nuevo impuesto a la renta Unico para los ingresos provenientes de
actividades agropecuarias en la efapa produccion y comercializacion local o que se
exporten.

Gravaran IVA con tarifa 0% bienes tales como los tractores de llantas de hasta 300 hp;
tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, y marcapasos; papel
periddico, periddicos y revistas; embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y
materiales para el sector pesquero artesanal.

Pagina 31 de 34



VALSESIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(

C C ¢ C € C C C(

(

C C C C C € C (

(

(

€

[Expresado en dolares estadounidenses)

Gravaran IVA con tarifa 12% los servicios digitales. Los costos y gastos para el impuesto a
la renta por la importacion de servicios digitales se sustentaran a través de una
liquidacion de compra de bienes y prestacion de servicios.

El Servicio de Rentas Internas se encargard de designar a los contribuyentes que
actuaran como agentes de retencion

El IVA pagado en las adquisiciones locales o imporiaciones de bienes, podra ser usado
como crédito tributario hasta en 5 afios contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion.

Se exonera del Impuesto a consumos especiales (ICE) bebidas alcohdlicas que
contengan no menos del 70% de ingredientes nacionales, Vehiculos molorizados
eléctricos, productos lacteos y sus derivados, Furgonetas y camiones de hasta 3.5
toneladas, entre ofros.

Grabaran ICE los servicios de telefonia movil y planes prestados a personas naturales y
fundas plasticas.

Se establece un nuevo régimen aplicable para el pago de Impuesto a la Renta, IVA e
ICE, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan la condicion de
microempresas.

Se establece una contribucion Unica, de manera temporal, para las sociedades que
realicen actividades econémicas, inclusive aquellas que se encuentren bajo un régimen
de impueste a la renta Unico, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a US$1'000.000,00, en el ejercicio fiscal 2018.

Por Unica vez, los contribuyentes de impuestos administrados por el SRI, podran solicitar
un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales, de
periodos vencidos.

Reduccion del 10% del impuesto a la renta a pagar del gjercicio fiscal de 2019, para los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica principal sea la
agricola, ganadera o agroindusfrial, afectadas por los incidentes derivados de |a
declaratoria de Estado de Excepcion,
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. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

H siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019
y 2018 con comparnias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de comparnias
relacionadas a las compadias con accionistas comunes o con participacion accionaria

(

C ¢

(

significativa en la Compania:

Principales transacciones del periodo:

2019 2018
Compras
Mafergon S.A. 1.367 1,101
Tayana S. A. 850 1,102
Centrotrauma §. A. - 10,247
2,217 12,450
Ingresos
Esculapio S.A. 12,516 14,018
Tayana 5. A. 28,670 47.140
Mafergon S. A. 12,889 53,239
54,075 114,397
Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas:
2019 2018
Cuentas por cobrar:
Tayana S.A | - 1,418
Mafergon S.A. 8.000 16,719
8,000 18,137
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- 11. CAPITAL SOCIAL
d El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
" 800 acciones ordinarias y nominafivas de valer nominal de US$1.00 cada una.
= Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Valsesia S.A. son:
~ Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
. Mafergon S.A. Ecuador | 0.13%
Maferholding EC S.A. Fcuador 799 29.88%
~ 800 100%
12. GASTOS POR NATURALEZA
d Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
- 2019 2018
_ Sueldos y beneficios sociales 95,706 102,901
Depreciacion 2,476 2,476
- Honorarios profesionales 3,122 11,793
= Impuesios y contribuciones 1.825 340
Reparaciones y mantenimiento ’ '
= Ariendos ??'i;j 12,053
ad Sumunistros ‘ 1,101
< Seguros 690 70
Otros 644 358
~ 10,773 7.676
- 136,049 138,748
- 13. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2
- ; C19ylaf s ,
produjeron evenfos que, en la opinior, Cc:]g ;c:;.ef risicn de esfos estados financieros no se
S significativo sobre dichos estados financiers. o dministracion. pudieran tener un efecto
= ¢ Caso de que no sean Feveiados‘
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