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BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafiia BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A. fue constituida mediante
escritura publica el 19 de mayo de 2017, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiias,
mediante Resolucién N° 19-RMQ-2015 el 07 de Junio de 2017.

Su objeto principal es la prestacion de servicios de cobranza prejudicial y judicial, administracion,
recuperacion, recaudacion, compra y venta de todo tipo de cartera, tanto a personas naturales como
a personas juridicas, publicas o privadas asi como la prestacion de servicios de asesoria financiera
y de inversiones

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracidon de cumplimiento —

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

Los estados financieros de BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A. comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas
estimaciones.

También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos Financieros Basicos —

Los instrumentos financieros se miden de acuerdo con un modelo de costo amortizado para todos
los instrumentos financieros béasicos excepto para las inversiones en acciones preferentes no
convertibles y en acciones ordinarias preferentes sin opcion a venta que cotizan en bolsa o cuyo
valor razonable se pueda medir con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Los activos y pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés, que no estén
relacionados con un acuerdo que constituye una transaccion de financiacion y que se clasifiquen
como activos corrientes o pasivos corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

Reconocimiento inicial de activos financieros y pasivos financieros

La Compafiia reconocera un activo financiero o un pasivo financiero cuando se convierta en una
parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Medicion Inicial: La Compania lo medira al precio de la transaccién (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye,
efectivamente, una transaccion de financiacion para la entidad (para un pasivo financiero) o la
contraparte (para un activo financiero) del acuerdo. Un acuerdo constituye una transaccion de
financiacion si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales.

Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el activo financiero o
pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

Medicion Posterior: Al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, para los
instrumentos de deuda. Para las acciones: preferentes no convertibles, ordinarias o preferentes sin
opcion de venta: si se cotizan en bolsa: Valor Razonable.

Baja de activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) La Compafia
transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo acuerdo
de traspaso, (ii) La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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(Continuacion)

Otros temas relacionados con Instrumentos Financieros -

Se medira al valor razonable excepto en el caso de: Algunos cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros de cobertura deban reconocerse en otro resultado integral. Instrumentos
de patrimonio sin cotizacion publica cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad. Si la
medida fiable del valor razonable ya no esta disponible, se tratara como el costo del instrumento el
valor razonable de la ultima fecha de medicién hasta poder determinar una medida fiable del valor
razonable sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Provisiones y contingencias -

Se reconocera la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y reconocera el
importe de la provision como un gasto.

La Compariia medira una provisién como la mejor estimacion del importe requerido para cancelar la
obligacion, en la fecha de presentacion. La mejor estimacion es el importe que una entidad pagaria
racionalmente para liquidar la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, o para
transferirla a un tercero en esa fecha.

La Compaiia cargara contra una provision unicamente los desembolsos para los que fue
originalmente reconocida.

Se revisard y ajustara las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la mejor
estimacion actual del importe que seria requerido para cancelar la obligacion en esa fecha.
Cualquier ajuste a los importes previamente reconocidos se reconocera en resultados, a menos que
la provision se hubiera reconocido originalmente como parte del costo de un activo. Cuando una
provision se mida por el valor presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar
la obligacion, la reversion del descuento se reconocera como un costo financiero en los resultados
del periodo en que surja.

Pasivos Contingentes: Es una obligacion posible pero incierta o una obligacion presente que no
esta reconocida. Se reconocera un pasivo contingente como un pasivo, excepto en el caso de las
provisiones adquiridas en una combinacién de negocios.

Activos contingentes: La Compaiiia no se reconocera un activo contingente como un activo. Se
revelara informacion cuando sea probable la entrada de beneficios econdmicos a la entidad. Sin
embargo, cuando el flujo de beneficios econémicos futuros sea practicamente cierto, el activo
correspondiente no es un activo contingente y, por tanto, es apropiado proceder a reconocerlo.
Costos por préstamos -

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
Deterioro del valor de los activos -

Una pérdida por deterioro de valor tiene lugar cuando el importe en libros de un activo supera su

importe recuperable. Se reconocera una pérdida por deterioro del valor inmediatamente en
resultados.
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Otros Activos: Si la cantidad recuperable es mas baja que el valor en libros, la diferencia se
reconoce en resultados como una perdida por deterioro, a menos que el activo se registre a un
importe revaluado de acuerdo con el modelo de revaluacion, cualquier pérdida por deterioro del
valor en los activos revaluados se tratara como un decremento de la revaluacion efectuada.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del activo, y de
su caso, reconocer el deterioro.

Impuesto a las Ganancias -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los gastos generados por las provisiones para Jubilaciéon patronal y desahucio seran no deducibles
a partir del ejercicio econémico 2019, y se volveran efectos deducibles una vez que se realicen los
pagos, para lo cual se deberian reconocer activos por impuestos diferidos a fin de utilizar este
beneficio mediante conciliacion tributaria una vez que se realice el hecho generador de deducibilidad
(pago). Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias -

BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A. medird los ingresos de actividades
ordinarias al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, descontado los descuentos
otorgados.

Otros ingresos - La compaiia registrara otros ingresos diferentes a la prestacién de servicios de
consultoria financiera, en el momento en que estos ocurran, y se reconoceran directamente al
resultado.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Préstamos -

Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en corto
plazo (hasta 12 meses) y largo plazo (mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al
gasto y se refleja en los resultados del periodo en que se incurre.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes y servicios es de 30 a 60 dias.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2019 2018
Caja - Bancos:
Caja General (a) 1.100.227 -
Banco Guayaquil 53.704 505.128
Banco del Austro 9.991 -
Total 1.163.922 505.128

(a) El valor de la caja general se mantiene una caja fuerte custodiada por personal encargado
de dicho valor.

NOTA 4 — INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre, el detalle de las inversiones es como sigue:

Composicion:

2019
Emisor Fecha Fecha Plazo Tasa de Valor oo ndimiento 3111212019
emision  vencimiento rendimiento efectivo
Fondo Fit 1/11/2019 30/11/2019 29 4,05% 23.000 155 60
23.000 155

La Compaiiia mantiene inversiones con Fondo Fit por un valor de USD$ 23.000 con una tasa del
4,05%



NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,

N
=
©
N
=
[oe]

Corto Plazo

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar 314.476 323.885
Provisién cuentas dudosas (11.052) -
Subtotal 303.424 323.885
Otras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar 105.440 101.724
Total corto plazo 408.864 425.609

NOTA 6- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2019 2018
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores varios 232.216 -
Subtotal 232.216 -
Otras cuentas por pagar:
Accionistas - 30.665
Anticipo clientes 424.411 423.989
Otras - 1.298
Subtotal 424 411 455.952
Total 656.627 455.952
Largo plazo
Cuentas por pagar 30.665 -

Total 30.665 -




NOTA 7 - IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del ano corriente

Composicion:

Diciembre 31,

2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 112.215 46.036
Total 112.215 46.036
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 132.615 128.524
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 1.620 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 4.842 -
Total 139.077 128.524

7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto

alarenta 631.145 627.121
Gastos no deducibles locales 47.519 204
Utilidad gravable 678.664 627.325
Impuesto a la renta causado 25% (1) 169.666 156.831
Movimiento de la provisiéon de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 169.666 156.831
Pagos efectuados (37.050) (156.831)
Saldos al fin del afio 132.616 -

(1) “De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de los
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera
del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizaciéon para compaiiias exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion
de bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo
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“Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse en funcion de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2019, la Compaiiia determind un impuesto a la renta de US$ 169.666 mil.
Consecuentemente, la Compariia registro en resultados US$ 169.666 mil equivalentes al impuesto a
la renta causado.

7.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publico en el Registro Oficial “Ley de Simplicidad y progresividad fiscal”,
que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.
Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a la Renta:

Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después de pago de impuesto a la renta,
distribuciones a favor de sociedad y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador estan
sujetos a retencion aplicando la tarifa general prevista para no residentes.

La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicion
societaria, aplica la retencion, sobre la parte correspondiente, con la maxima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturales (35%).

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisione s de jubilacion patronal o desahucio
que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

Deducciones

Sociedades, excepto banco, compafiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de Intereses de créditos externos se limita al 20% de
la utilidad antes de la participacién a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir del 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.
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Impuesto Unico

Establece el impuesto a la renta unico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse los ingresos
provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y - o comercializacion local o
que se expone a los productos agricolas, avicolas, pecuario, apicola, canicula y carnes en su estado
natural, sin ningun tipo de proceso o tratamiento.

Impuesto al Valor Agregado:
Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de internet), cuyo hecho
generador sera el momento del pago. El importador de servicios digitales sera quien asuma el IVA

Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador el IVA, a la comision en los servicios de entrega y envié de bienes
muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcion a los no residentes en Ecuador que presten servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales:

Se realizan varias modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de margen minimo
presuntivo de comercializacion y se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con este impuesto,
entre otros, fundas plasticas, telefonia mévil a personas naturales.

Impuesto a la Salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los siguientes casos:

Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o personas no residentes en el
Ecuador.

Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de:

Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adquiridos en el exterior.

A inversiones del exterior ingresadas al Mercado de Valores

Depositos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del Sistema Financiero
Nacional.

Para la exencion en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo minimo a 180 dias y
se incluye el uso a “inversion en derechos representativos de capital”.

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos financiados totalmente por créditos o fondos, de
caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad de pais donante.
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Contribucién unica y Temporal:

Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a USD$ 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley.

NOTA 8- CONTINGENCIAS

De acuerdo a la Carta emitida por Carolina Sola P. encargada del area juridica de la empresa
BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A., con fecha 26 de marzo de 2020, menciona
que durante el afio 2019 no ha existido procesos judiciales o tramites administrativos que se hayan
realizado en contra de la Compaiiia o a favor de ella.

La Administracion de BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A., y sus asesores
legales consideran que a la fecha de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de
provisionar pasivo alguno.

NOTA 9- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019, comprende 1.000 acciones
de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (06 de abril del
2020) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 11 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracion de BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A. en marzo 31 del 2020
y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opiniéon de la Administracion de
BLUEBAY INVESTMENTS CORP BLUEINCORPSA S. A., seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.



