ASESORIA&CONTROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en US$ délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

ASESORIA&CONTROL S A, fue constituida mediante escritura de fecha el 22 de mayo del 2017.
Su objeto social es la prestacion de servicios en las areas contables, tributarias, societarias,
laborales, financieras y similares.

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 asi como,
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compainiias, Valores y
Seguros del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) han

sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros
separados.

2.2. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en délares de los Estados
Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Reptiblica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la
entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran partidas
como caja, depositos en bancos e inversiones de alta liquidez cuyo plazo original es menor a
tres meses.

2.6. Instrumentos financieros
2.6.1 Activos financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compairiia reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su estado separado de
situacion financiera unicamente cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia se da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o estas han expirado

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultaneamente.

2.6.2 Activos financieros y Pasivos financieros no derivados - clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros al costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otro resultado integral con base en el modelo de negocio para gestionar los activos

financieros y sobre las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos
financieros.

Los pasivos financieros son clasificados por la Compafia como medidos posteriormente al
costo amortizado.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.6.3 Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Medicion

Instrumento financiero Medicién inicial Medicién Posterior
Activos financieros

Deudores comerciales Al precio de la transaccion Al costo amortizado

Otras cuentas por cobrar A valor razonable Al costo amortizado
Instrumentos de deuda A valor razonable Al costo amortizado
Instrumentos de patrimonio A valor razonable A valor razonable con
Que no representan control, cambios en otro resultado
control conjunto ni influencia integral.

significativa.

Pasivos financieros A valor razonable Al costo amortizado

2.7. Muebles y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de muebles y equipo se registran inicialmente por su costo.
2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida uatil
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 aflos
Equipos de cémputo 3 afios



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.7.4 Retiro o venta de equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.

2.8. Activo Intangible

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de intangibles se registran inicialmente por su costo.
2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y deterioro acumulado.

2.8.3 Amortizacion software

El activo intangible esta comprendido por software que se amortiza en linea recta a 3 afios.
2.9. Deterioro

2.9.1 Activos Financieros no derivados

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la compafiia mide la correccion de
valor por pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero
se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial; si el riesgo

crediticio no se ha incrementado de forma significativa, la compafiia mide la correccion de valor
por pérdidas para el instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses.

Las pérdidas crediticias de los activos financieros es el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales y los fiujos de efectivo que la entidad espera recibir.

Como solucién practica la compaiiia con base en la experiencia del comportamiento del mercado
en el que opera y las transacciones histéricas, ha implementado una matriz de provisiones de
manera colectiva para sus deudores comerciales, la cual se basa en la antigiiedad del periodo
contractual, para aquellas partidas con una antigliedad superior a 365 dias se estima un deterioro
del cien por ciento de los importes, y para las partidas menor a dicho plazo no se estima ningun
deterioro por la calidad crediticia de sus deudores y el segmento comercial en el que se opera.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La compafiia reconoce en el estado separado de resultados el importe de las pérdidas crediticias
esperadas (o reversiones) que se requiere que sea ajustada la cormreccion de valor por pérdidas
a la fecha d presentacion del estado separado de situacion financiera.

2.9.2 Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compariia, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuaimente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora del activo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros, estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refieja las valoraciones actuales de mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacién, sino se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

2.10. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que
sea necesario un flujo de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacién y el
monto puede ser estimado de manera fiable.

Elimporte reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o0 mas eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

2.11. Impuesto a la Renta corriente y diferido

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o no deducibles.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores reflejados
en estados financieros bajo NIIF.

2.12. Beneficios a Empleados
2.12.1 Jubilacién Patronal y Bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el Estado de Situacién Financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del
15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13. Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no

es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso ordinario de la Compafiia corresponde a servicios de asesoria contable, financiera,
societaria entre otros y de capacitaciones, son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado.

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA 3.- PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019

impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’'s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019
y negocios conjuntos



NOTA 3.- PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION
(Continuacién)

b) Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacioén:
Fecha de
aplicacién
Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020
estimaciones
contables y errores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiia.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si |a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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NOTA §.- EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a:

2019 2018
Caja 250 250
Banco local 166.895 61.751
Total 167.145 62.001

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a saldos pendientes de cobro por servicios
prestados.

2019 2018
Documentos y Cuentas por Cobrar 12.691 1.066
Total 12.691 1.066

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende:

2019 2018
Anticipos a proveedores 4.568 699
Anticipos empleados 4.765 29
Seguro Médico 158 -
Total 9.491 728

NOTA 8.- MUEBLES Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende:



2019 2018

Muebles y enseres 4114 4.114
Equipo de computacion 89.182 30.335
Subtotal 93.296 34.449
Menos - Depreciacién Acumulada (22.741) (3.797)
Total 70.555 30.652

El movimiento de muebles y equipo fue el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del afio, neto 30.652 7.704
Adiciones/Retiros, neto 62.644 26.745
Depreciacion (22.741) (3.797)
Saldo al cierre 70.555 30.652
NOTA 9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende:

2019 2018
Con la administracion tributaria 8,979 3,914
Con el IESS 22,951 11,276
Por beneficios de ley a empleados 45,259 18,054
Participacion trabajadores por pagar (Ver nota 10) 14,650 570
Sueldos por pagar 1,230 397
Liquidaciones por pagar 12,221 -
Total 105,289 34,211

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a |a renta, se calcula en un
22% sobre la utilidad gravable en el afio 2019 y 2018.

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:



2019 2018

Utilidad del ejercicio antes impuesto a la renta 97.611 3.801
15% participacion empleados (Ver nota 9) (14.642) (570)
Utilidad antes impuesto a la renta 82.970 3.231
Gastos no deducibles 39.533 36.533
Otras deducciones (17.028) (6.459)
Base imponible 105.475 33.305
Impuesto a la renta calculado 26.369 7.327
Anticipo a impuesto a la renta determinado e =
Impuesto a la renta causado 26.369 7.327
Crédito tributario de afos anteriores (8.707)

Retenciones en la fuente del afio (26.804) (13.827)
Impuesto a la Renta a Pagar (Crédito Tributario) (9.142) (6.500)

El analisis del impuesto a la renta diferido es como sigue:

2019
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) 2.953
Saldo al cierre 2.953

(1) Corresponde a impuestos diferidos por jubilacién patronal y desahucio.



NOTA 11.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

2019 2018
Otras cuentas por cobrar
AIG Metropolitana compafiia de 3.000 =
seguros y reaseguros S.A. ’
Provitur S.A. (1) 433 108
3.433 108

(1) Corresponde a valores facturados por reembolso de gastos.

Las transacciones con partes relacionadas, fueron como sigue:

2019 2018

Ingresos:

AIG Metropolitana compaiiia de 27.000

seguros y reaseguros S.A. : )

Confiamed S.A. 37.000 15.761

Consorcio del Pichincha S.A.

Coni 37.800 1.220

Dinviajes S.A. - 260

Eliana Holding S.A. - 130

Seguros del Pichincha S.A. 67.500 84.700
Total Ingresos (1) 169.300 102.071
Gastos:

AIG Metropolitana compaiiia de

seguros y reaseguros S.A. 429 )

Confiamed S.A. 17.140 16.512

Compaiiia Sinves S.A. - 5.105

Consorcio del Pichincha S.A. 300 P

Condelpi

Dinviajes S.A. - 36
Total Gastos (2) 17.870 21.653

(1) Los ingresos que la Comparfiia obtuvo en los afios 2019 y 2018 corresponden a la venta
de servicios de asesoria y capacitaciones.



(2) Los gastos de la Compafiia en los afios 2019 y 2018 corresponden al pago de Pélizas de
seguro a AIG Metropolitana; seguro médico a Confiamed; la compra de un activo fijo a
Sinves; compra de suministros Condelpi y la comisiéon por compra de pasajes en Dinviajes.

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, esta constituida por 800 acciones ordinarias y nominativas de
valor de US$ 1 cada una.

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015 y publicado en
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015; establece que las compafiias que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 3.000.000, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas compaiiias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de
Precios de Transferencia.

La Compaiila no ha superado los montos establecidos para la presentaciéon del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del estudio de precios de transferencia.

NOTA 14.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afio 2019, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales se
resumen a continuacion:

- Mediante Registro Oficial No. 467 del 12 de abril de 2019, se publicé la Circular del Servicio
de Rentas Internas No. NAC-DGECCGC18-0003, en la cual se establecen las normas relativas
a los ingresos, provision para cuentas incobrables, anticipo y tarifa del impuesto a la renta,
operaciones con partes relacionadas, entre otros; los aspectos mas relevantes de esta Circular
son:

+ Las sociedades que estén bajo la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
exportadores habituales de bienes, aplicaran la tarifa del 22% de impuesto a la renta;
en el caso de exportadores habituales aplica esta reduccién siempre y cuando se
mantenga o incremente el empleo.

* Las nuevas microempresas que inicien actividades a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la
renta durante 3 afios.



NOTA 14.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacién)

» Detalla y ejemplifica el calculo de la provision para cuentas incobrables, el cual debe
ser individualizado por cliente. Adicionalmente especifica que los reversos de las
provisiones deben afectar a las calculadas individuaimente.

- Mediante Registro Oficial No. 495 del 27 de mayo de 2019, se publicé la Resoluciéon del
Servicio de Rentas Internas No. CPT-RES-2019-003, en la cual se establecen las condiciones
y limites para la devolucion del Impuesto al Valor Agregado, a favor de los exportadores de
servicios; especificando que esta devolucion aplicara a exportadores habituales, se incluye
también limites de devolucion, entre otros.

- Mediante Registro Oficial No. 524 del 5 de julio de 2019, se modificé el Art 77 del Reglamento
para la aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el cual se especifica que el
anticipo de impuesto a la renta debe ser pagado en 5 cuotas iguales durante los meses de
julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre.

- Mediante Registro Oficial No. 31 del 3 de septiembre de 2019, se publict la Resolucién del
Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC19-00000043, en la cual se expiden las normas
para el tratamiento de dividendos; especificando la forma de calculo de la retencién por el
reparto de dividendos, el correspondiente crédito tributario, entre otros aspectos.

- Mediante Registro Oficial No. 39 del 13 de septiembre de 2019, se publict la Resoluciéon de
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009, en
la cual se expide el Instructivo para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades; especificando las entidades que deben
aplicar NIIF completas y NIIF para Pymes.

- Mediante Registro Oficial No. 71 del 30 de octubre de 2019, la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros publicé la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0015, en
la cual se emite el Instructivo sobre sociedades de interés publico; que resume la
obligatoriedad de someter a auditoria externa a aquellas sociedades que excedan US$
500.000 en su monto de activos a partir de la publicacion de la Resolucién.

- Mediante Registro Oficial No. 88 del 26 de noviembre de 2019, el Comité de Politica
Tributaria, con Resolucién CPT-RES-2019-005, estableci6 el procedimiento para la aplicacion
del beneficio de rebaja de 3 puntos en la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias
empresas 0 exportadoras habituales de bienes.

- Mediante Registro Oficial No. 96 del 9 de diciembre de 2019, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, emitié la Resoluciéon No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0020, en
la cual se expiden las normas para prevencién de lavado de activos, entre los principales

aspectos establece que los sujetos obligados deben actualizar el manual de prevencién hasta
el 31 de marzo de 2020.



NOTA 14.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacién)

- Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 de fecha 31 de diciembre del 2019, se
expide la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”; entre los principales
aspectos establece:

» Tratamiento de provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacién patronal y
desahucio.

« Se incorporan cambios en el tratamiento de los dividendos pagados a sujetos
residentes y no residentes.

+ Se modifica el tratamiento para provisiones de desahucio y pensiones jubilares
patronales, las cuales seran deducibles siempre y cuando en el caso de jubilacién
cumplan con las condiciones establecidas en la normativa.

+ Se realizan modificaciones para la aplicacién de gastos deducibles a personas
naturales con ingresos mayores a US$ 100.000.

« Se incluye una modificacion del impuesto a la renta para actividades agropecuarias
en etapa de produccion o comercializacion, que podran acogerse a un impuesto a la
renta Unico de acuerdo a la tabla establecida en la Ley.

« Se incorpora el pago anticipado de impuesto a la renta de manera voluntaria para los
sujetos pasivos.

« Se sustituye los sujetos que actuaran como agentes de retencién Unicamente para
quienes sean calificados por el Servicio de Rentas Internas.

+ Se incluyen algunas reformas relacionadas al IVA.

» Se incorpora en la Ley un régimen impositivo simplificado para microempresas
aplicables para impuesto a la renta, IVA e ICE.

« Se incorpora una contribucién unica y temporal para las sociedades que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$ 1 millén en el afio 2018, conforme a
tabla establecida en la Ley.

« En la disposicion transitoria cuarta, establece por tnica vez la reduccién del 10% al
impuesto a la renta por el ejercicio econémico 2019, para contribuyentes domiciliados
en ciertas provincias y cuya actividad econémica principal sea la agricola, ganadera,
agroindustrial y/o turismo, que fueron afectados por los incidentes derivados de la
paralizacién.
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NOTA 15.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todo el personal involucrado entiende sus roles
y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

A continuacién, se detallan los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compaiiia:

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de acciones, afecten
los ingresos de la Comparfiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible,
no tendrian un efecto importante en los flujos de caja o desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion
para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputaciéon de la Compaiiia.

La Compariia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los dividendos provenientes de sus
subsidiarias para atender los pagos contractuales de su obligacion financiera.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las otras cuentas por cobrar.

- El efectivo es mantenido en bancos locales y del exterior.



NOTA 15.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

- La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por
las caracteristicas individuales de cada deudor. Durante los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la Administracién de la Compafiia con base a su andlisis
no determiné deterioro en las otras cuentas por cobrar.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital
es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de los niveles patrimoniales
para hacer frente al crecimiento futuro.

La Administracion efectua una evaluacion periédica de la posicion financiera de la Compafiia,
misma que de acuerdo a la Administracion demuestra que existe la capacidad suficiente para
continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla
la misma.

NOTA 16.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, 7 de marzo
del 2019, no se produjeron otros eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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