ASESORIASCONTROL 5.A

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Cifras expresadas en USS délares estadounitenses)

NOTA 49.- OPERAGCIONES

ABESORIASCONTROL $.A, fus consiitulda medianie escritura de fecha of 22 de mayo del
2017, Su obfelo soclal es la prestaclén de senvidos en las #reas conibles, tribularias,
soctetarias, laborales, financieras y simitares,

Al 31 ga dicdembra da 2017, las péididas por USS 1,219 superan = 50% del capital, o cual
ubkcarla a la Compaiila an causal da Disolucitn de acuerde a las deposkciones de [a Ley de
Compafitas. En opinién de la Administracién, |a entided adoptars las medidas necesarins pata
superar esla causal.

NOTA 2.- RESUMEN BE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Beclaraclén de Cumplimiente

;L-:::s ﬂslt:adﬂs finamBeraes al 31 de dicdembya do 2017, han sido preparados de conformidad con
as NIF,

2.2, Bazes de medicldn

Lus sstades finanderos han sido proparmdes stbve 1a base del princlple del costo histdrizo, El
coslo hisldico esti basado generalmente en =l valor razonable de la contrapresiacion
enlregada a camblo de fos bienes y senvicios,

2.3 Registros contables ¢ unidad monotaria

Los estados financleros y los reglstros da fa Compaflla se presentan en Ddlares de Ins Eslados
Unidos de América, Ta moneda oficial adoptada por la Reptiblica del Ecyadar a partir da marzo
e 2000,

2.4, Claaificacldn da saldos corrlontes y no corrientes

Los saldos de acthms y pashos presentados en of eslada de situacidn financiera so clasifican
an funddn de su vendimienlo, &3 decl, como Lorrbnles aguelos don yencimienlo pual o
Inferior a 12 mases, (03 que ostdn dentro de! cicfo normal da [ oparacién de la Compafifa, ¥
como no corentes, los de vencimiento superior a dicho periodo,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuactdn)

2.5. Efectivo ¥ equivalentes

Efectivo ¥ equivalentes & efective incluye los recursos de alta liquidez de [os cuales dispone fa
enlidad para sus operaclones regulares ¥ que no esld restringido su uso, se registran partidas
como depdsitos en bancos e Inverslones de alta figuidez menores a ea meses,

2.6, Instrurmantos financioros
2,611 Acllvos financieros no Jervados

La Compailla reconocs niclalmenle les préstamos y partidas por cotwar on la facha en que sa
ariginan, Los ofros activas finandierns sa reconoeen inicialments en [a facha da negociacién en
T que b Compadila comienza a sor parts de Las dispdsicionss contractuales del Instrumento.

La Compalfila da de baja un active Ananclero cuando ks derechos conbragiuales a los fujos da
elective dervados del activo expiran, o cuando transflere fos derechos a recibir los Muos de
afective conbaduakes oel active finandere en unz transacsidn #n b que se fransharen
sibstanddalmente todes los desghs ¥ beneficlos reladonadds con la propledad del actiw
finandare. Cualqguier particdpackin en fos aclivos hinancleros ransfetidos qua sea creada o
retenkda por la Compafiia se reconoca comeo un active ¢ pasive separado,

Los activas y pasivos finandieros son compensacdos ¥ el monto nete presentado on el estado de
situachn finaniera cuarlo, ¥ sMo cuands, La Compafila cudnta con un dereche legal para
compensa los monlos y tens el propésite de lquidar sobea una basa neta o de resllzar ef active
y lIiquidar el pasive simuttaneaments.

Log actvos financlems g miden Inkdalmenta a valor mzonalda mas o menss, ko2 coslos de
tmnsasdsn dirsctamenta atnbuibles a la adouisitién o emiskin dal aclivo financiars o pasivo
financlero, pesteriormenta se miden como 58 describa a continuacién,

262 QOtrascuentas por cobrar

Las oiras cuentas por cobrar son aciivos financlernes con pagos filos o determinables que nG 58
cotizan en un mercado activo. Poslenior 81 reconocimiento Infclal, las otras cuenlas por cobrar
se valorizan al costo ameortizado usande ef mélodo de Interés efeciivg, menos las pdrdidas poc
thaterina,

26,3 Pasivps flnancioros no dorivados

Los pasivas financieres, son reconccidas niclalmente en la fecha de la trangaccion en fa que &
Compaiifa se hage parle de las disposicionas contractuales del documento. La Compaiila da
e baja un pash finanddera cuanda sus obligadiomss contractuales s cancalan o explran.

[



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacldn)

Estos pasios linanclercs son reconocidos Inldalments & su valor razonable mas cuziquier
coslo de lransaceidn direclamente atribwible. Posterior af reconscimiento inicial, estos pasivos
financiaras se valorizan al costo amordizad usands of métedo da interés alecliva,

2,¥. Musbles y oquipo

2.7  Modicidn en el momente del recenocimients

Las partidas e musbles y equipe 3w registran nfcfaimente por su coslo,

27.2 Modlcldn posterdor al reconocimlento: modelo del costo

Despuds del reconockmiento iniial, Jos muebles y equipos son regisirados al costo menos la
depraciasiin acumulada y &l importe acumulado da las pérdidas de deterdomo de vator,

Los gasios do reparaciones y mantenimienlos se impuian a resuliacos en o perlodo en que so
producen, Las mejoras y renovaclongs mayons que Incramenten fa vida dlil del active son
capializadas soky 81 pg probable que 2o denven di elias beneficios econdmicos futuros,

2,7.2 MModo do daproclacion y vidas dtiles

El costo de muebles y equipas 38 depredia de acuerds ton ¢l métedo de [inea recta. La vida (il
estmada, valor mskdual y méleds do depreciadidn son revisados al inal de cada afo, slendp of
afacio de cualquier cambie en el estimado reglstrade sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las pringipales partidas da musbles y equipos v ks vidas Gtiles
usadas en 2l calouln te la depratiacon,

= Vida il
Mugbles y anseras 10
Equipos de compulacidn 3333

274 Retiro o venta de equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
caltulada como la diferencla entre el precio de venta ¥ @l valor en libros del acthvo ¥ es
reconockda an rasuitdos,

2.3, Acthvo Intanghle

2.8.1 Mediclén en el momente def reconocimionto

Las partidas de imtangibhes so rmgistran inkclalmeante por su coslo,

S



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS FRINGCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuactdn}

282 Medicidn postericr al reconocimisnte: modelo del costo

Despuds del reconocimienta Infclal, los aclivas Intanglbles san registrados al cosie menos fa
amortizacién acumulada y deterors acumulsdg,

2.8.3 Amoriizacion soliware

El acitvo Inlangible estd comprendido por software que s& amorniza en linea recta a 3 ados
2.8, Detericro

2.8.4 Activps financieros no dertvados

Los activos financieros son evalvados por [a Compaftia en cada fecha de presentacidn de Jos
estados financleros, para detarminar 81 esisle evidencia objetha da deteriora,  Un acthvo
finangiera esla deterforad 51, exasba avidenda otfethva da deteriare como Sonsecusncla da uno
¢ mas avanios de pérdida ocurmidos despuds del rectnocimiento inicial dal activo, ¥ esa 0 esos
avenlos do pérchda tlenen un efecto negative en los flujos de efectivo futuros del aclivo que
pueden estimarse de manera flabla.

La evidencla objetra da qua los adives financieros estin deteriorados nduye mom o
Incumplimients por parte do un deedsr, reesinuduraciin do un mente adeudado a la Compaila
en ldmines que la Compafita no considerarda en ofres clrcunslancies, Indicios de que un
deudor o emlser se declarard en banca rola, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de fa Compadia, condiclonas econdmicas que se relagionen con incumplimiants,

La Compaiila considera La evidencia da daterioro de las partdas por cobrar 3 nivel individual y
colective, por o que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas de resgo
similares para realizar el andlisis. El modelo de pérdidas utilzado para la cartera por cobrar &
perschas naturales ¥ compadias, consldera una wvaredad de facloms nchryends, pero no
Tenitados &, [ sxperencia hisldica de péigidas, condicdones ecindmicas acluales, garantias,
tendenclas de deasempaio, ¥y cualguier o infiymackdn pertinente, ko cual resulta en una
ostimaciin especifica para pérdidas.

Una pérdida por deletioro refaclonada con un active finandiero que sa valora al cosiy
amrizado s calcula como 3 diferensla enbe & valor an Mhros del activo v ol valor presenle da
los flufos de afectiio futures ostimados, dasconlados a la lasa de Interés efectiva. Las pérdidas
58 reconocen en resullados y se reflejan en una cuenta da estimacidn para deteroro contra las
partidas por cobear, El Interés sobre el active deterdorado contindia resonacléndosa, Cuandeo un
hecho posteror calsa que el maonlo te la pérdida por deteromn dsminuya, esta disminucion so
raconces an resultados,

Las pérdidas por delerioro pueden ser reveridas Gnicamente sl el reverso astd cbiefvaments
relacionado con un puenlo ocurtido despuds de qua (A péedida por delerdomn fua reconkkida,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLUTICAS CONTABLES
{Gontinuaclén)

2.8.2 Activos no financigros

El vakor en Exos da ks aciives no hnancleros da la Compadia, diferentes a mventardos -
impuesto diferido, a5 revisado en la fecha del estatio de situacidn finardera para determinar sl
exste aiqin indiclo de detedoro, §i existen fales indiclos, entonces ee estima el Imporle
recuperable del actheo, S meanots uma pétda por deteriéro of el valer en fbros da un acthvo o
su unidad genemcdors de efective excede su Importa recuperable,

El importe recuperable de un actiwe o unidad generadora da efective as ol valor mayer entre su
valor en uso y s valor razonabla, menos los gastos de venta, Para delerminar el vakor en uso,
s& descuentan 1oz ujos da efecthvd htures astimadas a su valor presenta usando una tasa da
degosento antes da impuesto que relejz las valeraciones aclusles del mercade sobra o valor
del dinere an el tlempo v foe riesgos especificos que puede tener en £l acth, Para propdsitos
de avaluaciin ded delericro, los aclives son agrupados an ol grupe mis pequefio de actives
llamades *unidad generadoin de gfectve™ gqua generan fdjos de enlreda de efectho
provenientas del use sontinudg, 109 que son indepanchentss de los flujos de entrada de efective
i ohros acthos o unidades gandradoras de efeciivo.

Las pérdidas por detericro son reconcgidas en resuftades. Las pérdidas por deleroro se
revierten si exista un camblo en kos estimados uiilizados para delerminar el imperta recuperable,
Cuandy s revigrta una pérdda por deterioro, e valor dal activo no puede axcedar al vakyr que
habda skio determinado, nelo de depreciacién o amortizacionas, 51 no s¢ hublese reconocdo
una pérdida por detencro.

2.10. Provlaionns y contingoncias

Las obligacicnes ascciadas con conlingenclas, orginadas en reclames, fitlglos, multas o
penalidades en gensral, sa resonocen como pasivo en @l estada de sivacién financiera
cunhde exists una gbligaciin kegal o implléita resullante do eventos pasados, es probable
que sea necasano un fluja de salida do beneficios econdmicos para resciver la ohllgacidn y
gl monlo pusde ser estimado de manera flable.

El impere recongckdn somg provisidn corrasponde a la mejor estimacién, a la fecha dal
estadn de siuacidn financisra, lomando en considaracién los fdesgos e Incertldumbves que
rodéean a la mayeda de los sucesos ¥ clrcunslandas concurranta2s a la valeraddn de dslas,

Cuando no es probable que un fujo de salida da beneficios ecendmicos sea requerlido, o el
mono no pueds ser estimado da manera fiable, La obligacién es revelada como un pasivo
contingenta, Obligadones razonablemente posibles, cuya axistencia serd cenfirmada por fa
octurrancia 0 no oturrencla de uno o més evenlos futurds son famblién mveladas como
pasivos contingentes, B menos que |a probabildad de un fluj de salida de beneficdos
econdmicos sea remota,

Mo se ratonoten Ingreses, ganancias o acflves contingentes,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuaclén)

2.11. Impuesto a {a Renta

El impuastt por pagar corriente s6 basa en la uliidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utlldad gravable difiera da la ulilidad contable, debldo a las partidas de Ingresos ¢
gastos imponlbles o deducibles v partidas qua no son gravablas o no deduclbles,

2.42. Beneficlos a Empleados
2.42.1 Jubilacién Patronal y Bonilicaclén por desahuclo

E! cosio de los beneflcdos definldes (jubstacidn patronal y bonificacidn por dasahuclo) es
determinato utilzands valoradiones acheariales malizadas al final de cada pariodo,

Loz coslos por serviclo presente ¥y pasado sa reconecen an el rasuliado dal afio en el qua se
generan, asi como el inlenés financiero generade por la obigaciin da beneficio definlde.

Las nuevas mediclonss, que comprenden laa gananglas y pértidas acluarales, se
reconocen én ol Estade de Siluacidn Financiern con cago o abong a obre resultado integral,
en &l perfodo en que se producen, E! reconccimionto dé las gananclas y pérdidas
actuariales en oclro resultado Integral se reflefan inmediatamenle en las ganencias
acumuledas v ne son redasificadas a la wiilidad o pérdida def periodo,

2.12.2 Particigacién a trabajadores

De acuerde con disposkciones legales, los frabajadores lienen derecho a una parikcipacion
del 15% socbre fas utlidades anusles, esla provisién es reglsirada con carge a los resultados
del gjercicio an qua s devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

2.13. Reacrva Logal

La Lay de Compaiifas requlerg qua por 1o menas e 10% da la uilifidad anugl sea apropiatio
como reserva legal hasta que afcanse como minime of 50% del capital social, Esta reserva
nt &% dispenible para & pagy de dividendos en efective pam puete ser capitalizada én su
tolalidad.

2.14. Recenccimlentod de ingresoas y gastos

El ingﬂ;iu extlinaro do Ja Compaia toresponds 3 servicios contables y da capatitaciongs.

Los gastos sa reglstran al coste histdrco. Los gastos se reconocen a medida que son

Inturritdos, independlamtements de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regishran
an ol perfoda mas carsans an el que 58 conoeen,



NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS, PERD AN NO EFECTIVAS

Las sigulentas enmiendas a las NilF han sido adoptadas an astos estados financlercs y no
han (&nkid un efecto an fos mismos:

3

Enmisndas
NIC 12, reconocimlento da activos per

impuestos diferidos por pérdidas no realizatas

NIG 7. inkiafiva de informacidn a revelar

NIIF 12, mejoras anuales

Fécha de aplicacién abligaloria
Ferlpdos anualas nfeiados af 1
de enarg da 2017

Pearlodos anualas infciados el 1
de enerce de 2017

Paredos anuales inlciados &l 1
de anarc da 2017

Las siguientes NIIF han sido sdoptadas en forma anticlpada en estos estados
financieros ¥ no han tenlde un electo an los mismos;

Enmisndag

NIIF 1%, ingrasas peocedantes de contralos con

cdlanles

MIIF 8, instrumentos financians

Fecha de aplicacidn obllgaloria
Perlodos anuales [nicindos ef 1
de enaro de 2018

Pariedos anuakss Inlciados el 1
de enero de 2018

b) Mormas, enmlendas e Interpretaciones que han sido emitidas perg su fecha de

aplitacidn adin no estd vigente:

Enmignday
NIF 18, anendambantos

NIIF 17, contratos de seguros

Enmiendas a la NIIF 10 ¥ WIG 28, venla o
aporiacién de actives entre un [nversionisia y

st ascclada o negocio conjunko

Enmienda a la NIF 2, clasilicacidn y medicién

da transacciones de pagos basadas en
acciones

Fecha ds aplicaciin abllgatotia
Paricdos anuales infctadas ef 1
da eneno de 201%

Pardedos anuales Inlciados el 1
dix anero de 2021

Fecha aplazada
indafinidamants

Parlodos anuales Inlelados et §
de enero de 2018



NOTA 3.- NGRMAS NUEVAS ¥ REVISADAS EMITIDAS, PERD AUN NO EFECTIVAS
{Continuaclin)

Enmlendas Fecha da aplicacién obligatoria

Enmienda ala NIIF 4 Enfocgue de aplazamlents
efesiivo para perlpdes anuales
infciacos al 1 da enero de 2018
¥ 300 estdn disponibles
durante tres afios despuds da
esa fecha.

Enmienda a Ta NIC 40, transferencia de Parodos anuales Inlglatios af 1

propledacdas de inversian da gnard de 2048

Enmlenda a 1a MIIF 1y NIC 28, mejoras Pericdos anuales Iniciados el 1

anuales da ehero de 2018

CINIIF 22, sparadiones en monoda axlranjeray  Perdodos anuakss Infdados ¢l 1
considerackn anticipada di enarc de 2018

GINIF 23, incertidumbye sobre tralamlenlode  Perlodos anuales nfciados el 1
Impusstc a las ganantias de energ te 2019

La Compafila ha iniclado e prodssc da avaloar e Impacte poténcial rasuliants de la
apllcacién da 1a NIIF 18 - Ammendamienlos, cusye efecto cuantitativo dependerd del méiodo de
transicidn elegido, de la axtensién en fa cual la Compaiia utilice las excepelonas practicas y
&l reconodmiants da las mismas,

La Compafila no espera qua of resto de [as nusvas nomae, enmiondas & interprolaciones
tengan un Impacio slgnlficalive sobre los eslados linanclarcs.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaclén do los presenias eslados financleras en conlormidad con NIlF requiere que la
Adminlstration realice cleras estimacionas ¢ establezea algungs supueslos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito te determinar Ta vatuacldn y presenlaciin
de algunas parifdas que forman parts da lo3 estdes financleros. En opinkdn de fa
Adminlstracién, tales estimacicnes ¥ supuesios esluvieron basades en la mefor utdizecisn de La
Infermacksn disponlble al momenio, los cualkes pedran llegar a difedr de sus efectos finsles.

Lag estimaciones ¥ jultios subyacenies 38 revisan sobra una base regular, Las mvisiones a
las estimaciones conlablas s¢ reconcden an ol porioda die 1a revisidn y percdds fuluos st la
revisidn afecta tanto al perlode aciual como a pericdos subsecuenies,



NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diclembra de 2077, corresponde al efectivo an caja ¥ banco Togal por USS 150 y
USSE 65.010 respoctivamante.

NHOTA B.- ACTIVOS FINANCIERDS

Al 3 de dwdembre de 2017, comesponde a saldos pendientes de cobro por servicios
proslados,

NOTA 7.- MUEBLES Y EGLIPD, NETD
Al 31 de diclembre, comprenda;

2017
Muablas y Ensargs 2504
Egulpo da Computacidn 5.850
Subintal a.214

Mangs - Deapragiac|dn azumylada 1510)

Muebles y equipa, nelo T.704

El movimlenlo de muebles v equipo fue el slqulente;

2017
Sakde al Inkcho dal afe, neto -
Adiziones f Retngs, peto B.214
Bepraciackin 510}
Saldo nf ciemo T.70H

NOTA 8.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 da diclembre, comprenda:

2047
Con B administrackn irindarka 2815
Con | ESS 9,108
For beneficlos de ey a emrpleados 9578
Participacikin irabajaderas por pagar {Vor Hota 10} 225

Total 21,837 ¥




NOTA £.- CUENTAS POR PAGAR RELACIDNADAS

Al 3% da diciembre de 2017, coresponde a préstamos de su pringipal accionista para ¢apital
de trabalo, qua na ganara tasas da Intends y cuyo vendimiento es da corlo plazo.

NOTA 10.- IMPLESTO A LA RENTA

De conformidad son disposkiones legales, la taifa para gl impunsto a 1a mnka, se caloula anun
22% sobre La ut¥idad gravatle.

La concillackdn entra ta utiidad seqon estados financaros y la utlidad gravable, es como skgus;

2017
Lhitlded g sjerciciko antea da 1,588
lmpueslo & Ta et

15% Parllcipacen empleados (WVer Hola 7) {235
ikilidad antox de impuaso a 1 ronta 1.334
Gaitos ne doedocibies 12,647
Cirad deduce ko (2. 276)
Bama Imponibin 11,805
mpssslo & la e celculade 25531
Anlkzlpo de Impuaats 8 18 renla delesmninads -
Impuose a 1a rea causado 553
Feienclones an 8 fuenia del s L]

Cehdite Teibutaro do Bpuer & Th Fanla 12.207)

NOTA 11,- CAPITAL SOCTAL

Al 31 de diclembre del 2017, estd constlwida por 800 acclones crdinarias ¥ nominalivas de
valor de US3 1 cada una,

NOTA 12.- DISPOSICIONES NODRMATIVAS IMPORTANTES

Durante 2l aflo 2017, se emitleran rescluciones ¥ normathva imporianile, antre |as principales se
fesumen a continuachn;

-  Mediante Suplemento del Regisiro Oficial Mo, 27 del 7 de jullc del 2017, a1 Servicic de
Rentas Intemas publied la Resglugldn No, NAC-DGERCGCIT- QOO00JAS, sclwe la
gbligaciin de reporiar e Anexo de Activos y Pashvos en el exterler qua supareén log USS
500,000 para [ag socisdades constituldas en ol E¢uador,

10



NOTA 12 DISPOSIGIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
[Contlnuaclén)

L J

Medianta Resoluciin N® NAC-DGERUGOI7-00000430 del 9 da agostc del 2017,
puttlcada en el Suplemento dal Reglstro Oficial N° 58 del 17 da agosta dal 2017 v 5u
reforma contenida en la Resclucién N® NAC.DGERCGCIF-00000SG8 dol B de
noviambre del 2017, publicada en el Suplemento det Raglsie Cislal N® 123 del 20 da
noylembre del 2017, el SR establechd la obllgacidn de emitlr facturas, comprobantes de
ratanchén, gulas e ramlisién, notas da cradito y notas de débio, a ravés de mensajes
te dalos y fimades electréricamente a los suetos pasivos mencionados en dicha
resoluciin,

Mediants Resolucidn N* NAC-DGERCGC1T-00000588 det 9 de rdvlembra del 2017
publicada en el Suplemento del Reglsiro Oficlal N* 123 dal 20 do noviembre del 2017 y
vigente desde asta fecha, el SRI establecs la obligackin para las personas nalurales y
socledades residentes en ol Ecuador a reportar 2 Informacién relacionada con bos
achives monetaros qua mantengan en instituciones financieras del exterier cuyos monkos
waphten jos WSS 100.000,

Madiants Decrate Ejecutive N® 210-2017 de fecha 20 de noviemtsm dal 2017; publicado
en el Registro Oficial N° 135 del 7 de diclembre del 2017 expadido por el Presidents de
la Reptiblica, sa establecen rebajas del pago del saklo del Anticipo de Impueste a fa
Renta, cormspondlente al afio 2017, para personas nalurales, sucesiones indiisas
obligadas a llevar conlabilidad y sociedades: el porcentaje de rebaja va antre of 405 y
100%, en funcién da los monles da venlas o ingresos bivios anualas estoblecidos en
diche decrata,

Gon facha 29 de Diclembie def 2017 se publicd en el Segundo Suplamento la Ley
Orgdniza para 1a Reactivacidn de la Economia, Fortalacimiento de la Delarfzacidn y
Modemtracidn e la Cestién Flnanciera; esla Ley incluye enlre ofres aspecios los
sigulenies:

« El BCE dajard do abeir cuenlas da dinero elecirdnico y su adminlsiracidn pasard
diractamente 2 las instituciones dal sistema financlero privado,

v L3 podeas TCTCRTRpTREDS, TUe inicien su acthided econtinich B panir de a vigendla
da esta Loy, éslardn exentas del Impuesio a la renta durarte 3 aios, desde ol primer
afc en el qua generen ingresos operackonales. Las socledades que lengan la
condicisn de micra y pequedas empresas, asl como [ag qua langan la condicidn da
axportadoras habituales, tendrdn una rebala de 3 puntos porcentuales en la tarfa de
impuesto a |2 ranta, slempre que se raflefe un mantenimlenta o Incremento del
ampleo.

= Serdn conslgerados deduclbles para ¢ chktulo del impuesto 2 la renta los pagos por
desahyein v jubllagién patronal, que né provengan de provisiones daclaradzs en
gjercicios anteriores {deducibles o no), Ein perulcio de las provisiones qua se
sonslituyan para el efeclo.



NOTA 12 DISPOSICICHES HORMATIVAS IMPORTANTES
(Centinuacldn)

= Esldn obfigadas a llevar conlablfidad lag personas naturales cuyos ingreses baros
el sfercidc flscal anterdor superen USS 300,000, Indduyendd a peofasienakes,
comisionistas, arlesanos, agentes, reprasentantas y demds trabajadoras auténomos.

» Se incrementa [a tarfa de impuesto a la renta para sccledades del 22% al 25%. ¥
cuando [a socledad tenga accionistas, socios, participes, constltuyentes, beneficlarios
& simllares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenas da menor
Imposicién, ¢ cuando la sodedad ncumpla &l deber da Infomar sobra sus
acclonislas, sctios, partiipas, Sonstituyentes, banefictarios & simlares, [ tarfa sers
ta correspandients a socladades mis 3 punlos porcentuales.

+ Las sorledades exportadoras habltuales, las del sector manufaciurere, asi como [as
fue se dedican a la peoduccidn de blenes que posegn 50% o mds de componente
national, ¢confarme [0 establarca el reglamento, que reinviertan sus utildad en el
pals, podran oblener una reduceldn de 10 punlos porsentuales de la Larfa de
tmpuesto a Ia renta sobre & mento reinvortido on activos productives.

+ Sn establecen modificaciones en [a base mponible da los preducios sujetos al ICE,
de producelédn nacional o blenes Importades, El articulo 77 establece exenclones del
ICE para ef aleohol de produccidn naclonal o Importado, con las condiclones que se
deberan eslableser madiante resolucion de cardcier generl: por otra parta ¢ At 83
eslablece que los sujetos pasivos del ICE declarardn el impuesto de las oparaciones
que reaffcen mensualmente denirc dal mes sigulenle de realizadas, en &l caso de
ventas a crédlte con plazo mayor a un mes, se astablece un mes adiclonal para la
presentacin de la respectiva declaraciin,

= Sy efochian refomas an [a clasificacion de MIPYMES para Ta apliaddn deé ingenivos
previsios mn esta Lay.

NOTA 13.- GESTION DE RIESGDS FINANCIEROS

La Adminlslracitn es responsable por aslableder y supervisar ef marse de adminislraciin da
rlesgos, as% como el desarrolio v seguimiento de las politicas de administracidn de fesgos de
ta Compaiiia.

Las polilitas de administradién da riesgo de la Compaitfa son establecidas con el objeto da
Wentlficar y anzizar jos nasgos enlrentadds por la Compaifa, fijar imiles y conlroles de
resgo adecusdos, y para monllorear los riesges y el cumplimlento de los |Imites. Se revisan
regutarmente 1as politicas y les slstemas de sdministracién da dasgo de la Compafia a fin do
que reflajen los camblos en las condiciones da marcado v en a3 actividades, La Compaiifa,
a lravée de sus normas y procedimientos de administracidn, prelende desamollar un
amblante de control discphnado y construclive ©@n & que tedo o pomsonal Invelucrade
entienda sus roles y cbligaciones.
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NOTA 13- GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS
{Continuacidn)

L= Adminlsiracién hace seguimlente al cumplimlento de fas polliticas y los procedimientes da
admintstracidn da riesgo y revisa 3l su marco de adminisiracién de riesgo es aproplads
respecto a 108 riesgos a (o3 que sa enfranta la Compaififa,

A conlinuacidn, se delzllan los principales rasgos a los cuales estd expuesta fa Compadila

Rlgsao de mercade: El resgo da mercads o3 ¢l fesgs da que Kis cambios en [os precies da
mercado, por ¢emplo, en las tasas de cambit, 1asas de Inlerés o preclos da acclones,
afectan [0s Ingrasos de la Compaiiiz o el valor de fos Instrumenios fnancierns que mantiena,
El objetvo de Ja administracién del rdesgo de mercado es adminlsirar ¥ controlar las
axposiciones a esle rlesgo denlro de pardmelos razonables v al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

La Adminlsiracién consifem qua Tas varaciones en las tasas de inlends, en el futurg
previsibla, no tendrfan un afecto importante en los Aujes de caja o desempeds financiers de
la Compaiiia,

Rlesgo de liquidaz: El fesge de tquidaz o3 el desou da quae la Compafia lenga diflicultades
para cumplle eon sus obllgaciones asocladas con sus pasivos financleros, que son iquidados
medianta la antrega de efeclive u olros activos inanderos, El enfoque da la Administrazion
para adminfsirar [a hquidez es contar con los racursos suflcientes para cumpllr on sus
cbligacicnes cuando vancen, ianla en condlelonea nommales como da tensitn, sin incurdr en
pérdidas Inageptables o arrlesgar la reputacidn de fa Compafila.

La Comparila monftorea el nivel de entradas de efectivo de Tos dividentdos pravenientes da
sus subsidiarias para atender los pagos conlraciuales de su obiigagian finantiera,

Rlesgo de crédito; El riesgo de crddite es el rivsgo de pérdida financiera que enfienta la
Compadia si un ¢liente & conlraparle en un instrumente Anenclero ne cumple con sus
obllpationes contractualas.

Rlesqo de copital: Tl obfetivg principal da Ta Compalia on refacidn a la gestién de su capital
&5 ASegUrar que estard en capacidad de mantener By negocie en marcha, y proporcionar a
log prapletados ¢ maximo réendimlento esperado.

La Adminietracidn de la Compafia cealiza una revisidn frecuente de ks nivales patdmoniales
para hacar frenle al crechmlento futucn,

La Adminlstracidn efeciita una evaluacién perddica de la posicidn financiera de i
Compafla, misma que de acuerdo a la Adminlstracién demuesira que axlste la capatidad

suficlente para continuar como negocio an marcha ¥ @8 adecuada en relackén al mercado en
gue 5a desatrotla 1a mksma,
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NOTA 14.- APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finangleros por & afo terminade ef 31 da diglembre dal 2017 han sido
aprobagos por la Gerencla v Serfin prasentadas a los Accionistas para su aprobagidn, En
up;r;{?n dﬂﬂ la Gamenda, los eslados finanddersg sedn aprtbados por 103 Acclonistas sin
modificaciones.

HOTA 15.- EVENTOS SUBSEGUENTES

Entra &l 31 de diciombrs de 2017 ¥ [a fecha de amisién da 1% estados financleros, 27 de
marzo del 2018, no se produjeron otros evanlos que en la opinidn de ka Adminlsiracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto sigmihcativo sobre dichos estados financierns, y que ng
esttvderan revelzdos en los miamos o £n sus hotas,

Gnnm ora General
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