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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los accionistas: 
PREVIECUA CIA.LTDA. 

Quito, 22 de marzo de 2018 

Opinión del auditor 

He auditado los estados financieros adjuntos de PREVIECUA CIA.LTDA., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de 
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de 

flujos de efectivo correspondientes al año terminado en dicha fecha, así como las notas 

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

En mi opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 

razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de PREVIECUA 

CIA.LTDA. al 31 de diciembre del 2017, así como los resultados de sus operaciones, los 

cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al año terminado en dicha 
fecha, de conformidad con la versión de las Normas Internacionales de Información 

Financiera — NIF. 

Fundamentos de la opinión 

He llevado a cabo la auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
— NIA. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 

sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros” del informe. Soy independiente de la Compañía de conformidad con los 

requerimientos de ética aplicables a la auditoría de los estados financieros en el Ecuador y he 
cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. 

Considero que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente 
y adecuada para expresar mi opinión. 

Asunto clave de auditoria 

Asuntos Clave de Auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de 

mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual. Estas 
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoría como un todo, y en la 

formación de nuestra opinión al respecto, por lo que no representan una opinión por 

separado sobre estos asuntos 

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros, la compañía fue constituida el 
16 de abril, Hasta el año 2016 el monto mínimo para realizar una auditoría externa en el 

Ecuador era de USD 1*000,000 en el total de activos, sin embargo, la resolución SCVS-INC- 

DNCDN-2016-01 establece que en el ejercicio económico 2017 entrará en vigencia la nueva 
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ATDITOR - COSETLIOR 

reforma que obliga a las compañías con un total de activos igual o superior a USD 500.000 

realicen Auditoría Externa a los estados financieros. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía en relación a los estados 

financieros: 

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera — NIF y del control interno que la 

Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres 
de incorrección material, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la 

valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento, 
revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento 
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la 
Administración tiene intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien 

exista otra alternativa realista. 

La Administración de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de 

información financiera. 

Responsabilidades del auditor en relación a los estados financieros: 

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 

conjunto están libres de incorrección material, debido a fraude o error, y emitir un informe 
de auditoría que contiene una opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad 
pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria — NÍA siempre detecte una incorrección material cuando existe. 

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría — 
NIA, aplico mi juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 

durante toda la auditoría. También: 

e  Identifico y valoro los riesgos de incorrección material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseño y aplico procedimientos de auditoría para responder a dichos 

riesgos y obtengo evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para mi opinión. El riesgo de no detectar una incorreción material debido a fraude 

es más elevado que en el caso de una incorreción material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 

intencionalmente erradas o la elusión del control interno. 

e  Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no 

to 
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con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la 

Compañía 

Evaluó la adecuación de las políticas contable aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contable y la correspondiente información revelada por la Administración 

de la Compañía. 

Concluyo sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración de la Compañia del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándome en la evidencia de 

auditoría obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad 

de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento o negocio en marcha. 
Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atención en el 

informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinión 

modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoría hasta la fecha de mi 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 

la Compañía deje de ser un negocio en marcha. 

Evaluó la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las 

transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable. 

Comunicar a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realización de la auditoría 

planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia 
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoría. 

También proporciono a los responsables de la Administración de la Compañía una 

declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demás 

cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 

Administración de la Compañía, determino las que han sido de la mayor significatividad 
en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, 

las cuestiones clave de la auditoría. Describo esas cuestiones en el informe de auditoría 
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la 

cuestión o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una 
cuestión no se debería comunicar en el informe porque cabe razonablemente esperar que 

las consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés público de la 
misma. 
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Informe de cumplimiento tributari 

  

11. El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compañía sobre la determinación y pago 

de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su 

Reglamento se emitirá por separado. 

  

  

SC - RNAE No. 938 

Quito, Ecuador 
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PREVIECUA CIA.LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 2017 

Activos 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 8,848 

Activos financieros 7 400 

Servicios y otros pagos anticipados 8 1,092,167 

Total activos corrientes 1,101,415 

Otros activos 9 200 

Total activos 1,101,615 

Pasivos y patrimonio de accionistas 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar proveedores 10 1,101,289 

Total pasivos corrientes 1,101,289 

Patrimonio de accionistas: 11-12 

Capital social 400 

Resultados del ejercicio (74) 

Patrimonio de los accionistas 326 

Total pasivos y patrimonio 1,101,615 

Edo. Fernando Villacis Ing. Cristina Gaspar 
Gerente General Contadora 

Ver notas a los estados financieros



PREVIECUA CIA.LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 2017 

Activos 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 8,848 

Activos financieros 7 400 

Servicios y otros pagos anticipados 8 1,092,167 

Total activos corrientes 1,101,415 

Otros activos 9: 200 

Total activos 1,101,615 

Pasivos y patrimonio de accionistas 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar proveedores 10 1,101,289 

Total pasivos corrientes 1,101,289 

Patrimonio de accionistas: 11-12 

Capital social 400 

Resultados del ejercicio (74) 

Patrimonio de los accionistas 326 

Total pasivos y patrimonio 1,101,615 

Edo. Fernarido Villacis Ing. Cástina Gaspar 
Gerente General Contadora 

      

Ver notas a los estados financieros



PREVIECUA CIA.LTDA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Costos y gastos 

Administración 

Financieros 

Total costos y gastos 

Perdida del ejercicio 

  

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

13 

Contadora 

2017 

66 

74 

14) 

 



PREVIECUA CIA.LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Capital Resultados Total 
social acumulados 

(US Dólares) 

Diciembre 31, 2016 400 - 400 

Resultado 2017 - (04) (4) 
Diciembre 31, 2017 400 (74) 326 

( 2 / 

Eco! Fernandó Villacis 
Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

   
Ing. Cristina Gaspar 

Contadora 

 



PREVIECUA CIA.LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Pagado a proveedores y empleados 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Efectivo y sus equivalentes: 

Aumento (disminución) neta del año 

Saldos al comienzo del año 

Saldo al final del año 

a ==> Villacis 

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

      
Contadora 

Ing. Cristina Gáspar 

2017 

8,848 

8,848 

8,848 

8,848
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1.4 

PREVIECUA CIA.LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

PREVIECUA CIA.LTDA,, fue constituida el 26 de abril de 2017. 

Objeto social. 

La participación en la implantación de establecimientos industriales, comerciales o 
productivos en general. La conceptualización, promoción, coordinación, ejecución, difusión y 
en general, realizar toda actividad relacionada con el emprendimiento en actividades 

productivas y administración de negocios comerciales, no financieros, de toda naturaleza y en 
cualquier industria, con las limitaciones establecidas en la ley. 

Domicilio principal. 

Pichincha / Quito / Avenida República 30-193 y Pasaje Martin Carrión 

Entorno económico 

La compañía realiza sus operaciones en un entorno económico que se ha deteriorado a partir 

del segundo semestre del año 2015 Entre los principales factores que contribuyeron al 
deterioro de la economía ecuatoriana tenemos: 

Y) la caída de los precios del petróleo y otras materias primas en el mercado 
internacional derivado de la crisis económica mundial lo cual afecta a muchos de 
los países que importan productos ecuatorianos, 

ii) el fortalecimiento del dólar estadounidense que encarece los precios de los 
productos ecuatorianos de exportación, 

ii) — la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversión 
extranjera y local, 

iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector público a favor de sus 
proveedores de bienes y servicios, 

v) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos. 

Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos los elementos que 
permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación financiera mencionada 
en el párrafo anterior, a pesar de que durante el segundo semestre del año 2017 se han 

manifestado factores positivos como la recuperación parcial de los precios del petróleo y el 
debilitamiento del dólar estadounidenses en los mercados internacionales. Los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia.



2.1 

PREVIECUA CIA.LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

La información contenida en el estado financiero es responsabilidad de la gerencia de la 
compañía, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (en 
adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante 
“IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017. 

Base de preparación 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a partir de 
los registros de contabilidad mantenidos por la compañía. Los estados financieros se 
presentan en Dólares de E.U.A., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y 
de presentación de la Compañía. 

Declaración de cumplimiento con las NIIF 

Las políticas de contabilidad adoptadas por la Compañía han considerado las nuevas NIIF y 

NIC*s revisadas que son obligatorias para los períodos que se inician en o después del 1 de 
enero de 2017, según se describe a continuación: 

- — Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre información 

a revelar. 
- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos 

por impuesto diferido por pérdidas no realizadas. 
- Modificaciones a la NIIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras 

Entidades: Clarificación del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12. 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de 

dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados; por lo 
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros de la Compañía. 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 
31 de diciembre del 2017 y 2016; incluyen además los estados de resultados y otros 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años 

terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. 

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión 
completa de las Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIIF”), 

emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para 
pequeñas y medianas entidades (NIIF), vigentes al 31 de diciembre de 2017., de acuerdo 

con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Los 
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2.2 

PREVIECUA CIA.LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

estados financieros adjuntos muestran la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y su aplicación de manera uniforme a los periodos 
contables que se presentan. 

La elaboración de los estados financieros de acuerdo con la última versión vigente de las 
NIF requiere que la Administración: 

i) Ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas contables de 

la Compañía. 

ii) Realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros incluidos 
en dichos estados financieros. 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su 
valor razonable, tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante. 
El valor razonable puede ser requerido o permitido por una Sección para la medición de 
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros. 

El costo histórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación 
pagada en la adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida 
al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por 
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado en la fecha de medición. 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado 
utilizando otras técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan 
“datos de entrada” que se clasifican en: 

e Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en 
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a 
la fecha de medición. 

+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 
1 y corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente. 

* Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el 
activo o pasivo. 

La determinación del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros 
Ttequiere que la Administración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada 

observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables 

1
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a) 

b) 

PREVIECUA CIA.LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Cambios en las políticas contables 

Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NUF: 

A continuación, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones 

emitidas por el LASB que fueron aplicadas por la Administración de la Compañía en la 
emisión de los estados financieros adjuntos. 

Aplicación 

Norma Tipo de Cambio Obligatoria a 
partir de: 

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por 
NIC-12: pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a 1 de enero del 2017 

valor razonable 
Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos 

NIC: que surgen de actividades de financiación 1 de enero del 2017 

NUF-2: Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos 1 de enero del 2017 

: que surgen de actividades de financiación 

Mejoras 
anuales : . z 
del ciclo Excepciones ala información a revelar sobre 1 de enero del 2017 

2014- participaciones en otras entidades 

2016: 
  

Las nuevas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la 
Administración de la Compañía a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron efectos 
significativos sobre los estados financieros adjuntos. 

Nuevas normas e interpretaciones publicadas: 

A continuación, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB 
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administración de la Compañía en la 
emisión de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serán de 
aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros a partir de las fechas 
indicadas a continuación a menos que la Administración de la Compañía decida aplicarlas 

anticipadamente: 
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PREVIECUA CIA.LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Aplicación 
Norma Tipo de cambio obligatoria a 

partir de ; 

NIF -16 Arrendamiento 1 de enero del 2019 

NIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos 1 de enero del 2018 
con clientes 

Instrumentos financieros - clasificación y medición de 
NIIF-9 activos y pasivos financieros. Incluye la contabilidad de 1 de enero del 2018 

coberturas 
CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018 
CNIUF-13 la incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a 1 de enero del 2019 

as ganancias 

NIIF-17 Contratos de seguros 1 de enero del 2021 

NUF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON CLIEN 

  

En mayo del 2014 se emitió la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, 

que establece un modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la 
medición y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes, Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC- 
18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construcción” y las interpretaciones 
respectivas. En septiembre del 2015, se estableció que estas modificaciones se aplicarán a 
partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicación anticipada. 

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades 
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos 
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad 
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. 

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio 
básico mediante la aplicación de los siguientes pasos: 

a) Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. 
  

b) Paso 2; Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 

<c) Paso 3: Determinar el precio de la transacción. 
  

d) Paso 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato. 

13



PREVIECUA CIA.LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obligación de desempeño, es decir, cuando el “control” de los 

bienes o servicios relacionados con una obligación de desempeño particular es 
transferido al cliente. 

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” añade lineamientos detallados 

para poder analizar situaciones específicas, así como también requiere amplias revelaciones. 

Estimación de los efectos sobre los estados financieros adjuntos 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración de la 
Compañía concluyó la evaluación de los impactos provenientes de la aplicación inicial de la 

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”. Los resultados de la evaluación 
se detallan a continuación: 

1) Identificar los contratos con clientes: La Compañía mantiene contratos firmados con 
sus principales clientes que cumplen con los siguientes criterios: 

Las partes del contrato han aprobado el contrato por escrito y se comprometen a 
cumplir con sus respectivas obligaciones. 

La Compañía puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 

o servicios a transferir. 

La Compañía puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transferir. 

El contrato tiene fundamento comercial. 

Es probable que la Compañía recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a 

cambio de los bienes o servicios que se transferirán al cliente. 

2) Identificar obligaciones de desempeño: Los contratos firmados con clientes incluyen 
las siguientes obligaciones de desempeño identificadas por la Administración de la 
Compañía: 

Venta de bienes: Corresponden a la venta de papel y productos de papel, tratamiento 
industrial posterior de papel y cartón corrugado para almacenamiento, distribución, 

comercialización. Estos ingresos son reconocidos en resultados en el momento en 

que la obligación de desempeño se satisface, es decir, cuando los bienes son 
entregados a sus clientes. 
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3 

4 

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros emitidos por la Compañía 
muestran únicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son 
reconocidos en resultados de conformidad con la política contable mencionada en la 
Nota 2. 

Determinar el precio de la transacción: La Administración de la Compañía informa 

que el precio de la transacción es el importe de la contraprestación a la que espera tener 
derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con los clientes. 

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados 
con los clientes de la Compañía. Estos precios son fijos, sin financiamiento y 
considerando que serán cobrados en efectivo. 

Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 

contrato: El precio de la transacción se distribuye a cada obligación de desempeño por 
un importe que represente la parte de la contraprestación a la cual la Compañía espera 

tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos. La 
asignación del precio de la transacción fue realizada considerando: 

* Los precios de los bienes comprometidos en los contratos firmados con clientes no 

tienen precios de venta independiente que sean directamente observables, 

+ Por lo tanto, la Administración de la Compañía determinó el precio de venta 
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando 

métodos de estimación de forma congruente cuando se encuentre con circunstancias 

similares. 

+ La Administración de la Compañía estableció el precio de venta independiente 
utilizando los siguientes enfoques: 

+ Para la venta de bienes fue utilizado el enfoque del costo esperado más un 
margen. Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la 
obligación de desempeño y luego añadir un margen de utilidad apropiado. 

Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cuando (o a medida que) una obligación de 
desempeño se satisface, la Compañía reconoce como ingresos de actividades ordinarias el 
importe del precio de la transacción que se asigna a cada obligación de desempeño. 

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos 
requisitos para la clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación y 
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medición de pasivos financieros, así como para su baja en los estados financieros, y, en 
noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En 

julio del 2014, se emitió otra versión revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo 
siguiente: 

i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, 
ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 

integral”, para ciertos pasivos financieros. 

Estimación de los efectos sobre los estados financieros adjuntos relacionados con activos 
financieros 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración de la 
Compañía concluyó su evaluación de los impactos provenientes de la aplicación inicial de 
la “NIIF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados 

de la evaluación se detallan a continuación: 

1) Activos financieros - definición: Un activo financiero es cualquier activo que sea: 

a) Efectivo, 
b) Un instrumento de patrimonio de otra entidad, 

c) Un derecho contractual: 

i) arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o, 
ii) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en 

condiciones que sean potencialmente favorables para la Compañía, y, 

d) Un contrato que será o podrá ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio 
propio de la entidad, y sea: 

i) Un instrumento derivado, según el cual la entidad está o puede estar obligada a 
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o, 

ii) Un instrumento derivado que será o podrá ser liquidado mediante una forma 

distinta al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo 
financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de 

la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la entidad 
no incluyen los instrumentos financieros con opción de venta clasificados 

como instrumentos de patrimonio, instrumentos que imponen una obligación a 
la entidad de entregar a terceros una participación proporcional de los activos 
netos de la entidad solo en el momento de la liquidación y se clasifican como 
instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la 
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2) 

3) 

4) 

recepción o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la 
entidad. 

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de 

situación financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria según las 
cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de 

baja, según corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la 
contabilidad de la fecha de liquidación. La fecha de contratación es la fecha en que una 
entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de 
liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad. 

La Administración de la Compañía informa que no ha efectuado compras o ventas 

convencionales de activos financieros. 

Baja de activos financieros: La Compañía da de baja un activo financiero cuando y 
solo cuando: 

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 

o, 

b) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y 
solo si: i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo 

de un activo financiero, o, ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los 
flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligación contractual de 

pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas 
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 

transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero. 

Clasificación de los activos financieros: La Compañía clasifica los activos financieros 

según se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en 
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de 
los siguientes criterios: 

+ Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los 
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las 
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente, 
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« Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si 
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan 

dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de 
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las condiciones 
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 

principal pendiente, 

+ Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a 
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin 
embargo, una entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del 
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable 
en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio 
que, en otro caso, se medirán a valor razonable con cambios en resultados, 

En el momento del reconocimiento inicial, la Administración de la Compañía puede 
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con 
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una 
incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría contable) que surgiría al 
utilizar diferentes criterios para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases 
diferentes. 

Los activos financieros identificados por la Administración de la Compañía 
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos 
al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoría son: 

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los 
depósitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El período 
promedio de cobro de la venta de bienes y prestación de servicios es inferior a 60 
días. 

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a 

empleados y otras cuentas por cobrar menores a terceros y a la Administración 
Tributaria. 

La Administración de la Compañía informa que no posee activos financieros que se 
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni a 
valor razonables con cambios en resultados. 
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5) Medición inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus activos financieros por 
su valor razonable más, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor 
razonable con cambios en resultados, los costos de la transacción que sean directamente 

atribuibles a la adquisición del activo financiero. 

Si los activos financieros representan una transacción financiada, dichos activos se 
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés 

de mercado. 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serán medidos por su precio de 
transacción de acuerdo con los requerimientos de la “NHF-15: Ingresos de actividades 
ordinarias procedentes de contratos con clientes”. 

6) Medición posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, la 
Compañía mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificación a la que 
pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro 

resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mide 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. 
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés resultare inmaterial. 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 

superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 

únicamente activos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos 
corrientes y no corrientes. 

7) Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados 
financieros, la Compañía reconocerá una provisión por pérdidas crediticias esperadas 
sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la 
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad según el 
contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir. 

La Administración de la Compañía determinó la provisión por pérdidas crediticias de 
todos sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las 
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cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque 
simplificado. 

Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por 

pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento 

financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. 

Si en la fecha de presentación el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha 
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad 

medirá el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las 
pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses. 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se 
ha incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por más de 30 días, ii) 
incumplimientos en la fecha de presentación, iii) incumplimientos en el momento del 
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un entorno 
económico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Enfoque simplificado: Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas 
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del 

activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan 
de transacciones que están dentro del alcance de la “NÍIF-15: Ingresos de actividades 
ordinarias procedentes de contratos con clientes”. 

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por 
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en 

que se requiere que sea ajustada la corrección de valor por pérdidas en la fecha de 
presentación para reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta 

Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier 
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el 

importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión por 
deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias 
esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la 
Compañia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de 
baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 
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8) Efectos de la aplicación inicial de esta mueva norma relacionados con activos 
financieros: 

La Administración de la Compañía aplicó por primera vez los requerimientos 

establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018 
(fecha de aplicación inicial). 

A continuación, un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicación 
inicial de la nueva norma relacionados con activos financieros. 

a) Clasificación de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados 

financieros de la Compañía muestran únicamente activos financieros de las 

siguientes categorías: 1) préstamos y documentos por cobrar, y, ii) activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento. 

En la fecha de aplicación inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, todos los 
activos financieros mencionados en el párrafo anterior fueron clasificados en la 
categoría que se mide al costo amortizado 

La Administración de la Compañía informa que los estados financieros al 1 de 
enero del 2013 no incluyen activos financieros en la categoría que se medirán a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral y a valor razonable con 
cambios en resultados. 

b) Medición de activos financieros: La Administración de la Compañía informa que 

todos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre 
del 2017 fueron medidos al costo amortizado. 
En la fecha de aplicación inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, todos los 
activos financieros mencionados en el párrafo anterior fueron medidos al costo 

amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medición. 

c) Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicación inicial de “NIIF-9: 
Instrumentos financieros”, la Administración de la Compañía reconoció 

incrementos en la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales con el objetivo de que dicha provisión refleje las pérdidas crediticias 
esperadas. Los incrementos de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar a 
deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado 

previsto en la nueva norma. 

Estimación de los efectos sobre los estados financieros adjuntos relacionados con activos 
financieros 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración de la 
Compañía concluyó su evaluación de los impactos provenientes de la aplicación inicial de 
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la “NIIF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados 
de la evaluación se detallan a continuación: 

1) Pasivos financieros — definición: Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea: 

a) Una obligación contractual: 

b) 

i) 

id) 

a entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o, 

a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en 

condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compañía, y, 

Un contrato que será o podrá ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio 
propio de la entidad, y sea: 

i) 

ii) 

Un instrumento derivado, según el cual la entidad estuviese o pudiese estar 
obligada a entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio 
propios, o, 

Un instrumento derivado que será o podrá ser liquidado de una forma distinta 
al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por 
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A 
este efecto, los derechos, opciones o certificados de opciones para compra de 
acciones (warrants) para adquirir una cantidad fija de los instrumentos de 
patrimonio propio de la entidad por un importe fijo de cualquier moneda son 
instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opciones o 

certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma 
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus 
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Además, a estos efectos los 
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos 
financieros con opción de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, 
instrumentos que imponen una obligación a la entidad de entregar a terceros 
una participación proporcional de los activos netos de la entidad solo en el 
momento de la liquidación y se clasifican como instrumentos de patrimonio, o 
los instrumentos que son contratos para la recepción o entrega futura de 

instrumentos de patrimonio propios de la entidad. 

2) Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de 

situación financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las 

cláusulas contractuales del instrumento financiero. 
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3) 

4) 

Baja de pasivos financieros: La Compañía da de baja pasivos financieros únicamente 
cuando, y solo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada 

en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Clasificación de los pasivos financieros: La Compañía clasifica los pasivos 
financieros según se miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con 
cambios en resultados. 

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en 

resultados si haciéndolo, de lugar a información más relevante porque: 

+ Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o 
reconocimiento (asimetría contable) que surgiría al utilizar diferentes criterios para 

la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o, 

+ Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se 
gestiona y su rendimiento se evalúa según la base del valor razonable, de acuerdo 
con una estrategia de inversión o de gestión de riesgos documentada, y se 

proporciona internamente información sobre ese grupo, sobre la base del personal 
clave de la Administración de la Compañía. 

Los pasivos financieros identificados por la Administración de la Compañía 
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos 
al costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoría son: 

(1) Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del 
sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el 
mercado financiero ecuatoriano. 

(ii) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compañía por 

la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus 
operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior 

a 90 días. 

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a 

partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores. 

La Administración de la Compañía informa que no posee pasivos financieros que se 
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en resultados. 
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5) 

6) 

7 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 

crediticios acordados. 

Medición inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la 
Compañía mide sus pasivos financieros por su valor razonable. 

Si los pasivos financieros representan una transacción financiada, dichos pasivos se 

miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés 
de mercado. 

Medición posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la 

Compañía mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificación a la que 
pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al 

valor razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mide 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. 

Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés 

resultare inmaterial. 

La medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los 

efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral 
genere una asimetría contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor 

razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos 
pasivos se reconocen en los resultados del periodo. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
Únicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos 

corrientes. 

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 

clasifican como pasivos no corrientes. 

Efectos de la aplicación inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos 

financieros: 
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La Administración de la Compañía aplicó por primera vez los requerimientos 
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018 
(fecha de aplicación inicial). 

La Administración de la Compañía informa que no existieron efectos provenientes de la 
aplicación inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos financieros. La 

clasificación y medición de los pasivos financieros en la fecha de aplicación inicial son 
congruentes con los reportados por la Compañía al 31 de diciembre del 2017. 

CNITF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE _A LOS TRATAMIENTOS DEL 
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

En junio del 2017 se emitió la CNHF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del 

impuesto a las ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicar los 
requerimientos de reconocimiento y medición de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” 

cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación inicial de esta nueva 
interpretación no tendrá efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados 

financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a las NIE publicadas: 

A continuación, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron 

adoptadas anticipadamente por la Administración de la Compañía en la emisión de los 
estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serán de aplicación obligatoria en la 

elaboración de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuación a 
menos que la Administración de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente: 

  

Aplicación 
Norma Tipo de cambio obligatoria a 

partir de : 

NUF-10 Procedimiento para el registro de la pérdida de control de No definida 
subsidiarias 

NUF-2 Clasificación y medición de transacciones con pagos 1 de enero del 2018 

basados en acciones 

NIC-40 Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero del 2018 

Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas 
NIC-28 proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida 

inversor a sus asociadas o negocios conjuntos 
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Mejoras anuales del ciclo 2014-2017:Adopcion de las NIIF 
por primera vez, información a revelar sobre participaciones 
en otras entidades e inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos 

1 de enero del 2018 

La Administración de la Compañía prevé que derivado de la aplicación inicial de estas 
modificaciones no tendrá un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los 

estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La 
Administración de la Compañía estableció que el dólar estadounidense es la moneda 

funcional y moneda de presentación de sus estados financieros. A menos que se indique lo 
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y 
compañías relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos 

de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por 
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el 

estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que 
califican como coberturas de flujos de efectivo. 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 

depósitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en 
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado 

de situación financiera. 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
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Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es 

decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un 
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un período que 
generalmente está regulado por el mercado correspondiente. 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando: i) expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera 

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero, 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: i) a valor 
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para 
la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente 
préstamos y cuentas por cobrar, así como activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento. Estos activos se clasifican como activos corrientes. 

Medición inicial y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más los costos 

relacionados con su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada 
en cuyo caso la Compañía mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros 

esperados descontados a una tasa de interés de mercado. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por 

intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa 
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como activos no corrientes 
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Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 

(fiv) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los 
depósitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

£v) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

clientes por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo 
promedio de cobro de la prestación de servicios es inferior a 60 días. 

(vi) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a 

partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores. 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, 
que la Administración de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta 
su vencimiento. Si la compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible 

para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen: 

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema 
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 días contados desde la fecha 

de contratación inicial de estos instrumentos. 

(ii) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero 
ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 días y menor a 1 año, contados desde 

la fecha de contratación inicial de estos instrumentos. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo 
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si 

existen evidencias, la Compañía determina el importe de cualquier pérdida por deterioro 
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos 

financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para 

activos financieros que no sean significativos. 

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén 
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compañía, ii) dificultades financieras de 
los clientes, tii) un entorno económico desfavorable, iv) incrementos en el número de pagos 
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atrasados, v), así como cambios observables en las condiciones económicas locales y 

nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos, 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos 

futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero. 

Baja en cuenta de los activos financieros 

La Compañía da de baja activos financieros únicamente cuando: i) expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra 

entidad. 

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a 
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a 

recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligación contractual de 

pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida 
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se 

reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores 
comerciales que se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. 

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se 
da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de 
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. 

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, 
y sólo cuando se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del 
instrumento financiero. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: i) expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o 
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cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compañía, y, iii) se transfieran de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero. 

Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: 1) a valor 

razonable con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La 
Administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento 
del reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente pasivos 

medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compañía no ha 
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

Medición inicial y posterior 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico, neto de los costos 

relacionados con su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada 
en cuyo caso la Compañía mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros 

que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses 

implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando 
el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 

como pasivos no corrientes. 

Pasivos financieros identificados: 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen: 

(iv) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compañía por la 

compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus 
operaciones. El período promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 

90 días. 

(1) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de 
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas 
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similares a las vigentes en el mercado financiero internacional. En este rubro se 
incluye además otras cuentas por pagar menores. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios 
acordados. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y 

externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los 
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el 
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por 
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la 
Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece dicho activo, 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 

relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de 
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del 
dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustados los 

estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los 
resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de 
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que 
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas 

por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe 
en libros que habría tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El 

reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del año. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor. 
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable 

representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos 
necesarios para la venta. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo 

de adquisición. 

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en función de un análisis de la 

posibilidad real de utilización en la producción o venta. 
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Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a 
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales 
proporcionados por la Compañía comprenden: 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes 
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto 

plazo son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan. 
La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% 

de las utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se registra 
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los 
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la función que desempeña el personal que recibirá 
este beneficio. 

Beneficios post-empleo 

Son beneficio post-empleo aquelios que se liquidan después de que el empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía, diferente de los beneficios por terminación. 

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía son: 

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral 
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados. 

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compañía tiene los siguientes planes 
de beneficios definidos, normados y requeridos por la legislación laboral ecuatoriana: 

Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 

remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador. 

Jubilación patronal: Los empleados que por veinticinco años o más hubieren 

prestado servicios, continuada o interrmmpidamente, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte 
años, y menos de veinticinco años de trabajo, tendrán derecho a la jubilación 
patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Código de 

Trabajo. 
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A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones 
para jubilación patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos 

de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento 
utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para jubilación patronal y 
desahucio fue del 4.02% anual (2016: tasa del 4.00% anual) equivalente a la tasa 

promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos 
de Norteamérica. La moneda, el plazo y los términos de los bonos corporativos de alta 
calidad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones 
por beneficios post-empleo. 

La Compañía determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilación 
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 

independiente utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva 
matemática calculada). Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los 

beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados 
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios 
y el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 
Las hipótesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables 
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Los incrementos de la provisión para jubilación patronal y desahucio son reconocidos en 
los resultados del año, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son 

clasificados en otro resultado integral. 

c) Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por 
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los 

resultados del periodo que se pagan. 

2.11 Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar 
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se 

muestran en el estado de situación financiera como activos y pasivos por impuestos 
corrientes. 

a) Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido 
efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínimos del 
impuesto a la renta. 
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1) Retenciones en la fuente: 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo 
que se informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: i) el pago del 

impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago 
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) 

recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se 
cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde 

la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del año 
correspondiente, 

2) Anticipo mínimo del impuesto a la renta: 

La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un 

anticipo mínimo del impuesto a la renta que será determinado mediante la suma 
aritmética de los siguientes rubros: 

El 0,4% del activo total, menos ciertas deducciones. 

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta. 
El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la 
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al 

personal discapacitado. 
El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por 
los contribuyentes de la siguiente manera: 

Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la 
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a 
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la 

Compañía en el año anterior. 

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado 

en la primera cuota. 

Tercera cuota: En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el 
valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados 
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en 

la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa. 
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Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo mínimo del impuesto a la renta: 

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgó el Decreto Ejecutivo No.210 que 
incluye las siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del 
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017. 

+ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta 
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 

2017, sean iguales o menores a US$500.000,00 

+ Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 
2017, estén entre US$300.000,01 y US$1000.000,00 

+ Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 

2017, sean de US$1000.000, 01 o más. 

b) Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a 
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta. 

1) Impuesto a la renta causado; 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base 
imponible del impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados 
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad 

contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos 
no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos 
sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de 
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos $5 ejercicios tributarios 

anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria 
vigente. 

Para los años 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la 
tarifa vigente del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos 
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del 
siguiente año. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al 
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases imponibles. 
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2) Calculo del pasivo por impuesto corriente: 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le 

hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas 
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del 

impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior 
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración 

fiscal la devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se 
haya visto afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasivo; esta opción 

está disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administración 
de la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se constituirá 
en un pago definitivo del impuesto a la renta. 

Para los años 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue 
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido será reconocido con base en las diferencias temporarias entre el 
importe en libros de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

* Los pasivos por impuestos diferidos serán reconocidos para todas las diferencias 
temporarias imponibles. 

+ Los activos por impuestos diferidos serán reconocidos para todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de 

ganancias fiscales futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al 
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se 
realice y el pasivo se cancele. 

El estado de situación financiera de la Compañía presentara sus activos y pasivos por 

impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar 
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma 

autoridad fiscal y, iii) la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos como netos. 
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Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 

esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocerá en los resultados del 
período que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente 

reconocidas fuera de los resultados del período que se informa. 

Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, serán reconocidos como ingresos o gastos e incluidos 
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan 

surgido de una transacción o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fiera del resultado. 

Provisiones (excepto jubilación patronal y desahucio) 

La Administración de la Compañía reconoce una provisión cuando: 1) la Compañía tiene 
una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, ii) es 

probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y, iii) el 
monto puede estimarse de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación. A continuación, un resumen de las provisiones reconocidas por la 
Administración: 

Provisión para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: se registrara una provisión para 
el pago del impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al 
exterior. Esta provisión será determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la 
Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos ordinarios procedentes de La participación en la implantación de 
establecimientos industriales, comerciales o productivos en general. La conceptualización, 
promoción, coordinación, ejecución, difusión y en general, realizar toda actividad relacionada 
con el emprendimiento en actividades productivas y administración de negocios comerciales, 
no financieros, de toda naturaleza y en cualquier industria, con las limitaciones establecidas 

en la ley que son reconocidos cuando: 
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1) La Compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la 
propiedad de los bienes, 

ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, O por incurrir, en relación con la 

transacción pueden ser medidos con fiabilidad, 

iii) es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos y la amortización de 
activos intangibles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y 

gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación. 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el 
costo de transformación de los productos terminados (mano de obra directa y costos 
indirectos de fabricación) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de cada 
mes. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 

como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

Resultados acumulados 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la 
Compañía hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas 
en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos 
resultados. 
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Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía disminuye el patrimonio y 
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los 

accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que 
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas 
relacionadas. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían 
llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones. 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer 
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y 
pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia 
histórica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la 
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan 
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de 

manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos futuros. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

Vida útil de activos fijos: 

Como se describen en las Notas 2.9, la Compañía revisa al final de cada periodo contable 
sus estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma 
periodicidad la Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la 
depreciación de estos activos. 

Deterioro de activos financieros y otros activos: 

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compañía se evalúan al cierre de 

cada periodo contable con base en las políticas y lineamientos mencionados en la Nota 2.3, 
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Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al 
costo o costo amortizado. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros: 

Activos financieros medidos al costo o costo amortizado 

Efectivo y equivalentes 

Deudores comerciales 

Total activo financiero corriente 

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado 

Cuentas por pagar comerciales 

Total pasivo financiero corriente 

Posición neta de instrumento financiero 

GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

2017 

(US. dólares) 

8,848 
400 

9,248 

1,101,289 
1,101,289 

(1,092,041) 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación 
financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar 
flujos en el futuro. 

Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido 

procedimientos de información para: 

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
e) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 
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A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados 
por la Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que 

actualmente están en uso por parte de la Compañía: 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa 
de interés. A continuación los riesgos detectados: 

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a 
cambios en la cotización del dólar estadounidense. Estos cambios pueden provocar 
modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados. 

Riesgo de precio: Derivado de políticas económicas gubernamentales que restringen las 
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus 
activos importados. La Administración de la Compañía estima que no existirán 
modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos 
localmente que serán consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los 
precios de venta de los servicios prestados por la Compañía son comparables con los de sus 
competidores. 

Riesgo por tasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las 
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en 
sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano 
para este tipo de operaciones financieras. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento 
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía. 

Debido al giro del negocio, la Compañía brinda su producto a un grupo de clientes. Las 
ventas efectuadas por la Compañía son recuperadas en plazos inferiores a 90 días. La 

Administración de la Compañía evalúa la capacidad de endeudamiento de sus posibles 
clientes y establecen cupos, plazos y demás condiciones de crédito. Posteriormente, la 

situación financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administración de la 
Compañía. 

Por otro lado, la Administración de la Compañía mantiene como política efectuar 
inversiones a corto plazo únicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo 
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independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 

respaldo de las inversiones efectuadas. 

Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la 
Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, 
mediano y largo plazo. 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus 

accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en 
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo: 

2017 

(U.S. dólares) 

Banco del Pichincha $,848 

Total 8,848 

La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en Dólares de los Estados Unidos de América 
en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y así también la caja 

chica y de ventas constituye fondos destinados para adquisiciones menores. 

42



PREVIECUA CIA.LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

DEUDORES COMERCIALES 

A continuación, un resumen de los deudores comerciales: 

2017 

(U.S. dólares) 

Ronald Zabala Por Cobrar 354 

Fernando Villacis 46 

Total 400 

  

Las operaciones entre la Compañía, forman parte de las transacciones habituales 
considerando su objeto y condiciones. 

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en términos 
similares como si fuesen realizadas con terceros. 

Otras cuentas por cobrar principalmente corresponde a cuentas por cobrar por convenio 
entre clientes y terceros los cuales no generan intereses. 

Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la compañía no evaluó su cartera que ya que no 
mantiene cartera vencida. 

Política de provisión por deterioro de deudores comerciales 

La Compañía realiza un análisis individualizado de su cartera y califica como incobrable 
tomando en cuenta las siguientes consideraciones: 

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaración de quiebra, en suspensión de 
pagos, en concurso de acreedores o situaciones análogas. 

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado 

litigio de cuya resolución dependa, total o parcialmente, su cobro. 
c) Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, 

como mínimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro. 
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre los saldos de servicios y otros pagos anticipados corresponden a: 

2017 

(U.S. dólares) 

Anticipo Compra de Terreno Fideicomiso la Piedad 1,092,167 

Total 1,092,167 

Anticipo entregado a FIDEICOMISIO LA PIEDAD para la compra del terreno, 
PREVIECUA mantiene acciones del 50% sobre Monte la Piedad. 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre los otros activos corresponden a: 

2017 

(U.S. dólares) 

Inversiones 200 

Total 200 

PREVIECUA mantiene acciones del 50% sobre Monte la Piedad. 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

A continuación un resumen de las cuentas por pagar proveedores: 

2017 

(US. dólares) 

Jardines del Valle 618,089 

Seprevi Cia. Ltda. 483,000 

Por pagar accionistas 200 

Total 1,101,289 

  

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 las cuentas por pagar son nacionales por facturas, por 
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 días, los cuales no 
devengan intereses. 
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Los préstamos a terceros corresponden a capital de trabajo, sustentados con un contrato de 
mutuo a un plazo de un año los intereses están dentro de la tasa permitidos según el Banco 

Central del Ecuador. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran un capital social por 
el valor de US$ 400 representado por igual número de acciones de valor unitario de US$ 
1.00. 

RESERVA LEGAL 

Se constituye por disposición de la Ley de Compañía que establece una apropiación mínima 

del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva 
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

A continuación un resumen de otros ingresos: 

2017 

(UNS, dólares) 

Otros servicios administrativos 8 

Gastos Financieros 66 

74 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros 23 de 
marzo del 2018 no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 

hayan revelado en los mismos. 
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados 

por la Administración de la Compañía el 23 de marzo del 2018 y posteriormente serán 
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de 
la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 

General de Accionistas sin modificaciones. 

    Ecol. Villacis Ing. Cristina Gaspar 
Gerente General Contadora 
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