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A la Junta General de Socios: 
BTS -TOWERS - ECUADOR C,L. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BTS -TOWERS - ECUADOR C.L., 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos. 

de efectivo por el año que terminó en esa fecha, así como las notas explicativas de los 
estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables más importantes 
y otra información aclaratoria 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente respecto de 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de BTS -TOWERS ECUADOR - 
C.L., al 31 de diciembre de 2018, así como sus resultados y sus flujos de efectivo 
correspondientes al año que terminó en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, 

Bases de opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (“Código de Ética del IESBA”), en conjunto con los requerimientos éticos 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros separados en la República 
del Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de 
conformidad con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria 

  

   

Ateo +Adiney 
éndeo de Con Nereo



O Grant Thornton 

An instinct for growth 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, y del control interno que la Administración de la Compañía 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, ya sea debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de 
negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liguidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más realista que 
hacerlo. 

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía 

Otro asunto 

Los estados financieros de BTS- TOWERS- ECUADOR C.L. al y por el año terminado 
el 31 de diciembre de 2017, no han sido auditados y se presentan únicamente para 
propósitos de comparabilidad de las cifras de los estados financieros del año 2018, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria con los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y 

emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión calificada. Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada 
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar 
errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se 
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influirán en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría, También: 

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión calificada 
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el 
caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del 
control interno. 
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Obtenemos un entendimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fín de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración. 

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de 
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atención en 
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una 
opinión calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden causar que el Fideicomiso no pueda continuar como un 
negocio en marcha. 

- — Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de Un modo que logren la presentación 
razonable. 

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno en relación con, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relación 
con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y 
otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra 
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del 
gobierno de la Compañía, determinamos las que han sido de mayor importancia en la 
auditoria de los estados financieros del año actual y que son, en consecuencia, los 
asuntos claves de auditoría. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoría 
salvo que las disposiciones legales y reglamentarias prohiban revelar públicamente el 
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un 
asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente 
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés 
público de la misma 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emitiremos la opinión sobre el Cumplimiento de las Obligaciones 
Tributarias de BTS -TOWERS - ECUADOR C.L. al 31 de diciembre de 2018. 

Junio, 26 de 2019 
Quito, Ecuador 

Maria de los, 's Guijarro 

CPA No22.120 . 
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BTS-Towers-Ecuador C.L. 
(Una subsidiaria de BTS TORRES GMBH) 
Estados de Situación Financiera 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2018, 
Con cifras correspondientes del año terminado el 31 de diciembre de 2017 
(Exprasados sn claros da los EUA) 

  

  

  

  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

Notas 2010 2017 

Activos 
Corriente 

Efectivo en bancos 10 530 503300 
Cuentas por cobrar comorels y otras cuentas por cobrar 1392 
Fróstamos por cobrar elacianadas coro plazo ” 1555.039 6sñ039 
Aciivos por impuestos comentes. 2 7943 7.002 

Tolalaciivo comiente 575 TAGTAN 
No cormema 

Ecuposmeto 13 5520 1670 
Anticipo Inversiones en subsidiarias 1 2.050.400 540.980 

Inversiones en subsidiarias 4 1,500 13.500 
Próstamos por cobrar relacionadas argo plazo " 376990, 
tos aiivos 2570 3470 

Tolalaciivo no corienta Aaa DO 5. 

Tolal activos 6110758 1730.02 

Pasivos y patrimonio 
Corriente 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2720 2400 
Pastos por impuestos comentes 5 108 

Total pasivo corriente 2725 2008 
No Coriento 

Préstamos por pagar relacionadas largo plazo ” 4.400.000 
Toll pasivo no catan ADT 

Pstrimonlo de las accionistas 
Capital social 1.808.500 1000 
Aporte futuras caplozaciones 1.005:300 
Resuliados acumulados, (62487) (71287) 

Total patimonio E IAH 1752 
Total pasivos y patrimonto 511673 1730021 
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Los notas adjuntos de la No. Y 1a20 forman parte integral de los estados financieros



BTS-Towers-Ecuador C.L. 
(Una subsidiaria de BTS TORRES GMBH) 

Estados del Resultado 
Por el año terminado al 31 de diciombre de 2018, 

  

  

Con cifras correspondientes del año terminado el 31 de diciembre de 2017 
(Expresados en dólares de los E.U.A.) 

  

  

  

Notas 2018 2017 

Ingresos 1392 - 

Otros ingresos: 
Otros ingresos 2.486 1.448 

Gaslos administrativos g (24.756) (71,473) 
Gastos financieros (262) (251) 
Otros gastos (60) (1.311) 

Resultado antes de impuesto a la renta (21.200) 171287] 

Impuesto a la renta v - - 

Resultado neto (21.200) (71287) 
    

    

Fefnanda Zapala 
Contador General 

A 
Las notas adjuntas de la No. 1 a la 20 forman parte integral de los estados financieros



*SOJBIDUEUL SOPEISO $01 9p ¡PAÑO 
SUE 

UEULIO) 07 El 
L “ON EI 3P SEJUNÍPE Sejow se7 

[e19uS9 
sopeju: 

ejedez 
epueusa. 

  
  

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

  

   

    

 
 

 
 

 
 

m 
YH 

ELO eIZr 
Tar zal 

= 
SORT 

ar 
DLE 

AR A
A
 

AP ETE 
SOPES 

(o0zuz) 
(o0z1z) 

cau opansa 
5 

(00s's08'1) 
009's08'L 

[sides ap aluauuny 

ENTE 
STD 

S
E
O
 

D00T 
Y 

TEE 
ED A

Q
U
A
 

9 
ETE SOPAS, 

(ez 
Uect) 

oye ja 
0055081. 

D0s:s09L 
saucprejendes semiy savody. 

000% 
0001 

¡educ 
Lg 

pSUoO 

= 
= 

ar 
ALOE 100 SAQUEO 

DP TE TE SOPIES. 

aL 
SOpamumsa 

Sopeymssy — 
sauSpeRpendeS 

TepoS reyeS 
semany sepody 

Pon 

E
U
 

(wen 3 
so ap sesejop ue sopeseldxa) 

LL0Z 
SP SIQUIAIDIP 

9 
LE [2 SAJUSIPUOAS2u109 

SEAD 
100 

'BLOZ- DP SIQUIAIDIO 
BP 

LE [e OPeuIUo] 
Que 

[3 108 
O
J
U
O
W
J
B
 A 

[a 
ua 

solquieg 
ep 

opejs3 

(
H
a
o
 

SIYHYOL 
S
A
 

ap 
euerpisqns 

eun) 
"19 

J
O
P
E
n
3
3
-
S
1
a
m
o
|
-
S
 
1
8



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L. 
(Una subsidiaria de BTS TORRES GMBH) 
Estado de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, 
con cifras correspondientes del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 
(Expresados en dólares de los E.U.A) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2018 2017 
Flujo originado por actividades de operación 

Efectivo recibido de chentes (9.372.354) (659.261) 
Efectivo ullizado por provosdores (23.921) (75.993) 
Efectivo ullizado en otros 900 (3.470) 

Total efectivo neto utilizado en actividades de operación (3.395.375) (738.724) 

Flujo originado por actividades de inversión 

Propiedad y equipo. Neto (2151) (866) 
Inversiones en subsidiarias. (1.500.420) (503.480) 

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1:502.571) (564.440) 

Flujo originado por actividades de financiamiento 

Préstamos con partes relacionadas 4.400.000 
Aporte en efectivo de los accionistas. 1:806.500 

Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 4.400.000 1.806.500. 

Variación nota dol ofectivo y equivalentes de efectivo (497.946) 503.330. 

Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 503.390 - 

Saldo final de efectivo on bancos 5.384 503.330. 
    
  

po A 

SS 
> 

¡NEémández 

  

  manda Zapata 
Cohtador General 
F 

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 20 forman parte integral de los estados financieros



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L 
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH) 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
Con cifras correspondientes para el año 2017 
(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

4 

2. 

Identificación de la Compañía 

BTS TOWERS ECUADOR C.L., fue constituida en la ciudad de Quito, y existe 
bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 25 de 
mayo de 2017. Con fecha 14 de julio del 2017, la compañía realiza una 
transformación de sociedad anónima a sociedad limitada, y fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante resolución No. 
SCVS-IRQ-DRASD-SVS-2017-00022343 de fecha 1 de noviembre de 2017. 

Operaciones 

Su objeto social es el diseño, construcciones, instalaciones, reparación, 
mantenimiento, administración, alquiler y desarrollo de todo tipo de proyectos u 
obras civiles de construcción de infraestructura de telecomunicaciones, sin 
embargo, realiza actividad de holding con las inversiones que mantiene en sus 
subsidiarias. 

Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a las 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al 
español de las Normas Internacionales de Información Financiera (IERS por sus 
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Intemacionales de Contabilidad 
(1ASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemaclonales. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 serán 
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisión del informe 
de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías. Sin embargo, la 
Administración estima que no habrá cambios en los estados financieros 
adjuntos. 

Cambios en políticas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 
de enero de 2018 y relevantes para la Compañía 

A partir del tero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
el período anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la información sobre 
estas normas se presenta a continuación: 

- NIF: 9 Instrumentos financieros. 
- — Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de 

Seguro (modificaciones a la NIF 4) (1).



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L 
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH) 

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes 

- Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 
(modificaciones a la NIIF 2) (1). 

- — CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 
anticipadas (1). 

- — Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) (1) 
Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la 
clarificación del alcance de la NIIF 12) (1) 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las políticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados 
financieros adjuntos 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
año que comenzó el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados 
financieros de la Compañía fue como sigue: 

- NIF 9 Instrumentos financieros. 

La NIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y 
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o 
vender partidas no financieras Los principales cambios que incorpora esta norma 
son los siguientes: 

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las características 
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo 
de negocio en el que la entidad lo mantiene; 

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento 
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados- de aquellas 
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito 
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales 
pasivos financieros; 

- un Único modelo de deterioro para actwos financieros —distinto de aquellos 
medidos a valor razonable con cambios en resultados- basado en pérdidas 
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas 
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y 
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero 
cuando el nesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su 
reconocimiento inicial; y, 

un modelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrechamente el 

tratamiento contable con las actividados de gestión de riesgos de la entidad, y 
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: información a revelar) revelaciones 
mejoradas sobre la actividad de gestión de riesgos



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L 
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH) 

El principal cambio en las políticas contables de la Compañía con respecto a la 
adopción de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se 
presenta en: a) la nueva clasificación de los activos financieros; y, b) la aplicación 
del cálculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante 
el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no tienen un 
componente de financiación significativo. 

Al adoptar la NIIF 9, la Compañía optó por la solución práctica y no reexpresó la 
información comparativa de los períodos anteriores en lo que se refiere a los 
cambios de clasificación y medición, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes 
derivados de la adopción de la NIIF 9 ser reconocieron en patrimonio - resullados 
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimonio. 

Teniendo en cuenta lo anterior la información comparativa para el año terminado 
el 31 de diciembre de 2017 se informa según la NIC 39 y no es comparable a la 
información presentada para el año terminado el 31 de diciembre de 2018. 

La categoría de medición y el importe en libros de los activos financieros de 
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la 
siguiente forma; 

   Categoría de medición e Importe en libro de activos financieros 

La categoria de medición y el importe en libros de los activos financieros de: 
acuerdo con la NIC 39 y la NIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvieron cambios los 
cuales se detallan a continuación: 

  

  

  

Clasilicación Saldo on bros 
—Gategoría de — Calogoriado  Saldoaldi- Ajustepor Balancealido 

Activos financioros. acuerdo con la acuerdoconla — dic-207 adopción — enerode2010 
A Nic 39. NIE O. (NIC 39) NIF O (NIE 9) 

Activos comentes: 
ú Costo amortizado Costo 503.330. 503.330 Floctvo an bancos. qe 

Préstamos por cobrer relacionadas coto Mantenido hasta — Costo 550.030 esa. 
pio divencimieno — anicado E e Mentenido hasta o 
ccinicciióad el vencimiento amonizado o 

Total activos financieros 1-159.839 1.159.839 
  

  

Un detalle de la medición de la clasificación de cada una de las categorías de 
activos financieros se detalla en la nota (5 h). No ha habido cambios en la 
clasificación o medición de los pasivos financieros como resultado de la aplicación 
de la NIF 9. 

Adicionalmente, de la aplicación del cálculo del deterioro bajo el modelo de 
pérdidas crediticias esperadas, la Compañía tampoco ha generado cambios en los 
montos previamente regislrados. 

Ge



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L 
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH) 

b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por la Compañía 

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el lASB ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya 
existentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Compañía. 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políticas contables de la Compañía para el primer periodo que 
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. 

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el lASB que aún no entran en 
vigor, y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado 
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes: 

- — NIIF 16 Arrendamientos. 

- — Características de cancelación anticipada con compensación negativa 
(modificaciones a la NIF 9) (1). 

- — Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
(modificaciones a la NIC 28) (1). 

- — Modificación, reducción o liquidación del plan (modificaciones a la NIC 19). 
- — Mejoras Anuales a las Normas NIIFO Ciclo 2015-2017(1). 
- — CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 

ganancias. 
- — Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un 

negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIG 28) (1) (2). 
-  NIlF 17 Contratos de seguros (3) (1). 
- — Marco Conceptual para la Información Financiera. 
- — Definición de un negocio (modificaciones a la NIF 3) (1). 
- — Definición de “material” o "con importancia relativa" (modificaciones a la NIC 1 

yala NIC 8). 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las políticas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estados 
financieros. 

(2) Aplicación pospuesta de manera indefinida por parte del JASB. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía 
no entran en vigor, que se estima tendrán efecto an la Compañía pero que no han 
sido aplicados anticipadamente: 

- NIE 16 Arrendamientos 

En enero de 2016, ol lASB publicó la NIF 16 “Arrendamientos”, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 
de enero de 2019. 

sli
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El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria deberá 
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) 
dentro del estado de situación financiera de la arrendataria. Esto implicará que: 

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria: 
o reconocerá un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento 

(el activo subyacente del arrendamiento); y 
o. reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 

arrendamiento; 
- en momentos posteriores, la arrendataria: 

a reconocerá el gasto por amortización del activo; y 
o reconocerá el costo financiero del pasivo. 

Un arrendador continuará clasificando sus arrendamientos como arrendamientos 
operalivos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de 
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de 
información a revelar sobre los contratos de arrendamiento. 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía era arrendataria del inmueble donde 
mantiene sus oficinas y que de acuerdo con la NIC 17 son clasificados como 
arrendamientos operativos. Si bien al momento se encuentra evaluando los 
efectos y no cuenta con cifras que permitan determinar el impacto cuantitativo de 
la aplicación inicial de la NIIF 16, de los análisis que la Compañía viene realizando 
surge que los principales impactos de la adopción de esta norma serán los 
siguientes: 

- Aumento del total del pasivo de la Compañía 
- Aumento del total del activo de la Compañía. 
- Efecto en determinados indicadores clave de la situación financiera y del 

rendimiento, entre los que se destacan los siguientes: 
+ Aumento de la razón de endeudamiento. 
o Reducción de la rentabilidad sobre activos. 

Reducción de la rotación de los activos. 

0 Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizaciones, 
intereses e impuesto a la renta (EBITDA). 

- El    NIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
Ímancias 

Fue emitida por el lASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de 
Interpretaciones de las NIIF (CINIF). Una entidad aplicará esta Interpretación 
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se 
permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretación a 
poriodos anteriores, revelará este hecho.
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Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerá y 
medirá su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los 
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), 
bases fiscalos, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y 
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretación. 
Concretamente, esta Interpretación aborda las siguientes cuestiones: 

- — siuna entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto; 
- — los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión de los tratamientos 

impositivos por las autoridades fiscales; 
- cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases 

fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas 
fiscales; y 

- cómo considerará una entidad los cambios en hechos y circunstancias. 

La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará efectos 
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019, 

- Definición 
ala NIC 8) 

En octubre de 2018, el IASB aprobó el documento “Definición de 'material' o “con 
importancia relativa' (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)", Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicación anticipada. 
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con 
anterioridad, revelará este hecho, 

  

raterial” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 y 

La nueva definición de "material" o "importancia relativa" de la NIG 1 y de la NIC 
8 determina que la información es material o tiene importancia relativa si su 
omisión, expresión inadecuada o ensombrecimiento podría esperarse 
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de 
los estados financieros con propósito general toman a parir de los estados 
financieros, que proporcionan información financiera sobre una entidad que 
informa. La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará 
efectos significativos, la administración prevé adoptar esta norma a partir del 1 
de enero de 2020. 

5. Políticas contables 

A continuación, se describon las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 
“Presentación de Estados Financieros”. Estas políticas han sido diseñadas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados.
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a) Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del 
costo histórico. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus 
notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, la cual es 
la moneda funcional. 

El dólar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda 

oficial en marzo del año 2000, por lo cual el dólar de las Estados Unidos es 
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el país y los 
registros contables se realizan en dicha moneda La economía ecuatoriana 
depende de la capacidad del país para obtener un flujo permanente de dólares 
de los EE.UU. para permitir la continuación del esquema monetario actual. 

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere que la administración 
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y las montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos 
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la 
administración de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

A continuación, se describen los juicios y estimaciones significativos de la 
Administración en la aplicación de las politicas contables de la Compañía, que 
Vienen un efecto importante en los estados financieros: 

  

Estimación para cuentas por cobrar de dudoso cobro 
  

La Compañía en base a la NIF. 9 (NIC 39 en el 2017) utiliza juicios y estimaciones 
para determinar la provisión para cuentas por cobrar de dudosa recuperación. 
Los factores que se consideran son principalmente el riesgo de la situación 
financiera del dliente, cuentas no garantizadas y, retrasos considerables en la 
cobranza de acuerdo a las condiciones de crédito establecidas.
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Estimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y tasas 
fiscales 

La Compañía evalúa la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos 
basándose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende 
en última instancia de la capacidad de la Compañía para generar beneficios 
imporibles a lo largo del período en que son deducibles los activos por impuestos 
diferidos. En el análisis se toma en consideración el calendario previsto de 
reversión de pasivos por impuestos diferidos, así como las estimaciones de 
beneficios tribulables, sobre la base de proyecciones intemas que son 
actualizadas para reflejar las tendencias más recientes 

La determinación de la adecuada clasificación de las partidas tributarias depende 
de varios factores, incluida la estimación del momento y realización de los activos 
por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los 
flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrían diferir en 
las estimaciones realizadas por la Compañía, como consecuencia de cambios en 
la legislación fiscal de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los 
saldos tributarios. 

Vida útil del equipo, neto 

La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida 
involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
circunstancias. La Administración revisa estos supuestos en forma periódica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio 

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia 
técnica. 

El valor residual y la vida útil de un activo se revisarán, como mínimo al término 
de cada período anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, 
los cambios se contabllizarán como un cambio en una estimación contable de 
modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios 
en las estimaciones de vida útiles de los equipos. 

Pérdida por deterioro de activos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad porla cual el monto en 
libras del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
recuperable, 
Los activos no financieros como equipo, se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en 
libros puede no ser recuporable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida 
por deterioro de valor, la Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis 
de deterioro presentan Indicios de deterioro para lo cual se establece los 
siguientes parámetros que deben considerarse;
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a) Disminución significativa del valor de mercado del activo; 
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entomo tecnológico, 

comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está 
dirigido el activo; 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la 

forma en que el activo se usa o se espera usar, y 
e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor 

que lo esperado. 

d) Negocio en marcha 

Ala fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres 
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la 
posibilidad de que la Compañía siga operando normalmente como empresa en 
marcha 

e) Gastos 

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida con los cuales se 
relacionan, Los gastos operativos se imputan a la cuenta de resultados en 
función del criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o 
producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se 
realizó el pago. 

f) Equipos, neto 

Los equipos de compulo y equipos de oficina se registran al costo de adquisición 
o al costo de fabricación incluyendo costo atribuible directamente para trasladar 
los activos en la localización y condiciones necesarias para operar de forma 
prevista por la Administración de la Compañía. Estos activos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y menos las pérdidas por deterioro. 

La depreciación se reconoce sobra la base del método de línea recta para 
cancelar el costo menos el valor residual estimado de los equipos. El cargo por 
depreciación se registra en los resultados de cada período y se calcula en 
función de los años de vida útil estimada de los diferentes bienes, y no se 
considera valores residuales, debido a que la Administración estima que el valor 
de realización de sus equipos al término de su vida útil sea irrelevante. 

Las vidas útiles estimadas son: 

Vida útil 
Tipo de activo (años) 

Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

cli
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Los estimados de vida útil y el método de depreciación se actualizan conforme 
se requiere, pero al menos una vez al año son evaluados, y de ser necesario, se 
ajustan prospectivamente. 

9) Deterioro de activos de larga duración 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un activo de larga duración pueda no ser recuperable, la 
Compañía a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los 

activos sujetos a depreciación para determinar que no existe ningún deterioro. 
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera 
que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se 
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del período. 

El importe recuperable está definida como la cifra mayor entre el precio de venta 
nelo y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede oblener 
en la venta de un activo en un mercado líbre, mientras que el valor de uso es el 
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su 
disposición al final de su vida útil. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más 
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente 
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables 
se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo 
al menos una vez al año. 

Para determinar el valor de uso, la Administración estima los lujos de efectivo 
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de 
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. 
Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro están 
vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por la 
Compañía, ajustado según sea necesario para excluir los efectos de futuras 
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para 
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluación aclual de las 
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo 
específicos de los activos. 

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja 
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de 
los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando 
técnicas de descuento. 

Los activos no financieros sujetos a depreciación que sufran una desvalorización 
son revisados para su posible reversión a cada período de reporte, Un valor por 
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor 
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en 
libros. 

-10-
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida úl prolongada 
con vida útil definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se 
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro 

h) Instrumentos financieros 

Reconocimiento y baja 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte 
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 
todos los riesgos y beneficios han sido transferidas sustancialmente. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se 
cancela o vence. 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en 
que ocurra la transacción. 

Clasificación de los activos financieros 

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los 
costos de la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por 
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de 
financiamiento y son medidos al precio de la transacción de acuerdo con las 
disposiciones de la NIIF 15. 

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías 

- — Activosfinancieros a costo amortizado 
- — Activosfinancieros a valor razonable con cambios en resultados 
- — Avalor razonable con cambios en otros resultados integrales 

En los períodos presentados la Compañía no tiene activos financieros dasificados 
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales. 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la 

transacción. 

La clasificación está determinada por: 

- — El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; 
y 

- Las características contractuales de los flujos de efectivo. 

La administración determina la clasificación de sus activos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 

- 11
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Reconocimiento posterior de los activos financieros 

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación: 

1 

2) 

Para los activos financieros en el año 2018 bajo NIIF 9 

1) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen 
con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable 
con cambio en resultados): 

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo 
contractuales; y, 

+ los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos 
de efectivo que son únicamente pagos de principal e Intereses sobre el 
principal pendiente. 

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el 
efecto del descuento es irrelevante. El efectivo en caja y bancos, las cuentas 
por cobrar - comerciales y la mayoría de las otras cuentas por cobrar se 
Incluyen en esta categoría de instrumentos financieros, que anteriormente 
se clasificaron como partidas a cobrar según la NIC 39 

Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC 
39 

1) Cuentas por cobrar comerciales y otras partidas por cobrar bajo NIC 39 
(período comparativo) 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan 
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente 
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por 
cobrar. 

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, 
ya que la administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del 
costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al 
monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen 
costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de 
crédito. 
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Deterioro de los activos financieros 

1) — Deterioro de activos financieros según la NIIF 9 a 11 de enero 
de 2018 

Los requisitos de detenoro de la NIIF 9 utilizan información prospectiva para 
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada. 
Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 utilizada hasta el 31 
de diciembre de 2017. 

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluían cuentas por 
cobrar— comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos según la NIIF 
15. 

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía 
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compañía 
considera una gama más amplia de información al evaluar el riesgo de crédito y 
medir las pórdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que 
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del 
instrumento. 

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entre: 

- Activos financieros que no se han deteriorado signilicativamente en la calidad 
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito 
(Etapa 1 

  

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad 
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo 
(Etapa 2"). 

“Etapa 3" cubriría los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro 
a la fecha de reporte. 

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera 
categoría, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del 
aclivo" se reconocen para la segunda categoría. 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el liempo de vida aplica 
si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentación ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medición de las 
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha 
aumentado. La Compañía determina que el riesgo de crédito de un activo 
financiero no ha aumentado significativamente si el activo liene un riesgo de 
crédito bajo a la fecha de presentación No obstante, la Compañía siampre efectúa 
una medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el liempo de vida para 
las cuentas por cobrar - comerciales y los activos del contrato sin un componente 
de financiación significativo. 
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después 
de haberse reconocido el deterioro, la pórdida por deterioro del valor reconocida 
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía aplicó el modelo de pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que 
o tienen un componente de financiación significativo. El cálculo de la provisión 
está basado en la adopción del enfoque simplificado utilizando una matriz de 
provisiones considerando el segmento de clientes. 

La provisión estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, 
considerando el potencial de Incumplimiento en cualquier momento durante la vida 
del instrumento financiero. En el cálculo, la Compañía utiliza su experiencia 
histórica, indicadores externos e información prospectiva para calcular las 
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones. 

Para las otras cuentas por cobrar que no se originan de la NIIF 15 (clientes) se 
aplica el enfoque general que implica una evaluación individual del riesgo de 
crédito de cada deudor. 

2) Deterioro de activos financieros según la NIC 39 (peris tivo] 

En el año anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar — comerciales y otras 
cuentas por cobrar se basó en el modelo de pérdida incumida. Las cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar individualmente significativas se 
consideraron por deterioro cuando estaban vencidas o cuando s recibió evidencia 
objetiva de que una contraparte específica incumplirá con el pago. Las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que no se consideraron para un 
análisis individual se analizaron a nivel de cada grupo, lo cual se determinó por 
referencia a la industria y región de la contraparte y otras características de riesgo 
de créditos similares. La estimación de la pérdida por deterioro del valor se basó 
en las tasas de incumplimiento de contraparte para cada grupo identificado 

Clasificación y medición de los pasivos financieros 

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida 
la misma según la NIIF 9 en comparación con la NIC 39, los pasivos financieros 
de la Compañía no se vieron afectados por la adopción de la NIIF 9. 

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la Iransacción, a menos que la 
Compañía haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados. 
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Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros 
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan 
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas 
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean 
efectivos como instrumentos de cobertura). 

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compañia representan 
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se 
han adquirido de los proveedores, así como obligaciones fiscales generadas en el 
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de 
crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los 
acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se 
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y 
existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y 
cancelar los pasivos en forma simultánea. 

1) Impuesto ala renta 

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en 
resultados incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto causado, que no se 
reconocerá en olras partidas de resultados integrales o directamente en el capital 
contable 

Impuesto corriente 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales 
que hayan sido promulgadas o que están sustancialmente promulgadas al cierre 
del período de reporte, 

Impuesto diferido 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las 
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos 
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o 
pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el 
momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o 
pérdida fiscal. 
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El impuesto diferido se determina usando tasas imposilivas (y leyes) aprobadas o 
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación 
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por 
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto 
o ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del 
ejercicio, exceplo si han surgido de una transacción que se ha reconocido 
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con 
cargo o abono al patrimonio. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se 
puede compensar las diferencias temporarias. 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar 
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad 
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o 
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por 
su importe neto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha 
esperada da realización o liquidación. 

J) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos 
económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden estimar con cierta 
fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser inciertos. 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación presento, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de 
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación 
actual. 

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del 
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de 
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual. 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible 
salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no 
se reconoce ningún pasivo 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla 
con los criterios de reconocimiento de activo, se considera como un activa 
contingente. 
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k) Capital social, y resultados acumulados 

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas en 
acciones comunes, nominativas y en circulación. Están registradas al costo de 
emisión de las acciones 

Los otros componentes de patrmonio de los accionistas incluyen lo siguiente. 

Resultados acumulados 

Incluyen los resultados netos del año y de periodo anteriores. 

Resultados acumulados 

De acuerdo a la Ley de Compañías de los beneficios líquidos anuales se deberá 
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 
accionistas, salvo resolución unánime en contranio de la junta general. 

1) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha 
definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo en bancos: está compuesto por las disponibilidades en caja y por los 
depósitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos registrados en el 
efectivo en caja y bancos se registran al costo histórico que se aproxima a su valor 
razonable de mercado. 

Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es 
presentado por la Compañía neto de sobregiros bancarios, si los hubiese. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente 
de ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan 
ser calificadas como de inversión o financiamiento. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
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m) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como 
corrientes y no corrientes. 

La Compañía clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface 
alguno de los sigulentes criterios: 

1) se espera consumir, on ol transcurso del ciclo normal de la operación de la 
compañía; 

li) se mantiene fundamentalmente con fines de negociación; 
ill) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha 

de balance; o 
iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en 

la NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado o 
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes 
ala fecha de balance. 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando 
satisfacen alguno de los siguientes criterios: 

1) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
ii) se mantienen fundamentalmente para negociación; 
iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; 

o 
iv) la Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros separados. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una 
entidad es el período de liempo que transcurre entre la adquisición de los activos 
malenales, que entran en el proceso comercial, y la realización de los inventarios 
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compañía se ha 
considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

n) Estado de resultado integral 

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las 
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un único estado 
financiero. 

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en 
dos categorías: (a) las partidas que no serán redlasificados posteriormente al 
resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro 
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones. 
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
período. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
función, 

Riesgo de instrumentos financieros 

  

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son, riesgo crediticio, riesgo 
de liquidez y riesgo operacional. 

La Gerencia es la tesponsable de monitorear constantemente los factores de 
riesgo más relevantes para la Compañía, en base a una metodología de 
evaluación continua, la Compañía administra una serie de procedimientos y 
políticas desarrolladas para disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones 
de inflación. 

La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos 
financieros más significativos a los cuales se expone la Compañía se describen 
más adelante. 

b) Análisis de riesgos de crédito 

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una 
obligación a la Compañía. La Compañía está expuesta a este riesgo por varios 
instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por 
cobrar a sus compañías de grupo, asi como por el mantenimiento de fondos en 
instituciones financieras, entre otros. La máxima exposición de riesgo crediticio por 
parte de la Compañía se limita a un monto registrado de los activos financieros 
reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 

2018 2017. 

Efectivo en bancos (nota 10) 5.384 503.330 
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar, a 

neto (nota 11 y 12) 
Prestamos por cobrar relacionadas corto plazo (nota 12) 653.039 — 653.039 
Préstamos por cobrar relacionadas largo plazo (nota 12) 3.376.990 

La Compañía monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los 
clientes y de otras contrapartidas como compañías relacionadas, identificados ya 
sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta información a sus controles 
de riesgo crediticio 
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Efeotivo y depósitos mantenidos en bancos 

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y 
depósitos en bancos se gestiona a través de la diversificación de los depósitos 
bancarios, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas El 
riesgo crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las 
contrapartes son instituciones finanderas locales y extranjeras de reputación en el 
mercado y con alias calificaciones por parte de empresas calificadoras 
independientes como se detalla a continuación: 

2018 2017 
Banco de la Producción S.A. (1) ARA- AAA- 

(1) Calificación de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y PCR Pacific S.A. 

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañía supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en 
función de un seguimiento del nivel de cobranzas; la política de la Compañía es 
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos, 

Las cuentas por cobrar comerciales. se componen de su tínico cliente, el saldo 
pendiente proviene de la provisión por servicios prestados por administración de 
enero a diciembre del año 2018. La Compañía no posee garantías sobre las 
cuentas por cobrar comerciales existentes. 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar representan principalmente cuentas por cobrar con 

compañías relacionadas y olras cuentas por cobrar. 

La provisión por detenoro de olras cuentas por cobrar se ha realizado a través de 
la evaluación del método general basado en una evaluación individual de cada 
deudor, para lo cual la administración ha establecido que el riesgo de crédito es 
bajo debido a que las relacionadas tienen el sustento del grupo para el pago de 
las obligaciones, 

c) Análisis del riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumplir 
con sus obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de liquidez al 
monitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros 
a corto y largo plazo, así como pronosticar entradas y salidas da efectivo en el 
negocio día a día. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos 

de tiempo, en una base de proyección anual la cual es ajustada mensualmente 
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Los requerimientos de afectivo neto se comparan con el efectivo disponible para 
poder determinar el alcance máximo o cualquior déficit, lo cual muestra que la 
administración espera lener los recursos suficientes durante todo el periodo 
analizado. 

La Compañía considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros 
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo 
y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compañía mantenidos en efectiva o 
en depósitos en bancos, así como las cuentas por cobrar exceden 
significalivamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de 
efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoría vencen en los 
primeros 30 días. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la 
Compañía tienen vencimientos tal y como se resume a continuación: 

  

  

  
    

  

  

o A = 
Hasta tros meses —_Detresa Total 

“Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas 
por Ñ 2720 2.720 

Préstamos por pagar relacionadas largo plazo. 4.400.000 4.400.000 
(nota 12) cost e" e Total 440272 4.402.720 

- 2017 3 
Hasta tros meses Pet9Sa seis Toga 

“Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas 
Por pagar (nota 12) — 

Total 2.400 2.400 
    

Análisis de riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con 
la ejecución de los procesos de la Compañía. 

- — Procesos, que son las acciones que interactúan durante la prestación de los 
servicios. 

- — Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- — Infraestruclura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
aclividades. 
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La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente su riesgo operalivo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes intemos y 
externos. 

7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 

Un detalle por tipo y antigúedad de los activos y pasivos financieros de la 
Compañía son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos 
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros eran los mismos que 
los registrados contablemente, como siguen: 

  

  

A costo 
_AL31 de diciembre de 2018 —__amortizado Total 

Activos financieros: 
Electivo en bancos (nota 10) 5.384 5.384 
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por 

cobrar, neto (notas 14) 1.392 
Préstamos por cobrar relacionadas corto plazo (nota 
12) 653.039 653.099 
Préstamos por cobrar relacionadas largo plazo (nota 
12) 3.376.990 3.376.990 

_ Olros activos — — 2570 2570 
Total activos financieros 4.039.375 4.039.375 

Pasivos financieros: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par poa, 2.720 2.720 
der ld lbrgo plazo (nota ALSOLDOO 100 

Total pasivos financieros 2.402.720 4.402.720 
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A costo 
AL31 de diciembre de 2017 amortizado Total 

Activos financieros: 
Efectivo en bancos (nota 10) 503.390 503.330 
Préstamos por cobrar relacionadas corto plazo (nota 
12) (653.039 653.039 
A A —— —_ HAD 
Total activos financioros 1.159.839 1.169.839 

Pasivos financieros: 
“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por Say 2005 

—— Pagar o Z E 
Total pasivos financieros 2.400 2.400 
  

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 
que se genera el estado de situación financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se 
pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de 
un mercado a la fecha de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utlizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo 
que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las 
circunstancias y por las cuales tiene suficiente Información disponible para medir 
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y 
minimizando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son dlasificados dentro de la jerarquía de 
valor razonable, descritas a continuación, en base al nivel más bajo de los datos 
usados que sean significativos para la modición al valor razonable como un todo: 

a) Nivel 1 - Precios cotizados (na ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos. 

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

e) Nivel 3- Partidas no observables para el activo o pasivo. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonablo, la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonablo tal como se 
explicó anteriormente. 

Bo
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En los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2. 

Estimación del valor razonable 

Los activos financieros y pasivos financieros clasificados como activos al valor 
razonable con impacto en el estado de resultado son medidos bajo el marco 
establecido por los lineamientos contables del lASB para mediciones de valores 
razonables y exposiciones. 

Los valores razonables de las cuentas por cobrar corresponden a los mismos 
reflejados contablemente en los estados financieros, debido a que los plazos de 
crédito se enmarcan en la definición de término normal de crédito. 

Instrumentos financieros derivados 

La Compañía no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos 
financieros derivados. 

Valor razonable de activos no financieros 

La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que 
los mismos se miden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

- garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha 

- proporcionar un retomo adecuado a sus accionistas 

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada 
con el nivel de riesgo. 

El objetivo de la Compañía en la administración de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener 
una estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un 
apalancamiento excesivo, ratio que se presenta a continuación: 

2018 2017 

Total de recursos ajenos (1) 4.402.720 2.400 
Menos: Efectivo en bancos (5.384) (503.330) 
Deuda Neta 4.397.398 (500.930) 

Totol patrimonio nato 1.714.013 1.735.213 
Capkal total (2) 8.111.349 
Ratio de apalancamiento (3) 71,95% 
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(1) Comprenden los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar así como 
las obligaciones financieras de corto y largo plazo. 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total. 

9. Gastos administrativos 

Un resumen de los gastos de los gastos por su naturaleza por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

  

2018 2017 

Honorarios profesionales 11.057 33.825 
Internet Oficina 5.180 1,900 
Patentes y contribuciones 2614 
Depreciación de equipos (nota 14) 2451 966 
Sorvisios de alquiler 1.392 
Servicios básicos 808 3.383 

_Olros gastos. 1754 31-119 
Total 24,756 TIATO 
  

  

10, Efectivo en bancos 

La composición del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue 
como sigue: 

2018 2047 
Efectivo en bancos 

_ Instituciones financieras locales 5.394 503.330 

  

Total 4 503. 

  

  

  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en bancos no mantiene 
restricciones para su uso. 

11. Saldo y transacciones con compañías relacionadas 

La Compañía tiene transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las 
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas por terceros. La 
Compañía liene como política informar todas las transacciones que efectúan con 
partes relacionadas durante el periodo 

A continuación, se indican las transacciones realizadas con partes vinculadas 
durante los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017: 

-25-



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L 
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH) 

  

  

  

  

  

  

  

  

2017 
Activo: 

Otras cuentas por cobrar (nota 11): 
Silos BTSCL (1) 3.782.306 405.316 
Ecuador Management C.L. (1) 247.128 287.123 

sE — 4.030.029 (653.039 
Anticipo inversiones en subsidiarias (nota 14): 
Sitios BTS CL. 939.787. 400.000 
Ecarador Management C-L 1.116.633 149.980 

540.980, 

Total activos con relacionados _ 1203.019 

Pasivo: 

Préstamos por pagar relacionadas largo plazo: 
BTS Torres GMBH (2) 4.400.000 

Total pasivos con relacionados 4.400.000. 

Patrimonio: 
Aportes futuras capitalizaciones (nota 20) 

BTS Torres GMBH (3) 1.805.500 
Total 1.805.500 

(1) Corresponde al capital más intereses por un próstamo otorgado a su compañía 
relacionada Ecuador Management Co C.L: por un valor de US$ 247.723, para 
capital de trabajo; este préstamo no mantiene intereses, con fecha de 
vencimiento el 31 de diciembre de 2019. 

Corresponde al capital más intereses por un préstamo otorgado a su compañía 
relacionada Sitios BTS C.L. por un valor de US$ 3.782.306, para capital de 
trabajo; este préstamo no mantiene intereses, con fecha de vencimiento el 31 
de diciembre de 2023. 

(2) Corresponde al capital más intereses por un préstamo recibido de su compañía 
relacionada BTS Torres GMBH por un valor de US$ 1.563.000, para capital de 
trabajo; este préstamo mantiene una tasa de interés del 7,23% mensual, el 
prestatario estará obligado a pagar al prestamista el valor del préstamo junto 
con los intereses acumulados hasta el 15 de diciembre de 2023, a menos que 
el plazo sea extendido por mutuo acuerdo de las partes por escrito. 

Corresponde al capital más intereses por un préstamo recibido de su compañía 
relacionada BTS Torres GMBH por un valor de US$ 2.837.000, para capital de 
trabajo; este préstamo mantiene una tasa de interés del 0,5% mensual, el 
prestatario estará obligado a pagar al prestamista el valor del préstamo junto 
con los intereses acumulados hasta el 15 de diciembre de 2023, a menos que 

el plazo sea extendido por mutuo acuerdo de las partes por escrito. 
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(3) Durante el año 2017 la compañía BTS Torres GMBH, efectuó aportes futuras 
capitalizaciones por US$ 1,805.500 los cuales se capitalizaron el año 2018 
mediante escritura de aumento de capital e inscrita en el Registro Mercantil el 
22 de enero de 2018, 

12. Activos por impuestos corrientes 

Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 
2017 fue el siguiente: 

  

2018 2047 

Crédito tributario IVA en compras 7.943 7.032 
Total 7.943 7.032 
  

13. Equipo, neto 

Un detalle y movimiento de los equipos, nelo al y por los años terminados al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

2018. 

suiziaaa Depreciación — «pnazorO 
Costo; 
Exuipo de Cómputo 5516 - 5516 
Equipos de Oficina 3120 E 3.120 

8 3.636 
Depreciación acumulada: 
Depreciación Equipo de Cómputo (836) (2.675) 
Depreciación Equipo da Oficina (130) 442 

(966) 2.151) 6.117) 
Total 7.670 (2:51) 5.520, 

Ñ 2017 o 
Saldo al a Saldo al 
stmarzora  Perreciación 302018 

Costo: Ñ 
Equipo de Cómputo 5516 5516 
Equipos de Oficina 3420 3:20 

8.636 5.6% 
Depreciación acumulada: 
Depraciación Equipo de Cómputo (830) (636) 
Depreciación Equipo do Oficina o (130) (130) 

— (660) (860) 
Total 1.636 (966) 7.670 
    
  

La depreciación de los activos se calcula linealmente a lo largo de su 
correspondiente vida útil. 
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Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen 
restricciones sobre las partidas incluidas dentro de los equipos. 

14. Inversiones en subsidiarias 

Un detalle y movimiento de las inversiones por los años terminados al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

2018 2017 
Ecuador Management L.C. (1) 1:129:123 162.490 
Silos BTS L.C. (2) - 994.777 400.990 

Total 2.063.900. 563.480 
    

(1) Corresponden a valores que mantiene la Compañía en calidad de aportes 
futuras capilalizaciones en sus compañías subsidiarias los cuales se 
capitalizarán con fecha 30 de mayo de 2019 por un valor de US$ 1.129 123. 

(2) Corresponden a valores que mantiene la Compañía en calidad de aportes 
futuras capitalizaciones en sus compañías subsidiarias los cuales se 
capitalizarán con fecha 30 de mayo de 2019 por un valor de US$ 934.777 

15. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisión para el 
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% para el 2018 
(22% en el 2017) aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliación 
tributaria por los años lerminados el 31 de diciembre do 2018 y 2017 fue como 
sigue: 

  

2018 2017 
Pérdida del ejercicio (21.200) (71.287) 
Más; Gaslos no deducibles; 1.207 3.291 
Pérdida tributaria (19.993) (67.996) 
      

(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Intemas 
sobre la totalidad de su composición sociataria, a fin de poder aplicar la tarifa 
corporativa de impuesto a la renta del 25%. A la fecha de emisión de los 
estados financieros, la Compañía ha cumplido con esta disposición legal. 

(2) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la 
renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año 
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Además se establece 
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
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del anticipo mínimo, éste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 
lo que ocurrió para el ejercicio fiscal 2018. 

(3) Las sociedades recién constiluidas, las inversiones nuevas constituidas de 
acuerdo al Código de la Producción, las personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que 
¡niciaren sus actividades, estarán sujetas al pago del anticipo de impuesto a la 
renta después del quinto año de operación efectiva, entendiéndose por tal la 
iniciación de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso 
productivo así lo requiera, este plazo podrá ser ampliado, previa autorización 
de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Producción y el Servicio 
de Rentas Intemas. La Compañía fue conslituida el 18 de mayo de 2017 por 
lo cual no ha generado anticipo de impuesto a la renta. 

b) Precios de transferencia 

De conformidad con tas normas tributarias vigentes los contribuyentes que 
efectúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, están obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones 
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto 
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del impuesto 
a la renta corriente. 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberán 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, así como 
estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo portado 
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha 
información deberá ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la 
echa de presentación de la declaración del impuesto a la renta contados a partir 
de la fecha do oxigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

La compañía basada en el monto de las operaciones con relacionadas no está 
obligada a realizar el informe de precio de transferencias. 

c) Revisión fiscal 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributana liene la 
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, 
dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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Ala fecha de emisión de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas 
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los años 
2017 al 2018. 

d) Reforma tributaria 

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de Agosto de 2018, se emitió la "Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal" mediante la cual se generaron entre 
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del año 2019 y que por su 
naturaleza podrían aplicar a la Compañía: 

Exoneración del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes), 
cuando dichas inversiones generan incremento de empleo neto: a) por 8 años 
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los 
cantones Quito y Guayaquil; b) por 12 años cuando las inversiones se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil; y, c) por 15 años cuando las inversiones se realicen en cantones 
de frontera. 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones 
que suscriban contratos de inversión, en los pagos realizados al exterior por: 
a) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el 
desarrollo del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del 
impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean personas 
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y 
cuando los recursos de la inversión provengan del extranjero y el 
inversionistas demuestra el ingreso de las divisas al país 

- Las sociedades que reinviertan en el país por lo menos el 50% de las 
utilidades en nuevos activos productivos, se exonerarán del pago del 
impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior por concepto de 
distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, 
para lo cual el aumento de capilal deberá perfeccionarse hasta el 31 de 
diciembre del ejercicio impositivo posterior al que se generaron las utilidades. 

- — Enla distribución de dividendos, el porcentaje de retención en la fuente que 
se aplique al ingreso gravado será equivalente a la diferencia entre la máxima 
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a 
la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. 

-30



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L 
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH) 

16. 

17. 

Patrimonio de los socios 

a) Capital social 

Mediante escritura inscrita en el Registro Mercantil 10 de enero de 2018, se 
incrementó el capital de la Compañía en US$ 1.805.500, mediante aportes futuras 
capitalizaciones de casa matriz, El capital de la Compañía al 31 de diciembre de 
2018 es de US$ 1.806.500 dólares de los Estados Unidos de América, divido en 
un millón achocientos seis mil quinientas (1.806.500) participaciones nominativas, 
ordinarias e indivisibles de un dólar cada una (US$ 1) y derecho a voto 

AL 31 de diciembre de 2017 la Compañía estaba conformado por mil dólares de los 
Estados Unidos de América (US$ 1.000), dividido en mil participaciones 
nominativas, ordinarias e indivisibles de un dólar cada una (US$ 1) y derecho a 
voto. 

Un detalle de la composición accionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era el 
siguiente: 
  

      

  

Compañía Nacionalidad 2017 
BTS Toros GMBH Suiza 1.806. 1.000 
Martin Tatum MC Estados Unidos 10. - 

Total 1.806.500 1.000 
      

Reclasificaciones 

Al 31 de diciembre de 2018, por limitaciones en el sistema contable de la 
Compañía, y con el fin de cumplir con la presentación adecuada de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Información Financiera, hemos redlasificado dertas 
partidas cuyo detalle fue como sigue: 

2018 
  

Estados Reclasificaciones Estados         
internos. Debe Haber idos. 
  

Activo corriente 
Cuentas por cobrar comerdiales y 

otras cuentas por cobrar ad 
Préstamos por cobrar relacionadas 

corto plazo 
Activo no corriente 
Préstamos por cobrar relacionadas 

largo plaza 
Activo no corriente 
Anticipo Inversiones en subsidiarias 
Activo no corrlente 
Inversiones en subsidiarias 2.063.900 

q 

853.039 

3.376.990 

2.050.400 

4.030.029 

2.050.400 

1.392 

853.039 

3.376.990 

2.050.400 

13.500
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2017 
Reclasificaciones Estados 

financieros financieros 
internos Debe Habor auditados 

Activo corriente 
Cuentas por cobrar comerciales 
pl beca RE20Óa 

Préstamos por cobrar relacionadas io 653.039 653.039 
Ivo no corriente 

Anticipo inversiones en subsidiarias. 549.980 549.980 
Activo no corriente 
Inversiones en subsidiarias 563.480 549.980 13,500 
    

18. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 

Los cambios en los pasivos de la Compañía que surgieron de las actividades de 
financiamiento en el año 2018 y 2017 fueron como sigue: 

  

  

  

  

  

    

  

  

  

Aportes en efectivo de accionistas 1.806.500. (1.806.500) 
_Préstamos con partes relacionadas 4.400.000 
Total 1.806.500 4.400.000 (4.806.500) 

2017 

Flujos de efectivo 

Saldo alínicio Nuevos Pagos de — Intorosos a 
aportes efectivo 

Aportes en efectivo de accionistas - - -— 1.808.500 
Total - - 1.806.500. 

  

      

19. Eventos subsecuentes 

El 30 de abril de 2019, BTS Torres GMBH firmó un acuerdo de préstamo con la 
Corporación de Inversión Privada en el Exterior (OPIC) por un monto que no debe 
superar los US$ 25.640.000 para financiar el desarrollo de la red del Grupo en 
Perú y Ecuador. El monto del primer préstamo de US$ 4.300.000 se realizó en 
junio de 2019, El monto de los valores futuros se determinará en función del 
progreso de la finalización de los sitios de la torre del Grupo. Según los términos y 
condiciones del acuerdo del prástamo, los activos y los flujos futuros 
correspondientes a los silios de torres financiados por OPIC en Perú y Ecuador se 
prometen como garantía.
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20. Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros de BTS Towers C.L. por el año terminado el 31 de 

diciembre de 2018 han sido autorizados para Su publicación por la administración 
de la Compañía el 26 de junio de 2019, y serán aprobados de manera definitiva en 
junta de accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, Es crilerio de la Administración que 
los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 
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