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A la Junta General de Socios:
BTS -TOWERS - ECUADOR C,L.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BTS -TOWERS - ECUADOR C.L.,
que comprenden el estado de situacian financiera al 31 de diciambre de 2018, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efeclivo por el afio que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
astados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes
y otra informacion aclaratona,

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente respecto de
lodos los aspectos materiales, |a situacian financiera de BTS -TOWERS ECUADOR -
C.L., al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes al afio gque termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Bases de opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Audiloria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la audiloria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores ("Cédigo de Elica del IESBA"), en conjunto con los requerimientos éticos
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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o Grant Thornton

An instinct for growth

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

L.a Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera, y del control interno gue la Administracion de la Compania
considere necesario para permitir la preparacion de estades financiercs libres de errores
maleriales, ya sea debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liguidar la
Compafila o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternaliva mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiila.

Otro asunto

Los estados financieros de BTS- TOWERS- ECUADOR C.L. aly por el ano terminado
el 31 de diciembre de 2017, no han sido auditados y se presentan Unicamente para
propositos de comparabilidad de |as cifras de los estados financieros del afio 2018, de
conformidad con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son cbtener una seqguridad razonable de que los estades financieros
en su conjunto eslan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de audiloria que contiene nuesltra opinion calificada. Seguridad
razonable es un allo grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditaria siempre va a detectar
errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También'

Identificames y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinian calificada,
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el
caso gue resulte de erroras, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas. o elusion del
control interno,
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An instinct for growth

Obtenemos un entendimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
contral interno de la Compania,

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razenable de las
eslimaciones contables y revelacicnes relacionadas efectuadas por la
Administracién.

Concluimos sobre el use apropiado por parte de la Administracién de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencla de auditoria abtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Companiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos cbligados a llamar la alencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una
opinion calificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos ¢
condiciones futuros pueden causar que &l Fideicomise no pueda continuar como un
negocio en marcha.

- Ewvaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren |a presentacion
razohable.

Nos comunicamos con los responsables del Gobiemno en relacion con, enlre olros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de |a auditaria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También propercionamos a los responsables del gobierno de la Compariia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacion
con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de lodas las relaciones y
otros asuntos de los que se puade esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, |1as correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién cen los responsables del
gobierno de la Compania, determinamos las que han sido de mayer importancia en la
auditoria de los estados financieros del ano actual y que son, en consecuencia, los
asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntas en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales y reglamentarias prohiban revelar publicamente el
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamoes que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar cjue las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Par separado emitiremos la opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias de BTS -TOWERS - ECUADOR C.L. al 31 de diciembre de 2018.

Junio, 26 de 2019
Quito, Ecuador
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BTS-Towers-Ecuador C.L.
(Una subsidiaria de BTS TORRES GMBH)

Estados de Situacion Financiera
Par el afio terminado al 31 de diciembre de 2018,

Cen cifras carrespondientes del afo terminado el 31 de diciemibre de 2017

(Expresatos an ddlares da jos E.ULA )

Hatas 2018 2017
Aclivos
Corrlente
Eiectivo en hances 10 384 BO3.33C
Cuenlas por cobrar comardislas y olfas cuentas por cobrar 1,302
Pristamos por cobrar rolaslonadas carto plazo " 855 039 53030
Aulivos por impugstos coffientes 12 7943 7.032
Total active corriente 667,758 1,163.409
Mo corments
Equipasneta 131 5.5 T AT
Antielpe rversinnes s g baldinns 14 2050400 540,080
Inversionns en aubsidiarieg 14 13,500 13.500
Pirastamos por cobrar relacionadas |arge plazo 1" 2.370G, 900
Olros activis 2570 3470
Tolal activo no corrients 5440, 580 574.620
Tatal activos B6.116,738 1,738,021
Pasivos y patrimonio
Eorriente
Cuenlas por pagar comersialss yolras cuentas por pagar 2720 2,400
Fasiuos par impuesios corfentes & 408
Tatal pasivo corrients 2,725 2.808
Mo Corrignte
Prestamos por pagar refacionadas laro plaza & 4.400. 300
Tatal pasivi no earrients A.400. 000
Patrimenie do las acclon|stas
Capital social 1866500 1.000
Aporte futuras capitalizacionss 1,805 500
Raozultados acumulados (52.487) {71.287)
Total patrimonio 18 1.744.013 1.735.213
Tatal pasivos y patrimonio 6,118 738 1.738.021
=
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Las notas adjuntzs de ta Mo 1 & la 20 forman parte integral de los estados financieros



BTS-Towers-Ecuador C.L.
(Una subsidiaria de BTS TORRES GMBH)

Estados del Resultado

Por al afio terminado al 31 de diciembre de 2018,

Con cifras carrespandientes del ano terminado &l 31 de diclembre de 2017
(Expresados en délares de los E.UA.)

Notas 2018 2017
Ingresos 1.382 -
Otros ingresos:

Olros ingresos 2 486 1.448
Gastos administralivos 9 {24.758) {71.173)
Gastos financieros (262) (251)
Otros gaslos {60} {1:311)
Resultado antes de impueslo a la renta (21.200) (71.287)
Impuesio a la renta 17 = =
Resultado neto (21.200) (71.287)
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Las notas adjuntas de Ta No. 1 a la 20 forman parte integral de los estados financieros
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BTS-TOWERS-ECUADOR C.L.
(Una subsidiaria de BTS TORRES GMBH)

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
con cilras correspondientes del ejercicic comprendido entre el 1 de enero v el 31 da diciembre de 2017
{(Expresadas eh dolares de los E LA )

2018 2017
Flujo originado por actividades de operaclon
Efectivo recibido de clienies (3.372.354) (659.261)
Efgclivo utifizado por provesdores {23.921) (75.993)
Efectivo ulllizadae en olros aa0 (3.470)
Total efectivo neto utilizado en actividades de operaclén {3.395.375) (738.724)
Flujo originado por actividades de inversién
Propiedar v equipo, Neta (2:161) {966)
Inversiones en subsidianias (1.500,420) {663 480)
Tatal efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.502.571] {564:.446)
Flujo originada por actividades de financiamiento
Presiamos con parles relacionadas 4.400.000
Aporte en efectiva de los accionistias 1.808 500
Total efective neto provisio por actividades de financiamienta 4.400.000 1.808 500
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efective {#97.948) 503.330
Saldo iniclal de efectivo y equivalentes de efectivo 503,330 &
Saldo final de efectivo en bancos 5.384 503.330
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 20 forman parte inftegral de los estados financieros



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientas para el ano 2017
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1.

3.

ldentificacion de la Compania

BTS TOWERS ECUADOR C.L., fue conslituida en la ciudad de Quita, y exista
bajo las leyes ecualorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 25 de
mayo de 2017. Con fecha 14 de julio del 2017, la compania realiza una
transformacion de sociedad anonima a sociedad limitada, y fue aprobada por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, mediante resolucion No.
SCVS-IRQ-DRASD-SV5-2017-00022343 de fecha 1 de noviembre da 2017,

Operaciones

Su objeto social es el disefio, construcciones, instalaciones, reparacion,
mantenimiento, administracidn, alquiler y desarrollo de todo lipo de proyectos u
obras civiles de construccion de infraestruciura de telecomunicaciones, sin
embargo, realiza aclividad de holding con las inversiones que mantiene en sus
subsidianas.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo a las
Narmas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacién Financlera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Ssguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionalas.

Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran
aprabados por la Junla General de Accionistas luego de la emision del informe
de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compafias. Sin embargo, la
Administracion eslima gue no habra cambios en |los estados financieros
adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero cde 2018 y relevantes para la Compariia

A partir del 1ero. de enero 2018 exisien normas nuevas y revisadas vigentes para
el pariodo anual comenzado en dicha fecha  Un detalle de la informacion sobre

eslas normas se presenta a conlinuacion:
- NIIF 9 Instrumenlos financieros.

- Aglicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contralos de
Seguro (modificacionas a la NIIF 4) (1).



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L
(Una subsidiaria de BTS Towers GMEH)

NIIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de contratos con
clienles,

- Clasificacion y medicion de ransacciones con pagoes basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) (1).
Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (exceplo la referida a la
clarificacidn del alcanee de la NIIF 12) (1).

(1) Pranunciamiantos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafifa o
fas politicas adopladas, no han gengrado impacto sobre Ins astados
financieras adjiuntos.

A conlinuacion, un delalle de los pronunciamientos aprobadaos y vigenles para el

afia que comenza el 1 de enero de 2018 y que han lenido efecto en los eslados
financieros de la Compaiiia fue como sigue:

- NIF 8 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece 10s requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguienles;

- un modelo para clasificar aclivos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectiva de un activo financiero, v (2) el modelo
de negocio en el quea la entidad lo mantienea;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limiladas excepciones, el reconocimiento
en el olro resultado integral —en lugar de incluirlas en resullados— de aguellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a lales
pasivos financieros,

- un unico modelo de deterioro para activos financieros —dislinlo de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
credilicias esperadas, que reguiere que una entidad contabilice |as pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, v
gue reconozea las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado signifieativamente desde su
reconocimiento inicial; v,

- Un madelo de contabilidad de coberluras que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las aclividades de geslion de riesgos de la entidad, y
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: infermacion a revelar) revelaciones
majoradas sabre |a actividad de gestidn de riesgos.



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH)

El principal cambio én las politicas contables de 1la Compaiila con respacto a la
adopcion de la NIIF 8 “Instrumenlos Financieros” a parlir del 1 de enero 2018, se
presenta en: a) la nueva clasificacién de los activos financleros; y, b) la aplicacién
del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas credilicias esperadas durante
el iempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no tienen un
componente de financiacién significativo.

Al adoplar la NIIF 9, la Compaiiia optd por la solucion practica y no reexpresd la
informacidn comparativa de los perindos anteriores en lo que se refiere a los
cambios de clasificacion y medician, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes
derivados de la adopcion de la NIIF 9 ser reconocieron en patnmonio - resullados
acumulados y se reflejan en el estade de cambios en el patrimonio.

Teniendo en cuenta lo anterior la informacion comparaliva para el ano terminado
el 31 de diciembre de 2017 se informa segtin la NIC 39 y no es comparable a la
informacidn presentada para el ano terminado el 31 de diciembre de 2018.

La categoria de medicion y el importe en libros de los activos financieros de
acuerda con la NIC 39 y 1a NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la
siguiente forma;

Categoria de medicion e Imporle en libro de actives financieros

La categoria de medicion y el importe en libros de los aclivos linancdieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF S al 1 de enero de 2018, no tuvieron cambios los
cuales se detallan a continuacian:

Clasificacion Saldo en Iibros
Categoria de  Calegoriade  Saldo al 31 Ajuste por  Balance al 1.de
Activos financieros acverdo conla  acuerdo con la dic=-2017 adopelén enero de 2018
R NIC 39 MIIF 9 NIC 39) NIIF 9 {NIIF 9}
Actives corrlentes:
> Comto amonizadn Casto 503.330 503.330
Elociive an ban:os i
Préstamaos por oobrm celackenadas corlo. Mantenido hasta Caoslo B53.008 653.039
[LEY ol vencimienio amoiizady
. Mantenwio hasta Coato 3470 3470
_Dlenanion o vencimients ___amonizada -
Total activos financlercs 1.150.820 1.150.810

Un detalle de la medicion de la clasificacion de cada una de las categorias de
aclivos financieros se detalla en 12 nota (5 h). No ha habido cambios en |a
clasificacion o medicion de los pasivos financieros como resullado de la aplicacion
de la NIF 9.

Adicionalmente, de la aplicacion del calculo del deterioro bajo el modelo de
pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia tampoco ha generado cambios en los
montos previamenle regisirados.



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH)

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
atn no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos eslados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
exislenles, las ocuales alin no antran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compania.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn
adoplados en las politicas contables de la Compariia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento,

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que atin no entran en
vigar, y que la Compaiiia no ha aplicado anlicipadamenle para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos.

- Caracleristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(madificacionas ala NIIF 9) (1).

- Parlicipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(maodificaciones a la NIC 28) (1).

- Madificacion, reduceion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Narmas NIIF® Cicla 2015-2017(1).

- CINIF 23 - La incertidumbre frente a los tralamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

= NIIF 17 Conlralos de seguros (3) (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicion de un negocio (madificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicién de "material” o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naluraleza de las operaciones de la Comparnia o
fas politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesla de manera indafinida por parta dal IASB.

A conlinuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en viger, que se estima tendran efecta an la Compafiia pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

NIIF 16 Arrendamienios

En enero de 2016, el IASB publicd la NIIF 16 "Arrendamientos”, que eslablece los
prineipios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a parlir del 1
de enero de 2019
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El principal cambio que incorpara esta norma es que una arrendalaria debera
considerar lodos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacién financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendalaria:
o reconocera un aclivo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el aclivo subyacente del arrendamiento); y
o reconocera una obligacion por el valor descontado de |as cuatas del
arrendamiento,
- en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocera el gaslo por amorlizacion del activo; y
o reconocera &l costo financiero del pasivo.

Un arrendador conlinuard clasificande sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de
arrandamiento de diferenles maneras. Se incorporan nuevos requermientos de
informacion a revelar sobra las contratos de arrendamienio,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia era arrendatara del inmueble donde
mantiene sus oficinas y que de acuerdo con la NIC 17 son clasificados como
arrendamientos operativos, Si bien al momento se encuentra evaluando los
efeclos y no cuenta con cifras que parmitan determinar el impacto cuanlitativo de
la aplicacidn inicial de la NIIF 16, de los andlisis que la Compaiila viene realizando
surge que los principales impactos de la adopcitn de esta norma seran los
siguientes:

- Aumenlo del total del pasivo de la Compaiiia.
- Aumenlo del total del aclivo de la Compariia.
- Efeclo en delerminados indicadores clave de la situacién financlera y del
rendimiento, enire los que se destacan los siguientes:
o Aumento de la razon de endeudamiento.
o Reduccion de la rentabilidad sobre activos.
o Reduccidn de la rolacion de los aclivos.
o Aumentos de la ganancia anles de depredaciones, amorizaciones,
intereses e impuesto a la renta (EBITDA),

CINIIF 23 - La inceridumbre lrenle a los tratamientos del impuesto a las
qanancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF), Una entidad aplicara esta Interpretacion
para los pericdos anuales que comiencen a pariir del 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una enlidad aplica esta Interprelacion a
pariodos anteriores, revelara este hecho.
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Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medician de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tralamienios del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medira su aclivo o pasivo por impuestos diferidos o cerrientas aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre |a base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Inferpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuesliones:

- siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierlo,

- los supuestos que una enfidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las auloridades fiscales;

- como delerminard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no ulilizados y lasas
fiscales; y

- como considarara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compaiiia considera que la aplicacion de esta norma no generard efactos
significativos, y preveé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019,

- Definlcion de “malerial” o "con importancla refativa” (modificaciones a la NIC 1
ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobo el documents “Delinicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y ala NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los penodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anlicipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo qua comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicion de *material’ o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina gue la informacién es material o tiene importancia relativa si su
omisidn, exprasién inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones gque los usuanos principales de
los estados financieros con propasito general loman a partir de los estados
financleros, que proporcionan informacidn financiera sobre una entidad que
informa. La Compaiia considera que la aplicacion de esta norma no genarard
efectos significativos, la adminisiracion prevé adoptar esta norma a partir del 1
de enero de 2020.

5. Poljticas contables

A conlinuacion, se describen las principales politicas eontables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, lal come lo reguiere la NIC 1
“Presenlacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disenadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manara unifarme para todos los arios presentados.
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a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre fa base del
costo historico.

b) Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania vy sus
notas estan expresadas en dolares de los Esladoes Unidos de América, la cual es
la monada funcional.

El dalar de los Estados Unidos fue adoptade por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los
ragistros contablas se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para oblener un flujo permanente de dolares
de los EE. UL, para permitir la continuacidn del esquaema manetaro actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF ) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las eslimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en esle proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monlos estimados por la Administracion.

A conlinuacion, se describen los juicios v estimaciones significatives de la
Administracion en la aplicacion de las polilicas contables de la Compafia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

Estimacion para cuentas pot cobrar de dudoso cobiro

La Companifa en base a la NIIF @ (NIC 39 en el 2017) utiliza juicios y eslimaciones
para determinar |a provision para cuentas por cobrar de dudosa recuperacion.

Los factores que se consideran son principalmente €! riesgo de la situacion
financiera dal eliente, cuaentas no garantizadas y, retrasos considerables an |a
cobranza de acuerdo a las condiciones de crédifo establecidas.
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Eslimacion de | erahilidad de ios activos impuestos diferidos v lasas
fiscales

La Compaiiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende
en ullima instancia de la capacidad de la Compaiila para generar beneficios
impanibles a lo largo del periodo en que son deducibles los activas por impuestos
diferidos. En el andlisis se toma en consideracidn el calendario previsto de
reversian de pasivas por impuestos diferidos, asl como las eslimaciones de
beneficios ributables, sobre la base de proyecciones intemas que son
aclualizadas para reflejar las tendencias mas recientas.

La determinacion de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende
de varios factoras, incluida la estimacidan del momenlo y realizacion de los aclivos
por impuestos dileridos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los
flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en

las estimaciones realizadas por la Compaiia, como consecuenda de cambios an
la legislacion fiscal de ransacciones futuras no previslas que pudieran afeclar los
saldos tributarios.

Vida ritil del aquipo, neto

La determinacion de las vidas utiles de los componerites de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracidn reviza estos supueslos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algan cambio,

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica.

El valor residual y la vida 0til de un aclivo se revisaran, como minimo al lérmino
de cada periodo anual v, si las expecdtativas difieren de las estimaciones previas,
los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de
modo prospectivo, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existidoe cambios
en las estimaciones de vida utiles de los equipos.

Perdida por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por |la cantidad por la cual el monto en
libros del active o de la unidad generadora de efeclivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financierns como equipo, s& somelen a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunslancias indique que el valor en
libros puede no ser recuparable. Para revisar si los aclivos han sufndo una pérdida
por deterioro de valor, la Compania primero analiza si los aclivos sujetos a andlisis
de deterioro presentan Indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parametros que deben considerarse,
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a) Disminucion significativa del valor de mercado del aclivo;

b) Cambios significativos adversos para ila empresa en el entorno lecnclégico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del aclivo,

d) Cambios significalivos con efecto adverso en relacidn con el grado o con la
forma en que &l activo s& Usa 0 se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activa es o sera peor
que lo esperado,

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecio a sucesns o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que |2 Companiia siga operando normalmenie como empresa en
marcha.

e) Gastos

Los gastlos se registran al valor de |a cantraprestacion recibida con los cuales se
relacionan. Los gastas operativos se imputan a la cuenla de resultados en
funcion del criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o
producto, o conforme se incurren, independientementie de la fecha en la que se
realizo el pago.

f) Equipos, neto

Los equipos de compulo y equipos de oficina se registran al costo de adquisicion
o al costo de fabricacion incluyendo costo atribuible direclamenle para trasladar
los activos en |a localizacion y condiciones necesarias para operar de forma
prevista por la Administracion de la Compaiila. Estos actives se miden al costo
menos la depreciacidon acumulada y menos las pérdidas por delerioro,

La depreciacidn se reconoce sobre la base del mélodo de linea recla para
cancelar el costo menos el valor residual estimado de los egquipos. El cargo por
depreciacion se registra en los resultados de cada periodo y se calcula en
funcidn de los afios de vida (til estimada de los diferentes bienes, y no se
considera valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor
de realizacidn de sus equipos al {&rmino de su vida Util sea irraelevante.

Las vidas utiles estimadas son:

Vida il

Tipo de active (afios)
Equipos de oficina 10
Equipos da computacion 3

-
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Los estimades de vida (il y el métado de depreciacion se actualizan confarme
se requiers, pero al menes una vez al afo son evaluadoes, y de ser necasario, se
ajustan prospeclivamente,

g) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos dircunstanciales quea
indiquen que el valor de un activo de larga duracion pueda no ser recuperable, |a
Compania a la fecha de cierre de los estadas financieres analiza el valor de los
activas sujetos a depreciacion para determinar que no existe ningtin deteroro.
Cuando el valor en libros del active exceda su importe recuperable, se considera
que el activo presenta delerioro y se ajusta a dicho imparte e inmediatamente se
recanoce una pérdida por deterioro en los resultadas del pericda.

El imparte recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio da venta
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercade libre, mientras que el valor de uso es el
valor prezente de los flujos futures estimados del continuo del activo y de su
disposicion al final de su vida Gtil,

Para efeclos de evaluar el deterioro, los aclivos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efective). Como resultado, los importes recuperables
se esliman para cada actlive, si no es posible, para unidad generadora de efectivo
al menos una vez al afo.

Para determinar el valar de uso, la Administracion estima los flujos de efeclivo
futuros asparados de cada unidad generadara de efeclivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder caleular el valor presenle de dichos flujos de electivo,
Los datos utilizadas para los procedimientos de prusha por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesla mas reciente aprobado par la
Compania, ajustado segun sea necesario para exclulr los efectos de futuras
mejoras de actives, Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion aclual de las
condiciones del mercado sobre el valor del diners en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales v los valores pueden varar significativamente de
los flujos de eaja futuras proyectados y los valoras relacionados derivados usando
téenicas de descuento,

l.as aclivos ni financieros sujelos a depreciacian que sufran una desvalarizacion
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
daterioro se revierte can cargo a los resultados del perioda, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efeclivo exceda el valor registrado en
libros,

==
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Al 31 de diciembra de 2018 v 2017, ninguno de los actives de vida Util prolongada
con vida atil definida, fueren lesteados por desvalarizacion dado gue no se
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro.

h) Instrumentos financieras
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia farma parte
de las provisiones conlracluales de un instrumenta financiero.

Los actives financieras se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuandao el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sldo transferidos sustanciaimente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
que ocurra la transaceian.

Clasificacion de los activos financieros

Los aclivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de |a transaccian (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no conlienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de |a transaccion de acuerdo con las
disposiciones da |a NIIF 15,

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- Actives financieros a costo amortizado

- Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados
- Avalor razonable con cambios en ofros resullados inlegrales

En los perfodos presentados la Compafila no tiene activas financieros clasificados
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados inlegrales.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja & la fecha de |a
transaccidn.

La clasificacion esta determinada por:

- El modelo de negocios de |la entidad para administrar los aclivos financieros;
Wi

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de sefedlivo.

L.a administracidn determina la clasificacicn de sus activas financieras en &l
momenlo del reconocimiento inicial.
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Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los actives financieros se reconocen como se describe a confinuacian;

1)

2)

Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF 9

i) Aetivos financieros a costo amoriizado

Los aclivos financieros se miden al costo amaortizado si los aclivos cumplen
con las siguientes eondiciones (y na se designan como a valor razonable
con cambio en resultados);

«  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo es
mantener los activos linancieras y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; y,

+  los términos contractuales de los aclivos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamante pagos de principal e Intereses sobre el
principal pendisnie,

Después del reconocimiento inicial, estas se miden al coste amortizadao
ulilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevanta. El efeclive en caja y bancos, las cuentas
por cobrar - comerciales y la mayoria de las olras cusnias por cobrar se
incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, gue anteriormente
se clasificaran como partidas a cobrar segln la NIC 39,

Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC
39

1) Cuentas por cobrar comerciales v olras partidas por cobrar bajo NIC 39
{perfodo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado active. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendiantes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las ocuenlas per cabrar - comerciales son a corto plaze y no se descuentan,
ya que la administracion de la Compaiiia ha delerminado que el caleulo del
costo amartizado no prasenta diferencias significativas con respecto al
monto faclurado, ya que las lransacciones bajo estas condiciones no tienen
castos significativos asaciados y se encuentran bajo términos normales de
cradita,

— 9
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Delerioro de los aclivos financieros

1) Deterioro de activos financieros segun la NIIF 9 a del 1 de enero

de 2018

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 ulilizan informacion prospectiva para
raconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida credilicia esperada.
Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 utilizada hasta el 31
de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos inclufan cuentas por
cobrar — comerciales, aclivos contractuales reconocidos y medidos segan la NIIF
15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compania
idenlifique primero un evenlo de pérdida credilicia. En cambio, la Compafiia
considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédilo y
madir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razanables y previsiones soportables que
afeclan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento,

Al aplicar esle enfoque prospectivo, se hace una distincion entre;

- Actives financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesge de crédito
(‘Etapa 1)y,

- Aglivos finandieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconoacimiento inicial. y cuyo riesgo de crédilo no es bajo
{"Elapa 2").

*Etapa 3" cubriria los aclivas financieros que fienen evidencia objetiva de deterioro
a la fecha de reporte.

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
calegoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
aclivo” se reconocen para la segunda calegoria.

La medicion de las pérdidas credilicias esperadas durante el liempo de vida aplica
si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién ha
aumentado significativamente desde el reconacimiento inicial y la medicion de las
pardidas cradilicias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumenlado, La Compafila determina que el riesgo de crédito de un aclivo
financiaro no ha aumentada significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacidn. No abstante, la Compafia siempre efectia
una medicidn de |as pérdidas crediticias esperadas duranle el lempa de vida para
las cuentas por cobrar - comerciales y los activos del contrato sin un componenta
de financiacion significativo.

B
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El importe en libros del aclivo se reduce a través del uso de una cuanta de
eslimacién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resullados
integrales. Si en un ejercicio poslarior, el importe eslimado de la pérdida por
daterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evenla que ocurre despugs
de haberse reconocido el deteriaro, la pérdida por detenoro del valor reconocida
anteriormente se aumenla o disminuye ajustando la cuenta de estimacién,

Al 31 de diciembre de 2018, la Comparila aplico el modelo de pérdidas crediticias
esperadas duranie el iempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que
no tienen un componente de financiacion significativo. El calculo de la provision
esta basado en la adopcion del enfogque simplificado ulilizando una matriz de
provisiones considerando el segmento de clientes.

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contracluales,
considerando el potencial de Ineumplimiento en cualguier momento durante la vida
del Instrumenta financiero. En el calculo, la Compaiiia ufiliza su experiencia
hisldrica, indicadores externos e informacion prospectiva para calcular las
pérdidas crediticias esperadas ulilizando una malriz de provisiones.

Para las otras cuentas por cobrar gue no se onginan de la NIIF 15 {clientes) se

aplica el enfoque general que implica una evaluacién individual del resgo de
crédilo de cada deudor.

2) Deterioro de activos financieros segiin la NIC 39 (periodo comparativo)

En el ano anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar — comerciales y olras
cuentas por cobrar se basd en el modelo de pérdida incumrida. Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar individualmente significativas se
consideraron por deterioro cuando estaban vencidas o cuando s recibid evidencia
objetiva de que una conlraparie especifica incumplira con el pago. Las cuentas
por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar que no se consideraron para un
analisis individual se analizaron a nivel de cada grupo, lo cual se detorming por
referencia a la industria y regidn de la contraparte y atras caracteristicas de riesgo
de créditos similares. La estimacion de la pérdida por deterioro del valor se baso
en las lasas de incumplimiento de contraparle para cada grupo identificado.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado gue la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida
la misma saqgun la NIIF 9 en comparacion con la NIC 39, los pasivaos financieros
de la Companiia ho se vieron afectadas por la adapcidén de la NIIF 9.

Los pasivos linancieros se miden inlclalmanta a su valor razonable vy, cuando
corresponde, se ajustan los coslos asociados a la lransaccion, a menos que la
Compariia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

=
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Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amertizado utilizando el
métado de interés efectiva, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resullados, que se conlabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas
en rasultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cabertura),

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de |la Compaiia representan
principalmente abligaciones de pago por compra de bienas y/o servidios que se
han adquiride de los proveedoras, asl como obligaciones fiscales generadas en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones narmalas de
crédito por lo que na incluyen transacciones de financiamiento olorgados par los
acreedores, v se ragistran al valor nominal de la contraparlida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables en el corlo plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
daracho actual legalmente exlgible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liguidarles por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanaa.

i} Impuesto alarenta

La Compafiia registra el Impuasto a la Renta sobre la base de la renta liquida
impanible determinada segun las normas eslablecidas en la Ley de Regimen
Tribulano Intemao y su Reglamento. El gasto por impuestos reconocido en
resultados incluye la suma del impuesto diferido y el impueslo causado, que no se
reconoacera en otras partidas de resultados integrales o directamente en el capital
contable.

Impuesto coriietile

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales
que hayan sido promulgadas o que estan sustancialmenta promulgadas al cierre
del periodo de repaorte,

Impuesto diferido

El impuesto diferido se caleula ulilizando el método del balance que identilica las
diferencias temporarias que surgen enire los saldos reconocidos a efeclos de
infermacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se conlabilizan sl surgen del reconocimiento inicial de un aclive o
pasivo en una transaccién, dislinla de una combinacion de negocios, que, &n &l
momento de |a transaccion, no afecta ni al resuliado contable ni a la ganancia o
perdida hscal.



BTS-TOWERS-ECUADOR C.L
(Una subsidiaria de BTS Towers GMBH)

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)-aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiante active por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liguide. Los impuestlos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incduidos en la delerminacion de la ganancia o pérdida neta del
gjercicio, exceplo si han surgide de una transacdén que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto. en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abong al patimeonio.

Las activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales luturos con los que se
puede compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impueslos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los aclivos por impueslo corriente con los pasivos por impuesto corrlente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se
derivan del impueslo sobra las ganancias carrespondientes a [a misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma enlidad o sujelo fiscal, o diferenles entidades o
sujetos fiscales, que prelenden liquidar los aclivos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto,

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacién.

i) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resullado de un evenlo pasado y probablements lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden eslimar con clerta
fiabilidad, y el liempo o al monto de esa salida pueden aln ser indertos.

Las provisionas sa miden con base en el gasto eslimado requerido para liguidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual,

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significalivo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado aclual.

En aquellos casos en los que se considere poco probabie o remola una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
Se reconoce Ningun pasivo.

La posible enlrada de heneficios econdmicos a la Compaiiia que atn no cumpla
con los crilerios de reconocimiento de aclive, se considera como un activa
contingenle.
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k) Capital social, y resultados acumulados

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas en
acclones comunes, nominativas yen circulacion, Estan registradas al costo de
emision de las acciones

Los otros componentes de patriimonio de |os acecionistas incluyen lo siguiente:
Resultados acumulados

Incluyen los resultados netos del afia y de periodo anteriores.

Resullados acumuladas

De acuerdo a la Ley de Compariias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar par la menas un cincllenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general.

I) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado deflujos de efective, la Compania ha
definido las siguientes consideracicnes:

Efectivo en bancos: estd compuesto por las disponibilidadaes en caja y por los
depdsilos monetarios que se mantiene en bancos. Los aclivos registrados en el
efeclivo en caja y bancos se registran al coslo histdrico que se aproxima a su valar
razonable de mercado.

Para propdsitos del eslado de flujos de efectivo, el electivo en caja y bancos gs
presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hublese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Comparnia, asi como olras actividades que no puedan
ser calilicadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a aclividades de adquisicion,
enajenacién o disposicion por olros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo.

Actividades de financiamiento: aclividades que producen cambios en el tamano
y eomposician del patrimaonio neto y de los pasivos de earacler financiero.
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m) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican coma
corrientes y no corrientas.

La Compania clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno da los sigulentes criterios!

i} se espera consumlr, en el transcurso del cicle normal de la operacidn de la
compaiila;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentra del periodo de los doce meses postaeriores a la fecha
de balance; o

iv) se Irata de efectivo u otro medio equivalente al efecliva (lal como se define en
la NIC 7), cuya ulilizacion no esliaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro da las doce meses siguientes
a la fecha de balance.

Tadas las demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como cormientes, cuando
salisfacen alguno de los siguientes criterios:

1) se esperan liquldar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

ii) se mantienen lundamentalmente para negociacion;

i) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde |a fecha de balance;
5]

iv) la Compaiiia no liene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros separados.

Tados los demas pasivos se clasilican como no comentes.

De acuerdo con lo establecido en 1a NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de liempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
maleriales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los inventarios
en forma de efectivo o equivalentes al efective. En el caso de la Compariia se ha
considerado un ciclo operalivo de 12 meses.

n) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periode fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resullado integral, en un unico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las parlidas del olro resullado inlegral sean agrupadas en
dos calegorias: (a) las partidas que no seran redasificados posteriormente al
resultado del ejercicio; vy, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el fuluro
al resultado del periodo cuando se cumplan delerminadas condiciones.

— 18 -
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los olros ingresos del
pariodo. Las parlidas de gastos han sido expuesias teniendo en cuenta su
funcign,

Riesgo de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compania esla expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son, riesgo credilicio, niesgo
dea liquidez v riesgo aperacional.

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la Compaiiia, en base a una melodologla de
evaluacion continua, la Compania administra una serie de procedimientos y
paliticas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de inflacian.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones, Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafifa se describen
mas adelante.

b) Analisis de riesgos de crédito

El riesgo craditiclo es el riesgo de que una conlraparle falle en liberar una
obligacion a la Comparnia. La Compahia esta expuesta a este riesgo por varios
instrumenlos linancieros, por ejemplo, al otargar financiamiento y cuenltas por
cobrar a sus companias de grupo, asi como por €l mantenimiento de fondos en
instituciones financieras, entre otros. La maxima exposicion de riesgo crediticio por
parte de la Compania se limita a un monto registrado de los activos financieros
reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion;

2018 2017
Efectivo en bancos (nota 10) 5384 503.320
Cuantas por cobrar comerclales y olias cuentas por cobrar, 1 962
nato (nofa 11y 12) &
Prazlamos pol cobrar relacionadas codo plazo (nota 12) Ha3. 058 653030
Préstamos por cobrar relacionadas largo plazo (nota 12) 33769490

La Compan(a monitorea conlinuamente los incomplimientos vy retrasos de los
clientes v de otras contrapartidas como companiias relacionadas, [dentificados ya
sea de manera individual o por grupo, e incorpora esla Informacion a sus controles
de riesga crediticio.

4G~
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Efectivo y depdsilos mantenidos en bancos

El riesgo de credito con respecio 2 los saldos en efectivo mantenidos en bancos y
depdsitos en bancos se gestiona a través de la diversificacion de los depositos
bancarios, y solo con las principales inslituciones financieras acreditadas. El
riesgo crediticio para efectivo bancos se considera-como insignificante, ya que las
canfrapartes son instiluciones financieras locales y extranjeras de reputacian en &l
mercado y con altas calilicaciones por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacidn:

2018 2017
Banco de la Produccion 5.4 (1) ARAA- AAA-

(1) Calificacion de rnesgos emitida por Bank Watch Raling S.A. ¥ PCR Pacific 3.A.

Cuentas por cobrar comerciales

l.a Compania supervisa continuamente |a calidad crediticia de los clientes en
funcidn de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Campaiia es
lratar solo con contrapartes capaces de liquidar los creditos,

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de su tinica cliente, el salda
pendiente proviene de la provision por servicios preslados por administracion de
enero a diciembre del ano 2018. La Compariia no posee garanlias sobre las
cuantas por cobrar comerciales existentes.

Olras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan principalmente cuentas por cobrar con
companias relacionadas v olras cuentas por cobrar,

La provision por deterioro de olrgs cuentas por cobrar se ha realizado a través da
la evaluacién del método general basado en una evaluacion individual de cada
deudar, para lo cual la administracidn ha establecido que el riesgo de crédito es
bajo debido a gue las relacionadas tienen el sustento del grupo para el pago de
las obligaciones.

¢) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compaiiia pueda no ser capaz de cumplir
can sus obligaciones. La Compania gestiona sus necesidades de liguidez al
menitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros
a carto y larga plazo, asl coma pronosticar enfradas vy salidas de efectivo en el
negocio dia a dia. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos
de tiempo, en una base de proyecoion anual 12 cual es ajustada mensualmente.

e e
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Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efeclivo disponible para
pader determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la
administracién espera lener los recursos suficientes durante lodo el periodo
analizado.

La Compariia considera |os flujos de efeclivo esperados de los aclives financieros
al evaluar y administrar el nesgo de liquidez, en particular sus recursos de efeclivo
y sus cuenlas por cobrar. Los recursos de la Compariia mantenidos en efecliva o
en dapositos en bancos, asl como las cuenltas por cobrar exceden
significalivamente los requerimientos de flujo de efective actuales. Los flujos de
efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencan en los
primeros 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compafia tienen vencimientos tal y como se resume a conlinuacion;

2018 = =
Hasta tres meses ,g:t;::,:. Tatal
Cuantas por pagar comerciales y olras cuentas
o 2720 2720
Prastamos par pagar relacionadas largo phazo 4.400.000 4.400.000
{nota 12) 5 e arda P
Total 4402720 4.402.720
B 2017
Hasta tres meses 0° ma:sm‘ Total
Cuenias por pagiar comerciales y olras cuenias
__por pagar (nota 12) = st
Total 2.400 2,400

Analisis de riesgo operacional

El riasgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspeclos o factores de
resgos:

- Reeurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que inleraclian duranle la prestacion de los
senvicios.

- Tecnalogia, que es el conjunto de harramientas de hardware, sollware y
comunicaciones, qua soportan los procesos de la Compariia.

aclividades.
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La Compariia tiene definidos procedimientos lendienies a que se adminisire
efectivaments su riesgo operalivo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sisternas de reportes internos y
externos.

7. Mediciones a valor razonable
Instrumentaos financleros por categoria
Un delalle por tipo y antigliedad de los aclivos y pasivos financieros de la
Compafiia son lodos a corlo plazo por lo que los valores razonables de |os aclivos

y pasivos linancieros reconocidos en los estados financieros eran los mismos que
les registrados contablemente, como siguen:

A cosfo
Al 31 de diclembre de 2018 amortizado Total
Activos financieros:
Efactiva &n hancos (nata 10) 5.304 5384
Cuentas por cobrar comertinles y olras cuentas par
colirar, nalo (notas 11) 1,302
Préstamos por cobrar relacionadas corta plazo (nota
12) 653.039 653.039
Préslamos por cobrar relacionadas lango plazo (nola
12} 3.976.990 3.376.990
__Olros aciivos . 2570 2570
Total activos financieros 4.039.375 4.039.375
Paslvos linancieras:
Cuantas par pagar comerciales y olras cuentas por 2790 2790
pagar ! z
: 'mm“‘“ FOC P MRS N (lam: froim 4,400,000 4.400.000
Total pasivos financieras = 4402720 4402720

. .
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A costo
Al 31 de diciembre de 2017 _amortizado Total

Aclivos financieros:

Efactivo en bancos (fota 10) 503.330 503,330

Fréstamos por cobrar relaclonadas corto plazo {nota

12) 653.020 653,030

__Otros activos B 3.470 3470
Total activos financieros 1.159.839 1.159.838
Pasivos financieros:

l.':uapr:; por pagar comerciales y olras cuenias por 2.400 2.400
Total pasivos financieros 2.400 2.400

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de siluacién financiera para su revelacion en nolas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccidn acordada entre parlicipantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razanable de un aclivo o pasivo se mide ulilizando los supueslos que los
parlicipantes en el mercado usarian al ponede valor al aclive o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor inlerés economico.

La Companiia utiliza técnlcas de valuacidn que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales liene suficiente Informacion disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de dalos observables relevantes y
minimizandao el uso de datos no ohservables.

Todos los aclivas y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados linancieros son dasificadns dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrilas a conlinuacian, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significalivos para la medicién al valor razonable como un ledo:

a) Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas dislintas a los precios colizades incluides en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea direcia o indireclamenie.

c) Nivel 3— Pardidas no observables para el aclivo o pasivo.

Para propésilos de las revelaciones de valor razanable, Ia Campafiia ha
determinado las clases de aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caraclerislicas y riesgos y el nivel de |2 jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriarmernite.

—23 =
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En los afos terminados al 31 de diclembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable
Los activos financieros y pasivos financieros clasificados como activos al valor
razonable con impacto en el estado de resultado son medidos bajo el marco

establecido por los lineamientos contables del IASB para mediciones de valores
razonables y exposiciones.

Los valores razonables de las cuenlas por cobrar coresponden a los mismos
reflejados contablemente en los eslados financieros, debido a que los plazos de
crédito se enmarcan en la definicidn da término narmal de crédito.
Instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones gue den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros
La Comparifa no posee aclivos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos s& miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracidn de capital de la Compafiia son:
- gamﬁz&r la habilidad de la Compafiia para conlinuar como negocio en
marcha

- proporcionar un retomo adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compariia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener
una astructura genearal de financiamiento eficiente mientras evita un
apalancamiento excesivo, ratio que se presenla a conlinuacion:

2018 2017
Total da recuisos ajenos (1) 4,402,720 ZA00
Menos: Efectivo en bancos (5.384) (803.330)
Deuda Neta A.307.338 (500.930)
Total patdmonia nata 1,714.013 1.735:213
Capital tolal (2) A.111.349 1.284,283
Ratio de apalancamiento {3) 71,95% ~40,58%

D e
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{1) Comprenden los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar asi como
las obligaciones financieras de corto y largo plazo.

(2) Se calcula sumando el patimonio neto mas la deuda neta.,

(3) Esigual ala deuda nela dividida para el capital total.

9. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos de los gastos por su naturaleza par los anos
terminados el 31 de diciambre de 2018 y 2011 7 es como sigue:

2018 2017

Hanorarios profesionalas 11.057 33.825
Interrigl Oficina 5180 1.800
Patenles y contribuciones 2614

Depreciacion de equipos (nota 14} 2.151 966
Senvicios de alquiler 1.382

Senvicios bdslens B8 3383
Olros gastas 1754 31,119
Tolal 24.756 71173

10, Efectivo en bancos

La composicion del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue

Como sigue:
2018 2017
Efactive en bancos:
 Insliluciongs financieras localas. 5.384 503.330
Total 5.384 503.330

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efeclivo en bancos no mantieng
resiricciones para su uso.

11. Saldo y transacciones con compafias relacionadas

La Comparifa tiena transacciones con paries relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las manlenidas por tercaros. La
Compania liene como politica informar todas las transacclones que efectian con
partes relacionadas durante el perioda.

A conlinuacion, se indican las transacdones realizadas con partes vinculadas
durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017;
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(1)

(2)

2014 2017
Activo:
HMras cuenlas par cobrar (nota 11):
Sitios BTS C.L. (1) 3.7B2:306 405.3186
Ecuador Management C.L. (1) 247725 247.923
g 4.030.029 B53.039
Anticipo inversionas en subsidiarias (nota 14);
Sitlos BTS C.L 833.767 400.000
Ecugdor Managemert G.L. 1118054 A
2.050.400 549.980
Tolal activas con relacionados 6.080.420 _1:203.010
Pasivo:
Préstamos por pagar relacionadas largo plazo;
~ BT8Torres GMBH (2) 4.400.000
Total pasivos con ralacionados. 4,400,000
Patrimonio:
Aportes fuluras capitalizaciones [(nola 20)
BTS Torres GMBH (3) - 1.8056.500
Total 1.5605.500

Corresponde al capilal mas intereses por un préslamo otorgado a su compariia
relacionada Ecuador Managemeant Co C.L: por un valar de USH 247,723, para
capital de trabajo; esle préstamo no mantiene Intereses, con fecha de
vencimiento el 31 de diciembre de 2019.

Corresponde al capital mas Intereses por un préstamo otorgado a su compania
relacionada Sitios BTS C.L. por un valor de US$ 3.782.308, para capital de
trabajo; este préstamo no mantiene inlereses, con fecha de vencimiento el 31
de diciembre de 2023,

Coresponde al capital mas intereses por un préstamo recibide de su compariia
relacionada BTS Torres GMBH por un valor de US§ 1.863.000, para capital de
trabajo; este préstamo manliene una tasa de inlerés del 7,23% mensual, el
preslatario eslard obligado a pagar al prestamista el valor del préstamo junto
con los intereses acumulados hasta el 15 de diciembre de 2023, a menos que
g| plazo sea exendido por mutue acuerdo de las partes por escrilo.

Corresponde al capital mas intereses por un préstamo recibido de su compafia
relacionada BTS Torres GMBH por un valor de LIS 2.837.000, para capital de
trahajo; este préstamo manfiene una tasa de interés del 0,5% mensual, el
prestatario estara obligado a pagar al prestamista el valor del préstamo junto
ton los intereses acumulados hasta el 15 de diciembre de 2023, a menos que
el plazo sea extendide por mutuo acuerdo de las partes por escrito. '

e S e
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(3) Durante el afio 2017 la compania BTS Torres GMBH, efectud aportes futuras
capitalizaciones por US$ 1.805.500 los cuales se capitalizaron el afio 2018
mediante escritura de aumento de capital e insurita en el Registro Mercantil el
22 de enero de 2018.

12. Activos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018y
2017 fue el sigwente:

2018 2017
Crédilo Iributario IVA en compras 7.043 7.032
Total 7.943 7.032

13. Equipo, neto

Un detalle y movimiento de los equipos, nelo al y por los afios terminados al 31 de
diciembire de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Sﬁ:];glﬂ 7 Depretinciin 3?:1?#:;; 8
Costa:

Equipo de Computo 5.516 - 5518
Equipos de Oficina 3120 - 3.120
BG38 8.636

Depreciacién acumulada:
Degreciacion Equipo de Compulo (836) (1.839) (2.675)
Depreciacién Equipo do Oficina {130y (312) (442)
(866) (2.151) (3.117)
Total 7.670 (2.151) 5.520

2017
Saldo al Saldo al
IMH2iz017  Depreciacion 30/12/2018
“Costo:

Equipo de Cdmpulo 5516 5516
Equipos da Olicina _ 3.120 3120
H636 BEIG

Depreciacién acumulada:
Depraciacisn Equipo de Compule (836) (H36)
Depractacian Equpo da Oficing (130) {130)
—— o (986) {966)
Tatal 8.636 (966) 7.670

La depreciacidn de |los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspandiente vida util.

.
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Durante las afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen
restricciones sobre las partidas incluidas denlro de los equipos.

14. Inversiones en subsidiarias

Un detalle v movimiento de las inversiones por los anos terminados al 31 de
diclembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Ecuador Management L.C. (1) 1.128.123 162.490
Sitios BTS L.C. (2) — ama. 717 400990
Total 2.063.900 563.480

(1) Corresponden a valores que mantiene la Compania en calidad de aportes
fuluras capilalizaciones en sus compaiiias subsidiarias los cuales se
capitalizaran con fecha 30 de mayo de 2019 por un valor de US$ 1.129.123.

(2) Corresponden a valores que mantiene la Compafila en calidad de aportes
futuras capitalizaciones en sus companias subsidiarias los cuales se
capilalizaran con fecha 30 de mayo de 2019 por un valor de LUS$ 934.777

15. Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provision para el
impueslto a la renla se calcula en base a la larila impositiva del 25% para el 2018
(22% en el 2017) aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliacion
tributaria por los afios lerminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como
sigue:

2018 2017
Pérdida del ejercicie {21.200) {71.287)
Mas; Gaslos no deducibles 1.207 321
Pérdida tributaria (19.993) (67.996)

(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Renlas Internas
sobre la lotalidad de su camposicidn societaria, a fin de poder aplicar |a tarifa
corporativa de impueslo a la renta del 25%. A la fecha de emision de los
eslados financieros, la Compaiiia ha cumplido con esla disposicion legal.

(2) Las normas tiibutarias exigen el pago de un "anlicipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del palrimonio, 0.2% de los coslos y gasios deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas se establece
que en caso de que el impuesic a la renta causado sea menor que el monto

= =
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del anticipo minimo, éste Ultimo se convertira en impueslo a la renta definitivo,
lo que ocurrié para el ejercicio fiscal 2018,

(3) Las sociedades recién constiluidas, 1as inversiones nuevas consitituidas de
acuerdo al Codigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren sus actividades, estaran sujelas al pago del anticipo de impueslo a la
renta después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
produclivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion
de la Secretaria Técnica del Consejo Seclorial de la Produccién y el Servicio
de Rantas Intemas. La Compania fue conslituida el 18 de mayo de 2017 por
lo cual no ha generado anticipa de impuesto a la renla,

b) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los conlribuyentes que
efectien aperaciones con parles relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, coslos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competenda. Cualquier efeclo
resultante se incluiréd como una partida gravable en la delerminacion del impuesto
a la renta corrienta.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan eflectuado operaciones
con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exlerior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenior a USS 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecio que los sujetos pasivos que hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacién dabera ser presenlada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la dadaracién del Impuesto a la Renla.

La compaiiia basada en el monto de las operaciones con relacionadas no esta
obligada a realizar el informe de precic de lransferencias.

¢) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, Ia autandad Inbulania liene la
facullad de revisar las declaraciones del impueslo a la renla de la Compaiifa,
dentro del plazo de hasla tres anos posteriores contados a parlir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplide eporlunamenta con sus obligaciones tributarias.
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A la fecha de emisidn de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renla de |os arios
2017 al 2018.

d) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 308 de 21 de Agosto de 2018, se emitio la "Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal" mediante la cual se generaron entre
otras las siquientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2018 y que por su
naturaleza podrian aplicar a la Comparila;

- Exoneracion del impuesto a |a renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (en socledades nuevas o exislenles),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil; b) por 12 afios cuande |as inversiones se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaruil; y, c) por 15 afios cuando las Inversiones se realicen en cantones
de frontera.

Exaneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
que suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por:
a) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del prayecto; v, b} los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o exlranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del
impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean persanas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversion provengan del extranjero y el
inversionistas demuestra el ingreso de |as divisas al pais.

- Las seciedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las
utilidades en nuevos activos produclivas, se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior por conceplo de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuadar,
para lo cual el aumenlo de capilal debera perfeccionarse hasla el 31 de
diciembre del ejercicio impositive posterior al gue se generaron las ulilidades.

- Enla distribucion de dividendos, el porcentaje de retencion en la fuente que
s aplique al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y |a tarifa de impuesio a
la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.
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16. Patrimonio de los socios
a) Capital social

Mediante escritura inscrita en el Registro Mercantil 10 de enero de 2018, se
incremento el capital de la Compaiifa en US$ 1.805.500, mediante aportas futuras
capitalizaciones de casa malriz. El capital de la Compania al 31 de diciembre de
2018 es de US$ 1.806.500 dolares de los Estados Unidos de América, divido en
un millén ochocientos sais mil quinientas (1.806.500) participaciones nominativas,
ordinarias e indivisibles de un ddlar cada una (US$ 1) y derecho a valo,

Al 31 de diciembre de 2017 |la Compariia estaba conformado por mil dolares de los
Estados Unidos de América (US$ 1.000), dividido en mil participaciones
naminativas, ordinarias e indivisibles de un ddlar cada una (USS 1) y derecho a
volo.

Un detalle de la composicion acclonaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era el

siguienta:
Compainia Nacionalidad 2018 2017
BTS Torras GMEH Suiza 1.806.490 1.000
Martin Tatum MC Clinton Estados Unidos 10 -

Total 1806500  1.000

17. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2018, por limitaciones en el sistema conlable de |a
Compania, y con el fin de cumplir con la presentacion adecuada de acuerdo a las
Marmas Intemaclonalas de Informacion Financlera, hemaos reclasificada ciertas
partidas cuyo detalle fue como sigue:

2018
Estados Reclasificaclanes Estados
financieros financieros
internns Debe Haber auditados
Activo corriente
Cusntas por cobrar comerciaios y 4.031.421 4.030.020 1,992
oiras clenias par cobrar
Prastamos por cabrar relacionadas
sorlo plazo £53.039 B53.030
Activo no corrients
F"mstaﬂms-?qr cobrar relaclonadas 9,376 400 3.476.990
largo plazo
Activo no corrlanta
Anticipo Inversiones &n subsidiarias 2.050.400 2050400
Active no corrients
_|nversiones en subsidiarias 2.063.900 2050400 13,600

G
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2017
_Reclasificacianes Eslados
financieros financieros
internos Debe Haber auditados
Activo corriente
Cuentas por cabrar comerciales
ultasp::::m:as por cobrar d 653039 653.039
Préstamos cobrar relacionadan
s pg‘; 653.029 653.030
no corriente
Anticipo inversiones en subsidiarias 549.980 549980
Activo no corriente
Invarsiongs en subsidiarss 567.480 549.980 14,500

18. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Los cambios en los pasivos de la Compania que surgieron de las actividades de
financiamiento en el afio 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018
Flujos de efectivo
Saldo al Inicio  Nuevos o aldo al fin
préstamos ofegtivo
Aparles en efectivo de acclonistas 1 806500 (1.806.500) _
_Préstamos con partes relacionadas 4400 000 _4.400.000
Total 1,806.500  4.400.000 (1.806,500) 4.400.000
2017

Flujos de efectivo

Saudoalinicio  Nuevos  Pagosde Imemsos  poo!
aportes efectivo

Apurtes en electivo de ancienistas = 1.B06.600 = - 1.808.500
Total - 1. 806.500 - - 1.806.500

19. Eventos subsecuentes

El 30 de abnl de 2019, BTS Torres GMBH firmé un acuerdo de préstamo con la
Corporacion de Inversion Privada en el Exterior (OPIC) por un-monio gue no debe
superar los US$ 25,640.000 para financiar el desarrollo de la red del Grupo en
Perd y Ecuador. El monto del primer préstama de US$ 4.300.000 se realizo en
Junio da 2019. El monto de |os valores fuluros se delerminard en funcion del
progreso de |a finalizacion de los silios de la torre del Grupo. Segun los términos y
condicianas del acuardo del préstamo, los aclivos y los flujos futuros
carrespondientes a los silios de torres financiados por OPIC en Pertl y Ecuadaor se
promelen como garantia.

e
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20. Autorizacion de los estados financieros

Los estados linancieros de BTS Towers C.L. por el anoe lerminado el 31 de
diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacion por la administracion
de la Compaiiia el 26 de junio de 2019, y seran aprobados de manera definitiva en
junta de accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintandencia de
Compaiias, Valores y Sequros del Ecuador, Es criterio de la Administracion que
Ios estados financieros seran aprebados sin modificaciones.
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