AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 31 de mayo del 2017 con una

duracion de cincuenta afios; su domicilio principal es en el cantén Quevedo, Provincia de los
Rios.

La Compaiiia tiene por objeto la produccion, recoleccion, tratamiento, venta, comercializacion,
distribucion, exportacion, representacion por cuenta propia o de terceros de banano y platanos,
asi como también de tabaco, algodoén, cacao, café, cafia de azucar, y cualquier otro producto
agricola.

Su principal fuente de ingresos constituye la produccién de banano y platano. Cabe indicar que
la mayor parte de la produccién obtenida es vendida a la Compaiiia Agzulasa; por lo tanto, la
posicién financiera y de negocio en marcha depende fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos establecidos con esta entidad.

2. BASES DE PREPARACION

AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A. es una compaifiia regulada por Ila
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y por lo tanto estdn sujetas a la preparacion
y presentacién de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

A continuacién, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en

funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importantc

la escala de sus operaciones.

AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A., es una compafiia que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.
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» Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

LR, R}
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Los estados financieros de la Compaiiia comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la tltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

» Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubiera,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a 1a fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

()
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» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el
cual opera AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A., es el mercado nacional. En
consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en
el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacién con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Vida 1itil y porcentaje de depreciacién

La Compaiiia revisa anvalmente la vida 1til y los porcentajes de depreciacion estimados de las
propiedades y equipos al final de cada periodo que se informa.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

k.

» Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de AGRICOLA JARAMILLO
JARAGRI S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior ha dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en
cuentas bancarias.
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»  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar corresponden a los importes generados por la venta de bienes
realizados en el curso normal de la operacion, y a los dineros entregados a terceras personas y
empleados en calidad de anticipos. Si se espera cobrar estas deudas en un afio 0 menos, se
clasifican como activos corrientes. Caso contrario, se presentan como activos no corrientes

» Anticipos a proveedores

Corresponden a los valores entregados a los proveedores en calidad de anticipos. Estos activos
se encuentran registrados al valor del dinero entregado previo la prestacion del servicio o la
recepcion del bien adquirido por parte de terceros.

» Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
anticipos y préstamos entregados empleados.

» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se
hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Accionistas de la Compafiia
e Tabacalera San Castillo Tabacastillo S.A.

Las transacciones que AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A., realiza con sus partes
relacionadas son las siguientes:

e Prestacion o recepcion de servicios;
e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie).

Transacciones ¢ IS0 ave de la gerenci
El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad

para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.



AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razoén, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

k.

» Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran a
su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de
“promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en proceso
incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos de
fabricacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta.

La Compaifiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos
como innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado
obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo
a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

» Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en la generacion
de ingresos 0 para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas ttiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables). A excepcion de los terrenos que no son objeto de depreciacion.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles
a la adquisicion, construccién o produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicién posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden utilizando

el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad y equipo se miden a su costo menos
la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparauon relacionados a las pr0p1edades y equipos se imputan
a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran);
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sin embargo, las mejoras que alargan la vida 1til o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo

correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que
ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrara
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en la
cuenta de resultados.

» Depreciacion de propiedad, planta y equipo
La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada

periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos se presentan por separado ya que tienen una vida atil indefinida y, por lo tanto, no
son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas, los porcentajes de depreciacidn y los porcentajes a ser considerados
como valor residual son los siguientes:

5 Vida % de

Detalle del activo atil d epr’: ciacion

Instalaciones 10 10%
Casa principal 20 5%
Magquinarias y equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles de oficina 10 10%
Equipo de comunicacién 3 33%

La vida ntil estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

> Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida 1til no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con
a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

e

» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que Ilega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

»  Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Gltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. T.as obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.
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Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

> Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no cortientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

»  Obligaciones con instituciones financieras y terceros

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

»  Anticipo clientes

Corresponden a los valores recibidos de la Compania Asociacion Productiva Aprobanec en
calidad de anticipos.

» Obligaciones laborales
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones laborales por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaifia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
cstc monto como rcsultado de un servicio prestado por ¢l trabajador en ¢l pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a la décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
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Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacién neta de la Compatfiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicios de 25 afios en una misma Compaiiia en forma continua o
interrumpida; la obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimado
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le
deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados.
El calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al namero de afios de servicio.
El calculo esta regulado en el Cédigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

» Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar representan los saldos pendientes por pagar a los accionistas por los
préstamos realizados a la Compaiia.

» Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Baj_o este concepto se
registran los resultados acumulados, incluyendo el resultado integral del periodo.

» Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos

fluiran a la Compafila y que los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado.
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Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaifiia pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a
continuacion también deberan cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

La Compaiiia analiza y toma en consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes al
aplicar cada paso del modelo establecido por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (i)
identificacion del contrato, (ii) identificar obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio
de la transaccion, (iv) asignar el precio, y (v) reconocer el ingreso.

Ademas, la Compaiiia también evalda la existencia de costos incrementales de la obtencion de
un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A. reconoce los ingresos cuando se han cumplido
satisfactoriamente los pasos establecidos en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la compaiiia.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

e FEs probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

» Reconocimiento de costos y gastos

Se reconocen costos y gastos en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se
reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos
incurridos y la obtencién de partidas especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos con los costos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

» Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
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» Impuesto a la Renta

Los ingresos provenientes de la produccion, cultivo y venta local de banano segiin lo previsto
en la Ley de Régimen Tributario Interno, estardn sujetos a un impuesto a la renta Gnico.

La Co:_npaﬁia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compatiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 - Instrumentos financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se
presentan en:

e C(Clasificacién y medicion basada en el modelo de negocios y las caracteristicas de flujo de
caja contractual.
Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas
Contabilidad de coberturas

a. Clasificacion — Activos y Pasivos Financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos y sus caracteristicas de flujo
de efectivo.
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La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificaciéon para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y el
valor razonable con cambios en resultados.

La norma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento,
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39
para su clasificacion.

b. Deterioro del valor — Activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores economicos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo que
se determina sobre una base promedio ponderada.

Segtn la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

e Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estds son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de presentacion; y

e Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el riesgo
de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede determinar que el riesgo de crédito de
un activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito
bajo, a la fecha de presentacién. Sin embargo, la medicion de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida siempre se aplica para las cuentas comerciales por cobrar y los activos
del contrato sin un componente de financiacién significativo; la entidad también puede escoger
aplicar esta politica para las cuentas comerciales por cobrar y los activos del contrato con un
componente de financiacién significativo.

c. Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 requiere que la Compafia asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administracion de riesgos de la Compaiiia y
que aplique un enfoque cualitativo y dirigido al futuro para evaluar la eficacia de cobertura. La
NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos respecto del reequilibrio de las relaciones de
cobertura.

d. Impactoy transicion en la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacién del nuevo modelo de deterioro del valor de los activos
financieros y la contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de
AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A.
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Los pasivos financieros existentes representan obligaciones con partes relacionadas y su
medicion al costo amortizado no representa cambios significativos en los Estados Financieros.

NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Esta norma reemplaza
las guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion, la CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; la CINIIF
18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—Permutas de
Servicios de Publicidad.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la

naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos
de efectivo que surgen de un contrato con un cliente. ..

Los contratos con clientes se contabilizaran en base a esta norma cuando se cumplan todos los
criterios siguientes:

(a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

(b) 1a entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

(¢) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

(d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

(e) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion
del importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencién que tenga de pagar esa contraprestaciéon a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en
el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Impacto y transicion en la Compaiiia
AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S_A. tiene como actividad produccion, recoleccion.,
tratamiento, venta, comercializacion, distribucion, exportacién, representacion por cuenta

propia o de terceros de banano y platanos, asi como también de tabaco, algodén, cacao, café,
cana de azucar, y cualquier otro producto agricola.
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Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de
ingresos sefialados, la Compaiia no identificd impactos en los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que ain no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero
atn no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

e
en vigencia

Breve explicaciéon de la Norma o
Enmienda

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo si
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en enero 2016)

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamientos de los
impuestos a los ingresos

NIIF 9 — Instrumentos
Financieros

NIC 19 - Beneficios a los
empleados.

NIC 28 - Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del

2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

Aclara el tratamiento de
arrendamientos operativos y
financieros, elimina el modelo de
contabilidad dual para arrendatarios
que distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se
registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los
que no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras.

Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Modificacion a la NIIF 9:
Caracteristicas de cancelacion
anticipada con compensacion

negativa.

Modificacion a la NIC 19: Reduccion
o liquidacién del plan: requiere que
una entidad determine el importe de
cualquier costo de servicio pasado, o

la ganancia o pérdida en la
liquidacion, al volver a medir el

pasivo neto por beneficios definidos
antes y después de la modificacion,

empleando las suposiciones actuales y
el valor razonable de los activos del
plan en el momento de la enmienda.

Maodificaciones NIC 28: aprobacion
por el Consejo de Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos
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, . Fe tr Breve explicacion de la No 0
Titulo Y nombre normativa A e .
en vigencia Enmienda

NIIF 3; NIIF 11; NIC 12 y NIC 01 de enero del Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
23. 2019 2015 - 2017

NI 17 = Contratos de sesziros 0l deenerodel  Norma que reemplazard a la NIIF 4

2021 "Contratos de Seguros ".
NIIF 10 — Estados financieros ; . . 5z
consolidados y NIC 28 - o Modlﬁc’acmnes. Venta o aportacion
No oficializada de activos entre un Inversor y su

Inversiones en asociadas y

: ; Asociada o Negocio Conjunto
negocios conjuntos 8 J

La Compaiiia esta evaluando el impacto de la futura aplicacion de la NIIF 16 en sus estados
financieros. El efecto cuantitativo dependerd, entre otros aspectos, del método de transicion
elegido, de en qué medida la Compaiiia utilice las soluciones practicas y las exenciones de
reconocimiento, y de cualquier arrendamiento que la Compaiia celebre en el futuro.
AGRICOLA JARAMILLO JARAGRI S.A. espera revelar su método de transicion e
informacion cuantitativa en la fecha de adopcion.

En cuanto a las demas normas la Compaiiia no ha concluido con el andlisis y determinacion de
los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas
anteriormente; sin embargo, realizaran un proyecto de implementacién que contenga los
siguiente:

Métodos de reconocimiento de los efectos

Explicaciones sobre el proceso de implementacion

Cambios en las politicas contables, procesos y control interno, y

Revelaciones de la informacion u otros asuntos que no han podido ser razonablemente
estimados.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compafiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacién de los Estados Financieros.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, las mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.
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A continuacién, se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Gestion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compatiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de
informacioén para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Mg Bacha s

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que se encarga
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las areas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por
parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. AGRICOLA JARAMILLO
JARAGRI S.A., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido
con las politicas establecidas por la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administracion en el riesgo de
mercado, es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financieras, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia considera que, a la
fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son con esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
sitnacion financiera eg el ciguiente:
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2018 2017
Total pasivos 5,078,549 5,096,455
Menos: efectivo (495) (258,978)
Deuda neta 5,078,054 4,837,477
Total Patrimonio 156,698 111,865
Indice deuda — patrimonio ajustado 32.41 43.24

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos que mantiene la Compaiiia en efectivo y
equivalentes de efectivo se encuentran conformados por:

2018 2017
Caja 495 38
Banco - 258,940
Total 495 258,978

7. ANTICIPO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de anticipo a proveedores corresponden a:

2018 2017

Instituto Ecuatoriano De Seguridad Social 802,710
José Joaquin Egas 5,000 -
Anchacaiza Yugcha Enrique Fernando 3,000 3,000
Arias Moreno Daniel 1,300 1,300
Silva Ramos Victor Mario 1,130 1,130
Vera Bailon Narcisa Patricia 920 150
Vaca Holguin Martha Cecilia 770 .
Triana Sacon Miguel Adalberto 390 -
Ledon Gamboa Kerly Jessenia 351 -
Quinto Soledispa Wellington Jazmany 300 -
Toro Malusin Hugo Medardo 133 -
Cerezo Elizondo Clemencia Normandia 50 .
Rodriguez Sanchez Erwin Adolfo 10 -
Cabrera Veliz Grety Griney - 1,500
Galiltec Ecuador Gltc S.A. - 9,000
Gamarra Aviles Homero Voltaire - 1,600

Total 816,066 17,680
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipos durante los periodos 2018 y 2017, fue como sigue:

2018
Sald . Adiciones Bajas Saldo final
inicial
Terreno 2,540,213 170,559 - 2,710,772
Plantacion 849,625 - 114,455 735,170
Instalaciones 945,359 9,963 456,652 498,670
Obras civiles 349,805 30,573 - 380,378
Vehiculos 235,000 34,892 269,892
Aeronaves - 70,000 70,000
Magquinarias 1,378 54,645 56,023
Equipo tecnologico 1,647 1,147 2,794
Muebles y Enseres 2,099 - 2,099
4,925,126 371,779 571,107 4,725,798
(-)Depreciacion acumulada - (323,679) (323,679)
Total 4,925,126 48,100 4,402,119
2017
.S.a l.d 2 Adiciones Saldo final
inicial

Terreno - 2,540,213 2,540,213

Plantacién 849,625 849,625
Instalaciones 945,359 945,359
Obras civiles 349,805 349,805
Vehiculos - 235,000 235,000
Aeronaves = - %
Maquinarias - 1,378 1,378
Equipo tecnologico - 1,647 1,647
Muebles y Enseres 2,099 2,099
Total - 4,925,126 4,925,126
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9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas por pagar estan corresponden a:

2018 2017

Agrimen S.A. 257,702 111,388
Agro Aéreo S.A. 27,908 27,966
Fatosla C.A. - 27,806 27,806
Mendoza Palma Marjorie Patricia 12,387 2,563
Transcarvas S.A. 10,996 10,118
Importadora Del Monte S.A. 7,603 20,709
Multipartes S.A. 3,772 2,627
Cabrera Verdesoto Jessica Yessenia 2,829 -
Ibo S.A. 2,228 -
Actival S.A. 2,200 5,889
Vikingo Ecuador S.A. 1,980 -
Petrolrios C.A. 1,844 6,172
Galiltec Ecuador Gltc S.A.... 1,706 -
Cedefio Alava Nelson... 1,321 -
Ponce Martinez LLeonardo Rene 1,250 -
Cooperativa De Transporte Pesado San Francisco 1,188 -
Borja Torres Letty Janet 1,151 1,206
Empresa Piiblica De Hidrocarburos Del Ecuador EP 942 B
Petroecuador EP Petroecuador

Otros menores a US$ 200. 13,447 31,584
Total 380,260 248,028

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las cuentas de socios y terceros pendientes de pago al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponden a préstamos concedidos para la continuidad de las operaciones de la Compaiia.
Los valores adeudados corresponden a:

2018
w . No Tasa Fecha Fecha
Institucion Corriente corriente de interés de inicio de vencimiento
Banco de Machala 750,000 1,500,000 0.76% 27/09/2017 06/09/2021
Total 750,000 1,500,000
2017
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Fiistituicion valseg  Tsade  Fedhade  Fechade
interés inicio vencimiento
Banco de Machala 3,000,000 9.76% 08/01/2018 08/12/2021
Banco de Machala 500,000 9.76%  27/09/2017 06/09/2021
Total 3,500,000
11. PARTES RELACIONADAS

Las obligaciones con partes relacionadas corresponden a los dineros recibidos por los Socios de
la Compaiiia en calidad de préstamos para capital de trabajo y a los anticipos por ventas futuras
recibidos de la compaiia Grand Island Group, S.R.L.; valores que no mantienen fechas de
vencimiento y costos por intereses. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos con partes
relacionadas estan compuestas por:

2018 2017
Jaramillo Valdivieso Yovany Vinicio 1,623,373 682,750
Compaiiia San Castillo S.A. 273,142 430,000
Consuelo Jaramillo Valdivieso 260,000 -
Grand Island Group 208,572 208,572
Total 2,365,087 1,321,322

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social es de US$ 1,000 dividido en 1,000 acciones al valor nominal de USS$1.
Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus
Accionistas.

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias corresponden
principalmente a la venta local de banano y se presentan en USS$ 4,322,400 y USS 1,807,752 y
respectivamente.
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14. COSTO DE VENTAS

Los costos por la operacion del negocio durante los periodos 2018 y 2017, fueron los
siguientes:

2018 2017

Produccion 1,369,579 689,581
Agroquimicos 644 839 341,390
Materiales y repuestos 142,413 79,623
Transportes y fletes 114,586 101,692
Mantenimiento 103,761 44,164
Fundas y empaque 84,331 51,368
Combustible 68,551 54,799
Otros costos 32,344 48,137

Total 2,560,404 1,410,754

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Los gastos administrativos y de ventas generados por la operacion del negocio durante los
periodos 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017

Baja de activos 571,105 -
Depreciacion 323,679 -
Gastos en personal 225,306 117,469
Honorarios 74,631 24,420
IVA de gasto 45,309 47,055
Gastos de importacion 38,531 200
Alimentaciéon administraciéon 36,199 4,328
Gastos legales 25,672 85,343
Servicios basicos 22,691 6,113
Gastos no deducibles 10,761 11,924
Seguros 4,714 10,505
Impuestos y contribuciones 3,593 779
Otros gastos 27,854 36,599

Total 1,410,045 344,735
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16. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos administrativos generados por la operacién del negocio durante los periodos 2018
y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017
Gastos bancarios 6,058 1,691
Intereses 296,484 29,700
Otros gastos 1,432 61
Total 303,974 31,452

17. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

Los ingresos provenientes de la produccion, cultivo y venta local de banano segiin lo previsto
en la Ley de Régimen Tributario Interno, estaran sujetos a un impuesto a la renta Gnico.

La conciliacion tributaria realizada por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 (1) 2017
(=) Utilidad contable 117,714 135,600
(-) 15% Participacion trabajadores (17,657) -
('=). Utilidad antes de impuesto a la renta 100,057 135,600
inico
(=) Impuesto a la renta @nico 55,224 24,735
(-) Retenciones en la fuente (55,224) (24,735)

(=) Impuesto a la renta por pagar - -

(1) Los valores presentados en la conciliacion tributaria del 2018, corresponden a una
declaracion preliminar del Impuesto a la Renta. La Compaiiia presentard la respectiva
declaracién sustitutiva posterior a la fecha de emision del presente informe.

Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estd abierto para
revision el ejercicio 2017.

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de doélares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
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para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el importe de
los US$ 3 millones de ddlares, por lo que a la fecha de emisién del presente informe la Compafiia
no se encuentra en la obligacién de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

19. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segin suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

Re i reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacig i( ion financiera; mediante Suplemento del Registro

Oficial 312

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado

Ley Org 1 Fomento Producti
Yy Establhdad y Equ:lhbrlo Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emiti6 la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

* Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
ano en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
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mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

» Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

* Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

e Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas por
15 afos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta
Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

e Se elimin6 el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

e Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

¢ TLos administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE,

estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos

en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

Tarifa del impuesto a la renta para sociedades. - Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de
impuesto a la renta para personas naturales.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Ecuador, o no cumpla con informar sobre la participacion de sus socios.

La tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta cuando las sociedades
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion
de exportadores habituales.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o0 no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado
¢ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

¢ Losseguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; v el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

e [Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de
pago

e Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

e Losexportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

¢ Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

e FEstan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

e Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

e I.as nuevas inversiones productivas que se ejiecuten en los smmentes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas

estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 aifios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles inicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a

futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de aprobacion de nuestro informe 19 de julio del 2019,
no se han producido eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

21. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y seran presentados a la Junta General
de Accionistas el 26 de julio del 2019 para su aprobacion definitiva. En opinién del Gerente
General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.
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