Sefores:

ACCIONISTAS ONT OPERADORA NACIONA DE TRANSPORTE S.A.
Ciudad -

Quito, 29 de Marzo del 2018

De mis consideraciones:

Por medio de la presente en mi calidad de Representante Legal de la Compafiia, ONT
OPERADORA NACIONAL DE TRANSPORTE S.A. y de conformidad con lo que
estipula la Ley de Compafias en su articulo 289, pongo a su conocimiento, en informe
de las gestiones administrativas y financieras correspondientes al ejercicio economico
2018.

Situacion Econdmica.

Durante el 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha desacelerado, un
1,3% en el primer semestre y se proyecta un 1,0% para el afio completo, frente a un
2,4% en 2017. Esto ocurre en buena medida como efecto de la consolidacion fiscal en
curso, que se tradujo en una disminucion del gasto publico en capital hasta lograr una
reduccién del 2,3% del gasto total del sector publico no financiero . Sin el fuerte
estimulo fiscal de 2017, la actividad economica se desaceleré como consecuencia de
una contraccion moderada de |a produccion petrolera (-3,1%), un contexto
internacional adverso, con mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte
de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un riesgo pais que aumentd casi 200
puntos a partir de marzo y un tipo de cambio real que no logrd depreciarse.

Durante el primer semestre, la formacién bruta de capital fijo se expandio levemente
(3,2%), a una tasa menor gue la registrada en 2017 (3,3%), al igual gue las
exportaciones (que crecieron un 0,8%, en comparacién con un 1,1% en 2017). Esto no
se reflejo en el mercado laboral ni en la inflacion: el desempleo permanecio bajo, con
una leve disminucién, y los precios al consumidor comenzaron a salir del pericdo
deflacionario.

El aumento del precio del petroleo, el bajo dinamismo de la economia y las medidas
de remision tributaria dirigidas a condonar multas e intereses para estimular el pago de
impuestos atrasados se plasmaron en el desempefio de los ingresos fiscales: los
ingresos petroleros aumentaron un 24,5% y los correspondientes al impuesto a la
renta un 10,2%, pero los provenientes del IVA cayeron un 0,7%. El gasto total
ejecutado disminuyd un 2,3% como consecuencia de una reduccion del 20,3% de los
gastos de capital, que contrarresto el aumento del 6,4% del gasto comente, inducido
por el mayor gasto en intereses y compras de derivados. Como resuitado, el superavit
primario del sector plblico no financiero alcanzé un 0,4% del PIB (en comparacién con
un déficit del 1,3% en 2017), al mismo tiempo que se registro un déficit global del 1,6%
del PIB (frente a uno del 3,3% en 2017).
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menor que la de 2017: el promedio de los tres primeros timestres del afo pasé del

5,0% en 2017 al 4,8% en 2018.

En el mismo sentido, la tasa de emplec adecuado aumentd del 48 3% al 48,8% al
comparar los valores promedios de los tres primeros trimestres. Para 2019 se espera
una leve reduccién del crecimiento (0.9%), basicamente debido a una renovada
presion en contra del impulso fiscal, como consecuencia del fin del efeclto de la
remision tributaria, un precio mas bajo y volati del petroleo, las renovadas
transferencias de recursos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) (1,1%
del PIB) y las contenidas en la Ley Organica para la Planificacion Integral de la
Circunscripcion Territorial Especial Amazonica (0,2% del PIB).

SITUACION DEL TRANSPORTE DE CARGA PESADA.

Durante el afio 2018 hemos visto un leve aumento en la demanda de transporte de
carga, esto como consecuencia del aumento de las importaciones y exporiaciones,
adicionalmente del repunte que ha tenido el seclor de la construccidn, lo que nos ha
permitido en nuestro segundo afc de actividades como Compafiia asentuarnos en el
mercado y cumplir con los objetivos planteados al inicio de este gran proyecto, a
continuacién detallo los resultados obtenidos durante esta Administracion.

CONCEPTO ANO 2018
Ingresos 209.105,57
Costos y Gastos 199.510,97
Utilidad del Ejercicio 9.594,60
15% Participacion Trabajadores 1.438,19
22% Impuesto a la Renta 1.794,63
Utilidad Neta 6.360,78
Reserva Legal 636,08
Utilidad a Distribuir ' 5.724,70

Presentados los resultados obtenidos, finalmente quiero expresar mi agradecimiento
por la confianza y apoyo brindado es este segundo afio de gestion.

Gerente General
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Los menores desembolsos fiscales significaron menores inyecciones de liquidez. Esto

se expresa en dos fenomenos: la tasa de crecimiento del agregado monetaric M2
continia reduciéndose (del 8,8% en 2016, al 53% en 2017 y el 3,6% en 2018) y la
higuidez del sistema bancario se contrajo un 3,04%. Lo anterior se vio reflejado en las
tasas de crecimiento de los distintos segmentos del crédito privado, que hablan venido
aumentando desde mediados de 2016 hasta comienzos de 2018, cuando el
crecimiento de los segmentos de créditos para la vivienda y créditos productivos se
estabilizd en alrededor del 12,0% y el 13,5%, respectivamente, en tanto que luego, en
mayo, el crecimiento de los créditos de consumo y del microcrédito se estabilizd en un
22% y un 21%, respectivamente.

La tasa de interés real acliva, que venia disminuyendo desde fines de 2015 (de un
9.22% ese afo a un B,38% en 2016 y un 7,79% en 2017), presentd una reversién de
esta tendencia a partir de mayo de 2018 y llegd a un 8,47% en noviembre. A contar de
abril, el tipo de cambio real efectivo comenzo a apreciarse, con lo que se revirtio la
tendencia a la depreciacién que se habia registrado desde enero de 2016. En el mes
de octubre, su valor ya era un 0,05% inferior al de octubre de 2017.

Los productos que presentaron los mayores aumentos del valor de sus exportaciones
fueron el petrdleo, los derivados del petrdleo y el camardn (un 34,1%, un 59,1% y un
8.5%, respectivamente), mientras que las importaciones mas dinamicas fueron las de
los derivados del petrdleo y los bienes de consumo (que crecieron un 36,0% y un
18,4%, respectivamente), superando a las de bienes de capital y materias primas (que
aumentaron un 15,6% y un 11,3%, respectivamente). El resultado neto es un déficit de
8,3 millones de dolares en la balanza de bienes. La cuenta corriente de la balanza de
pagos entre enero y junio exhibid un déficit de 53 millones de dolares (frente a un
saldo positivo de 317 millones de délares en 2017). Este delerioro fue resultado del
empeoramiento de los saldos de las balanzas de bienes, de rentas y de transferencias,
que presentaron caidas de 462 millones de ddlares, 172 millones de dblares y 173

millones de dolares, respectivamente.

Los componentes del gasio agregado, a excepcion de las imporiaciones, mostraron
incrementos reales modestos y menores que en 2017: la formacion brula de capital fijo
se expandié un 3.2%, el consume final de los hogares un 2,9% y las exportaciones un
0,8% (en comparacion con incrementos del 3,3%, el 2,9% y el 1,1%, respectivamente,
registrados en 2017) Las exporiaciones, en particular, se vieron afectadas por la
reciente apreciacion del tipo de cambio real y por la disminucion de la produccion de
petréleo. Las impeoriaciones, en tanto, presentaron un incremento real anual del 9,.2%.
Durante el primer semestre los sectores mas dinamicos fueron la acuicultura y la
produccion de camardn (con un crecimiento real anual del 10,2%), el suministro de
agua y electricidad (7,2%) y el alojamiento y servicios de comida (6,5%), mientras que
las industrias con mayores contracciones fueron la pesca (-4,.3%), el petréleo vy las
minas (-3,5%) y la refinacion de petréleo (-21,9%). La inflacion de precios al
consumidor tuvo un punto de inflexién en mayo, de modo que se revirti6 la tendencia
decreciente de los ditimos tres afios.

Como resuliado, el indice de precios al consumidor anotd en septiembre una variacion
anual del 0,29%, con lo que concluyd una deflacion de 11 meses. La inflacion
acumulada entre enero y oclubre es del 0,42%. El salaric basico unificado aumentd un
2,3% en términos reales. El indice registrd en septiembre una variacién anual del
5,87%. Dentro de su estabilidad, la tasa de desempleo urbano abierto de 2018 fue
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