INDURADIA S. A,
Notas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2016

1. Actividad de la entidad informante

La Compafiia INDURADIA 5. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquit el 8 de agoste de 1894 e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de noviembre de 1994,

Su domicilie y actividad comercial es realizada en la ciudad de Guayaquil y su objetivo principal es dedicarse ala
actividades de fabricacién de intercambiadores de calor y mantenimiento de sistemas de refrigeracion. La
compafiia tiene asignado por el Servicio de rentas Internas {SRI) el registro de Unico de Caontribuyentes {RUC)
No. 0991303480001.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por et Banco Central del Ecuador el indicador
refacionado cen la inflacion anual {acumulados de enerc a diciembre) en el comportamiento de la economia
ecuatoriana por fos Gltimos tres afios, fueron como sigue:

indice
Diciembre 31 Inflacién Anual
2016 1,12 %
2015 3,38%
2014 3,67 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional.- La moneda funcicnal de la Compafiia y de curso legal en la Republica del Ecuador es el
Dolar de los Estados Unidos de Noneamérica (US$ Dolar). Los estados financieros de la compafiia son
presentados en US$ Ddlares. Los importes de las notas a ios estados financieros estan expresados en U.S.
Délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costo histdrico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precic es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes de!
mercado temarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Activos Financieros

Los activos financieros son los valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidos
en un medelo de negocio cuyo objetive es abtener los flujos de efectivo en los términos contractuaies acordados
con el deudor. Tedos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compafiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion.
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Posterior al reconocimiente inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del activo
financiere menos los reembolses del principat; mas o menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia
entre el valor inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el métode de la tasa de interés
efectiva cuando los plazos de recuperacion se amplian mas alld de las condiciones de créditos normales; vy,
menos cualquier disminucién por deterioro del valor.

La compadia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el que
se informa, los importes en libros de 1os activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva
de que no seran recuperables. En el evento de ser asi, se reconoce inmediatamente en los resultados integrales
una pérdida por deterioro del valor.

Los activos financieros de la compadia son;

« Efeclivo y bancos - constituido por el efectivo disponible en |la Caja y en cajas chicas y saldos
disponibles en cuentas bancarias que no generan intereses, depositado en bancos locales,

+ Cuentas por cobrar - generados principalmente por otras cuentas por cobrar, sin intereses, las
cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican como corrientes.

« Inventarios - constituidos principalmente por materia prima, herramientas, lubricantes, y otros
materiales de cerrajeria y perfileria, registrados al costo.

« Activos por impuestos corrientes.- constituidos por anticipos de impuestos pagados sujetos a
compensacion con el impuesto a la renta anual y/o reclamacion a la autoridad tributaria.

Pasivos Financieros

Tados los pasivos financieres son reconocidos en la fecha en que se originan, cuando la compafia se convierte
en parte de los términos contractuates de la transaccién, iniciaimente a su valor razonable menos los costos
directos atribuibles a ia transaccion.

Posterior af reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del pasivo
financierc menos los reembolsos del principal e intereses; y, mas la acumulacion de cualquier diferencia entre el
valor inicial y el valor del reembalso en el vencimiento, calculada con el métode de la tasa de interés efectiva
cuandoe los plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales. El interés implicito y e
interés acordado con el acreedor son registrados como gastos financieros del periodo en que son devengados.

La compafiia cancela un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan o esta legaimente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.

Los pasives financieros de la compafiia son:

+ Préstamos bancarios.- constituidos por préstamos de corto plazo con instituciones financieras
locales con plazos e intereses pactados.

o Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros, generados principalmente
por la compra de bienes y servicios que se realizan con condiciones de crédito normales sin
intereses. El periodo de crédito promedio para la compra de servicios es de 45 dias en promedio.

« Pasivos por impuestos corrientes.- constituidos por impuestos fiscales pendientes de pago.
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Inventarios .- se registran al costo de adquisicién. El costo incluye todos los costos incurridos en la adquisicion,
asi come todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles condicion y ubicacion actual.

E! costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede el valor
del mercado.

Propiedades y equipos.- se reconocen como sigue:

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedadas y equipos se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicidn mas todes los costos directamente
relacicnados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor, si hubiere.

Cuando un componente importante de una partida de propiedades y equipo posee una vida Ut distinta al
de la partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuenies se incluyen en ef valor en libros del activo sdlo cuando es probable que haya
beneficios futuros asociados con el activo que se generen para la compafia.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas Utiles.- El costo de tas propiedades y equipos, después de deducir su

valor residual estimado, se deprecia par el métoedo de linea recta, durante el periodo estimado de vida util.

La vida util estimada, valor residual ¥y métode de depreciacion son revisados y ajustados al final de cada
periodo contable, siendo el efecto de cualquier cambic o ajuste contable registrado sobre una base
prospectiva.

El valor en libros de propiedades y equipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado del importe recuperable. A continuacion se presentan las
principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util en afos

Activos depreciables 2016 ] 2015
Edificios 40 40
Instalaciones 20 20
Maquinarias y equipos 20 20
Maguinarias y enseres 10 10
Vehiculos 10 10
Equipos de computacidn y software 1G 1a

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una
partida de propiedades y equipas es calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor neto
en libros del activo y reconocida en los resultados del ejercicio que se reporta.

Valor residual de propiedades y equipos.- Determinado en base a una estimacion del precic de venta
gue la compaiia obtendra de la disposicién del activo, cuando éste tenga la edad y la condicidn esperada
al final de su vida util, menos los gastos estimados necesarios para hacer |a venta.

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros

de sus activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias que indican que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, o dicho de otra manera, cuando el valor en libros del activo
excede su valor recuperable.
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El valor recuperable de los activas corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o valor en uso, e
mayor. Para propdsitos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de efectivo).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

Beneficios a corto plazo a los empleados .- Los beneficios a corle plazo a los empleados estan constituidos
por el aporte patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, décime cuarto sueldo, vacaciones y la participacion
de tos trabajadores en las utilidades, estipulados en el Cddige de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre
bases no descontadas y reconocidos como gastos en la medida que el servicio o beneficio relacionado se provee.

Impuesto a la renta corriente y diferido.-El gasto por impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad o
pérdida gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable es diferente de ia utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles (partidas exentas).

El pasivo de ta Compaiiia por concepto de!l impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

s« De conformidad cen disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre [a proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn. Para los afies 2016 y 2015, la tarifa de impuesto a la renta utilizada fue del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucian.

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propositos de informacién financiera y los monfos usados para proposites tributarios.

LLos activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se esperan
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro y cualquier pérdida amortizable no utilizada. Los actives por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utiidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconoccen para todas las diferencias temporarias que se espera
incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos y pasives por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos futuros, basandose en las leyes
aprobadas a la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan ni se compensan. Elimporte neto en
libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisada a la fecha del balance y se ajusta para reflejar |2
evaluacion actualizada de las ulilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado integral
del periodo contable analizado.

El gasto del impuesto a la renta del pericdo incluye los gastos e ingresos per impuestos corrientes y diferidos.
Estos impuestes se reconacen en resuitado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas
en el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impueste también se reconoce
en el otro resultado integral o directamente en el patrimenio neto.
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Provisiones y contingencias.- Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compariia
tenga que desprenderse de recursos para liquidar la ebligacion, y el importe de la obligacion pueda estimarse de
manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia ¢ no ccurrencia de hechos futuros inciertos que no estan bajo el
control de la compaiiia. Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de situacion financiera pero
deben ser informados de su existencia en notas a los estados financieros.

Beneficios definidos a los trabajadores.- estan estipuladas en el Codigo de Trabajo del Ecuador y se
constituyen como sigue:

» Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion per desahucio) representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independiente
en base al método de unidad de crédito proyectada. Los costos por servicio presente y pasado se
reconccen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financierc generado por la
obligacion de beneficic definido.

« Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones det Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrédn derecho a ser jubilados por sus empieadares sin perjuicio de la jubitacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

» Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empteador o por el
trabajador mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compaiiia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada una de los afios de servicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no scn reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

La provisién por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a través de un
fondo especifico para este fin.

» Participacion de los trabajadores.- La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de
los trabajadores en las utilidades de la compafiia en el periodo en que se obtiene. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la
Republica dei Ecuador.

Capital pagado.- Corresponde a las acciones ordinarias emitidas por la compaiiia y registradas a su valor
nominal, el que es igual al valor original de la transaccién y clasificadas en la cuenta “Capital pagade” dentro del
patrimenio de los accionistas.

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar obligatoriamente por io menos
el 10% de la utitidad neta del afio para la reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital pagado. La reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcion de pérdidas. Las apropiaciones gque se realicen deben ser conocidas y aprobadas por 1a
Junta General de accionistas.
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Resultados de Adopcidn NIIF por primera vez.- Esta representada por una subcuenta de la cuenta contable
“Utitidades retenidas / Déficit acumulado”, creada por disposicion de la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros, con el propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF a la
fecha de transicion, esto es al 1° de enero del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del altimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado para absorber perdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia. Sin embargo, de acuerdo con Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros los saldos acreedores de los superavits por revalorizacion
que provienen de la adopcion por primera vez de las NUIF, asi como los de la medicidn posterior, no podran ser
capitalizados. El saldo deudor de esta subcuenta podrd ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad
neta del Ultimo ejercicio econémico concluide, si la hubiere.

Distribucién de dividendos.- La distribucién de dividendos en efective a los accionistas de la compaiiia se
reconoce como un pasive en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios de la compafiia carrespondan principalmente a las
ventas de servicios (mantenimiento de sistemas de enfriamiento y refrigeracién) que se valoran por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o a recibir representadas por su precic de venta, nete de descuentos y
devoluciones y establecide en el contrato de compraventa. Estas ventas son reconocidas ceme ingresos cuando
la compaiiia ha transferido al cliente los riesgos significativos vy las ventajas inherentes a la propiedad de los
servicios, o que ocurre usualmente cuando el servicio es prestado y aceptado por el cliente.

iLos ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados del ano.
Reconocimientg de gastgs.- Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice ciertos juicios y
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compaiiia, con el
propésito de determinar {a valuacién de algunos impartes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluido en los
estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la infermacion disponible al momento de la preparacién de los estados financieros. Se debe tener presente
que las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la compafia o de la Administracion.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a los juicios y
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al
perioda actual como a periodos subsecuentes.

Los juicios vy estimaciones contables significativos efectuados por fa Administracidn de la compaiia a la fecha de
preparacion de los estados financieros son los siguientes:

Deteriore de cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar.
Deterioro del valor de los inventarios,

Vida util de las propiedades y equipos.

Valor residual de propiedades y equipos.

Impuestos corrientes y diferidos.

Beneficios definidos a los empleadaos.

Provisiones y contingencias.
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Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en ios que fa compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de |la esencia de la transaccion. Los
ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene ia intencién de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestion de riesqos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A continuacién se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en usc por parte de la Compaiiia, si
es el caso.

+ Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la compafia si una de las panes
(el Cliente) en un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales resultande en una
pérdida financiera para la compafiia.

La Compafiia ha adoptade una politica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con
clientes gue cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Las politicas de administracion de
riesgo se establecen con el objetivo de identificar y analizar los riesgos al cual se enfrenta la compaiia,
estableciendo limites y niveles de aprobacidn.

» Riesgo de liquidez.- E! riesgo de liquidez es el riesgo de que ia compafiia tenga dificultades para cumplir
coh sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo.

La Administracion de la Compaifia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez de manera que
se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo para cumplir con
sus cbligaciones y pasivos financieros.

La Compaiiia maneja el riesgo de liguidez mediante la contratacién de operaciones de crédito,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los vencimientos de
los activos y pasivos financieros, asi como la liquidez que le proveen las licitaciones y adjudicaciones de
contratacicnes con entidades del sector gubernamental.

» Riesgo de capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves
de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimanic.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compania sobre una base anual. Como parte de
esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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3. Efectivo

El Efectivo esta constituide como sigue:

Ao terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015 |
Caja 283,93 407,72
Bancos locales 428,65 35.111,62
Total Efectivo 712,58 39.519,34

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015 |
Clientes 295.394.64 52.82187
{ -) Estimacion del deterioro det valorde Clientes (758,06} (528,22)
Total Clientes - neto 28.636,58 52.293,65
Anticipos a proveedores 18.274 .54 73.067,80
Otras cuentas porcobrar 3.391 .68 3.084,58

22.666,20 76.152,38
Tota! Cuentas por cobrar 51.302,78 128.446,03

5. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre ] 2016 l 2015 J
Inventarios de materia prima 21.014,57 6.723,82
Suministros y Materiales 6.191,54 11.762,43
Inventarios de productes terminados 644,13 29,61
27.850,24 18.515,86

(-) Estimacion del Deterioro del valor de inventarios -
Total Inventarios 27.850,24 18.515,86

6. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por impuestos corrientes estan constituidos come sigue:

Ao terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015 |
Crédito tributario VA 5.588,25 -
Retenciones en la fuente del VA 53.977,93 3361406
Total Activos por impuestos corrientes 59.566,18 33.614,06
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7. Propiedades y equipos

Las Propiedades v equipos estén constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre 2016 | 2015 |
Termenos 1.050.000,00 1.050.000,00
Edificios 3.213.720,00 3.213.720,00
Canstrucciones en proceso 33.577,12 3357712
Muebles y enseres 17.443 .20 1744320
Magquinarias y Equipos 1.298.753,80 1.105.528.21

Equipos de Computacion 38.473,89 3847389
Vehiculos 152.732.,86 152.732,86
Repuestos y herramientas 1.542,09 1.542.09
Roladora en transito - 131277 41

Subtoial 5.806.242,96 5.744.29478
{-) Depreciacidn acumulada {501.903,07) (423.860,09)
Total Propiedades y equipos 5.304.339,89 5.320.434 69

El movimignto de las Propiedades y equipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 v 2015, fue como
sigue:

Al costo ! Ene-1°-2015 | Compras l Ventas y Jﬂc-31-2015 | Compras |Ventas ¥ retiros| Dic-31-2016 |
Temenos 1.050.000,00 1.050.000,00 - - 1.050.00¢,00
Edificios 3.213.720,00 - - 321372000 - 3.213.720,00
Construcciones en proceso 3257112 1.006.00 33.577.12 - - 33.577.12
Muebies y enseres 17.443,20 17.443,20 - - 17.443,20
Maquinarias y Equipos 1.105.528,21 - 1.105.528,21 193.225,59 - 1.298.753.80
Equipos de Computacion 38.357,89 118,00 3B.473,85 - 38.473,89
\ehiculos 152.732,86 - 152.732,86 152.732,86
Repuestos y hemamientas 1.542,09 1.542,09 - - 1.542,09
Roladora en trAnsito 141.414 41 {(10.137,00)  131.277.41 - {131.277,41) -
Subtotal 5.753.300,78 112200 {10.137,00) 5744.204.78 193.22559  (131.277,41) 5.806.242 96
{ - } Depreciacion acumutada (345.836,09) (78.024,00) {423.860,09) (78.042,98) - (501.903,07)
Tolal Propiedades y equipos 540747369  (76.902,00) (10.137,00) 532043469 11518261  (i31.277,41) §.304.339,89

Propiedades vy equipos de la compaiia han sido entregados en garantia de operaciones de crédito con
instituciones financieras lacales.

8. Préstamos bancarios

Los Préstamos bancarios estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre 2016 | 2015 |
Corporacion Financiera Nacional, operacidn a 36 meses

plazo con interés del 8,92% anual, porcidn comiente 357.666,66 315.609,00
Intereses por pagar 47.090,75 21.941,86
Total Obligaciones bancarias a largo plazo 404.757.41 337.550,86

Los Préstamos bancarios con instituciones financieras locales estan garantizados con propiedades y equipos de
la compaiiia.
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9. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015

Proveedores locales 108.171,28 124.13743
Ctras cuentas peorpagar 60.916,34 2647264
Cuentas por pagardel exterior 198.521,85 199.525,26
Anticipos de clientes 177.636,04 18.086,01
Ndmina por pagar : 2252288 17.371.17
Obligaciones conel IESS 1.809,06 6.28555
Total Cuentas por pagar 569.5677,45 351.858,08

Proveedores locales representan principalmente facturas por pagar pos las compras de bienes y servicios, con
plazos promedios de 45 dias sin intereses.

Anticipos de clientes, corresponden a entregas de dinero por parte de entidad del sector gubernamental por

adjudicacién de contrato de mantenimiento de sus instalaciones operativas con fecha de ejecucién de obra en el
primer trimestre del 2017.

10. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidas come sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre | 20156 | 2014 I
Décimo tercer sueldo 8.842,01 560248
Décimo cuarto sueldo 21.795,64 1267762
Vacaciones 9.194,10 6.394,09
Fondo de Reserva 3.172,21 1.568,75
Participaciénde los trabajadores 60.025,06 76.937,86
Total Beneficios a corto plazo a los empleados 103.029,02 103.181,80

11. Pasivos por impuestos corrientes

tos Pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015 |
Impuestos aduaneros 11.266,62 -
Impuesto a la renta pagar b4 201,67 36.68643
Retenciones enla fuerde de impuesto a la renta 21.735,67 16.720,23
Retencicnes det Impuesto al valor agregado (IVA) 20.316,74 20.765,26
Total Pasivos porimpuestos corrientes 107.520,70 74.171,92
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12. Cuentas por pagar de largo plazo
Las Cuentas por pagar de largo plazo estan constituidas como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015 |

Corporacién Financiera Nacional, operacién a 36 meses
coninterés del 4% anual 1.073.000,00 1.073.069,00

1.073.000,00 1.073.089,00

(- Y Porcién corriente {357.666,66) {315.609,00)
Tetal Préstamos de largo plazo 715.333,34 757.460,00

Los Préstames bancarios con instituciones financieras locales estan garantizados con propiedades y equipos de
la compafiia.

13. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estan constituidos como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre ] 2016 | 2015 |
Jubilacién patronal 5.991.58 2577583
Desahucio 12.240,52 9.374 62
Total Beneficios definidos a los empleados 18.232,50 3515045

Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de la cuenta Beneficios definidos a los empleados, fue come sigue:

[ Ene-1°-2015 [ Provisiones I Pagos [ Dic-31-2015 [ Provisianes [ Pagos ' Dic-31-2016 ]

Jubilacién patronal - 2577583 - 2577583 - (19.783,85) 5.5991,98
Desahucio - 9.374,62 - $.374,62 2.865,90 - 12.240,52
35.150,45 - 3515045 2.865,90 (19.783,85) 18.232,50

14. Acciones pagadas

Al 31 de Diciembre det 2016, el capital pagade esta representado por 1.030.800 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$ 1.00.

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de cada periodo, se encuentra conformado como sigue:

2016 2015
Al 31 de diciembre | Pais | = Acciones | % Acciones | %
San Andrés Restrepo Jose Vicente Ecuader 474.168 46,00 474168 46,00
San Andrés Rivero lvan Lenin Ecuador 185.544 18,00 185,544 18,00
San Andrés RiveroJosé Vicente Ecuador 185.544 18,00 185.544 18,00
San Andrés Rivero Violeta de Ecuador 185.544 18,00 185.544 18,00
Taotal Acciones pagadas 1.030.800 100,00 1.030.800 100,00
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15. Régimen Tributario:

Anticipe de Impuesto a la Renta: La Compafiia esta obligada a caleuiar v declarar en el formulario de impuesto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo del impuesto a la renta del siguiente periode, calculado
mediante la suma matematica de aplicar el 0,2% del Patrimonio, et 0,2% de los Costos y Gastos deducibles, 0,4%
de los Activos y el 0,4% de los Ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el periodo anterior, el
valor del anticipo se convierte en el impuesto a la renta causado definitivo que deberd ser pagado.

Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar |a obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afios, contados desde ja fecha de la declaracién, en ios tributos que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracidn cuando no
se hubiere declarado en todo o en parte; vy,

iii. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por ef sujeto pasivo o
en forma mixta, contade desde |a fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2010 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, ha prescrito.

Amontizacion de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Internc, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compaiia, dentro
de los cinco afios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada
periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

Tasa del impuesto a la Renta de sociedades: De conformidad con disposicicnes legales vigentes, el impuesto
a la renta se determina con la tasa det 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tasa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa ¢ indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Para los afios 2016 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién.

Impuesto a la Renta corriente: El impuesto a 1a renta causado por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016
y 2015 se determind como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015
Utilidad (Pérdida) del ejercicio {300.257,23) 209.852,00
Menos:

15% Participacion de los trabajadores - {31.477.80)
Mas:

Gastos no deducibles 42.120,74 279.926,00
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta de sociedades (258.136,49) 458.300,20
Tasa del impuesto a la renta para sociedades 22% 22%

Impuesto a la renta causado 0,00 100.826.04

Anticipo deterrrinado y pagado pam el ejercicio actual 23.556,21 47.708,00
impuesto a la renta causado definitivo 23.556,21 100.826,04

18



INDURADIA S. A.
Notas a los Estados Financiergs
Afio terminado ef 31 de diciembre del 2016

15. Régimen Tributario: ' (Continuacion)

Dividendos en efective: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la
renta. Los dividendos gue se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades o personas
naturales extranjeras domiciliadas en paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetes a la
retencién en la fuente adicional.

Cambios en la legislacion tributaria: Mediante Ley Organica de Solidaridad y de Correspondencia Ciudadana
para ta Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 publicado
en el Suplemento del R.O. No. 758 del 20 de mayo del 2016, en la cual se establecen mecanismos de
recaudacién de contribuciones solidarias con el propdsito de permitir la planificacién, construccion vy
reconstruccion de la infraestructura publica y privada asi como la reactivacién preductiva para enfrentar las
consecuencias del terremoto el 16 de abrit del 2016 en las zonas afectadas de Manabi, Esmeraldas y otras
jurisdicciones del pafs.

Entre los aspectos de mayor relevancia de esta ley se establecen por una sola vez:

+ Contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, sobre el patrimenio, sobre las utilidades,
sobre hienes y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

« Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aio contado a partir del primer dia del
mes siguiente a |la publicacion de fa presente ley. El Presidente de la Republica, mediante Decreto
Ejecutivo, podra disponer gque la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afic.

« Se dispone la devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagade por las transacciones realizadas con dinero electronico previstas en el literal a) del articulo
innumerado agregado a continuacién del articulo 72 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

16. Negocio en marcha

Los estados financieros adiuntos de la Compadia han sido preparados utilizando las bases contables de negocio
en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos gue (a8 Gerencia tenga la intencidn de liquidar
la compafia o detener las operacicnes o no tiene otra alternativa realista que hacerlo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la medicion de liquidez de la Cempaiiia es como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2016 | 2015

Activos corrientes 135.431,78 220.095,29

Psivos corrientes 1.184.884 .58 906.762 64
Indicador de Liquidez 0,12 0,24

Estos indicadores de Liquidez hacen prever que la continuidad como negocio en marcha se encuentra
severamente comprometida y afectada.

Sin embargo, a la fecha de este informe la Compaiiia ha sido confirmada y adjudicada con varios contratos con
distintas entidades del sector gubernamental por un monto global de US$ 1.274.229,22, lo que mejora en forma
significativa la liquidez de la Compafiia y fortalece la continuidad como negacio en marcha en el nuevo gjercicio
econgmico 2017.
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17. Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 han
sido reclasificados para propésitos de presentacidén del informe, de conformidad con las normas establecidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contsbilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

18. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinidn de la Administracion de la Companiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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