INDURADIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacién General
La actividad principal de la compahia es la fabricacién y reparacién de intercambiadores de calor.

La actividad secundaria como complemento a su actividad principal estd compuesta de:
actividades relacionadas a la mineria y petroleo, servicios relacionados a la seguridad industrial,
construccion y mantenimiento de tanques, construccién de ingenieria metalmecanica, y ventas
al por mayor y menor de valvulas, tuberias y accesorios.

La compaiiia es una sociedad andnima constituida el 8 de Agosto de 1994 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil def cantén Guayaquil el 23 de Noviembre
de 1994,

El domicilio de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil

parroguia Chongon, ciudadela San Gerénimo Dos, via a |2 costa, km 23 diagonal al peaje de
Chongon.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de ia Compahiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2015 3.40%
2014 3.70%
2013 2.70%

Las acciones de la Compaitia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %

San Andrés Restrepo José Vicente lvan 474.168 46
San Andrés Rivero lvan Lenin 185.544 18
San Andrés Rivero José Vicente 185.544 18
San Andrés Rivero Violeta de Lourdes 185.544 18
1.030.800 100

2. Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con la Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas




internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del
2015y 2014.

La preparacién de los estados financieros conforme a la Normas Internacionales de Informacion
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compafiia que ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la nota 3, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Normas y fecha de vigenda
N Titulo Fecha vigenda
‘.NT9 instrumentos financieros 1 de enero 2018 Aplicacion anticipada
'NIIF 14 (emitida enero 2014) Cuentas de diferimientos 1 de enero 2016
NIIF 15 {emitida mayo 2014) Ingresos de actividades ordinarias 1 de enero 2017 Aplicacidn anticipada
i procedentes de contratos clientes

Normas con enmienda y fecha de vigenda

NI Titulo Fecha vigenda

Modificaciones NiF 11 {emitida mayo 2014} Acuerdos conjuntos 1 de enero 2016

o 3 Pro‘pnedad, Planta y equ:gu - intangibles 1 de enera 2016
Modificaciones a ias NIC 16 y Ni€ 38 {emitida mayo 2014} _[{métodos basados e tos ingresas}
Modlfitagc)f:ﬁ NIC16yNIC41 Propnhedad, ?Ianta_y ?qmpo - Agricultura 1 de enero 2016
{emitida junic 2014) {funcionamiento similar al de manufactura)
Modificaciones NIC 27
{emitida aposto 2014) Estados financieros separados 1 de enero 2016 Forma retroactiva NIC 8
Mot?z‘ﬁcacxon‘s NIIF 10y NIC 28 Estadqs flnanmerus_cnnsohdado:f . 1 de enero 2016
(emitida septiembre 2014) Inversiones en asociadas - Negocios conjuntos

ficac
::Stli;ia:;o:;::‘:;%otlﬁ izyNiC 28 Aplicacian a |a excepcidn de consolidacion 1 de enero 2016
Mac.h'ﬂcacmn'e:? MIC3 tniciativa sobre informacian a revelar ideenero 2016
{emitida en diciembre 2014}
Mejoras anuales 3 las NiIF relacionadas con 4 normas 1 deenero 2016

Ciclo 2012-2014 (emitida septiembre 2014}

Normas con mejoras y fecha de vigendia
NRF Titule Fecha vigenda
Activos no corrientes mantenidos para 1a venta
Cambios en jos métodos de disposicién
Instrumentos financieros
NIF7 Contratos de servicios de administracien 1 de enero 2016
estados financieros intermedios condensados

NIIF 5 1 deenero 2016

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo
Ei efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja y depositos a la vista en bancos.
2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son

iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de [a transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.




La Compa#iia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propdsito con el gue se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, que la administracion de la compafiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medios inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.4.3 Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.3.1 Préstamos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga

derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por o menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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2.4.3.2 Cuentas por pagar comerdales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia dard de baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
daré de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaitia.

2.5 Inventarios

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en proceso de
produccion con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el proceso de produccion, o en la prestacion de servicios.

2.5.1 Deterioro acumulado def valor de inventarios por ajuste al valor neto razonable
Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, segun cual sea menor.

El vaior neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacién menos los costos estimados para determinar su produccién y los necesarios para
ilevar a cabo la venta.

2.6 Propiedad, Planta y Equipo

2.6.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, ia Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al

costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

11



i

l

i

»

v

n

l
E
4
)
p
<
D
D
»
D
4
®
®
®
9
9
4
®
o
o
9
9
9
9
o
.
ol
2l
9
9
-
-0
-0
-9
-8
-8
-l
-l

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, a excepcion de
para los bienes inmuebles, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion de
sus activos al término de su vida dtil sera irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual
y método de depreciacién de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipoy los afios
de las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 40
Magquinaria y Enseres 10
Magquinaria y Equipos 20

. Instalaciones 20

| Equipos de Computacion y Software 10

“Vehiculos 10 |

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por [a venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. E! valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce ta venta o el retiro.

2.6.5 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventasy el valor
en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.7 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activo por impuesto corriente corresponde a todos los tipos de crédito tributario contemplados
en la normativa tributaria vigente que el contribuyente recuperara en el corto plazo.

£l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. Ei pasivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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2.7.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos scbre las ganancias a recuperar
en periodos futuros, refacionadas con:

{(a) tas diferencias temporarias deducibles;

{b} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal; y

(c) la compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporarias imponibles.

2.8 Obligaciones con empleados

2.8.1 Pasivos corrientes por beneficios a los empieados

Comprende la porcidn corriente de Jos beneficios a {os empleados, gue son todas las formas de
contraprestacion concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como:

(a) Participacion trabajadores por pagar del ejercicio.
(b) Qbligaciones con el {ESS.

(c) Jubtlacion patronal.

{d) Otros pasivos corrientes por heneficios a empleados.

2.8.2 Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados: jubilacién patronal y
bonificacién por desahudo

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ios ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a fa
utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los
resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los
estados financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resuitados del
periodo en el que surgen, asi como e} interés devengado por la obligacion de beneficios
definidos.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.
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2.9.1 Ingresos por actividades ordinarias
2.9.1.1 Venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes y prestacion de servicios son
reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

(a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes y servicios.

{b) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.
{c) Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion; y

(d) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiahilidad.

2.10 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se reconocen.

2.11 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en ios estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni os
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que {a compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

3  Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion

La compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo 13 expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a fas circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién:

vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas Utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Gtiles o valores residuales

son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pastvos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
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actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigente de mercados activos,
estimaciones en base a al mejor informaciéon disponible u otras técnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Otras estimaciones.- La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

s los criterios empleados en Ia valoracion de determinados activos.
® Provision de jubilacion patronal y desahucio

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos
independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico ‘
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo contable en el que se
generen y su registro contabie se lo realizara de forma prospectiva.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

- 2015 2014
Efectivo 408 26
Bancos (*) B (3sau| 3227
Total 39.519 3.253

{*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen
restricciones para su uso.

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados locales 54.906 108.556

(-} Provision por incobrabilidad 528 0

Subtotal 54.378 108.556

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 0 2.500

Anticipo a proveedores 73.068 74.431
| Cuentas por cobrar no relacionados 0 5.144
Subtotal 73.068 82.075
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Total 127.446 190.631
Clasificacion:
Corriente 127.446 190.631
No corriente 0 0

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados representan facturas por ventas de productos

terminados y prestacion de servicios.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

6 Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

S 2015 2014

Materia prima local 6.724 44.654
Producto terminado 30 9.894
Producto en proceso 0 2
Suministros y materiales 11.762 8.495
importaciones en transito 0 32.000
Total 18.516 95.045

7 Impuestos corrientes

7.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Activos por impuesto corriente:
impuesto al valor agregado - Retenciones de Iva 33.614 48.977
Total Activos por impuesto corriente 33.614 48.977
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 0 23.380
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 16.720 37.161
Retenciones en ia fuente iva por pagar 20.766 42.749
Impuesto a la renta por pagar 36.686 47.427
Total Pasivo por impuesto corriente 74.172| 150.717

7.2 impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacién entre fa utilidad segtin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, fue como sigue:

2015 2014
Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 178374 351.337
[ Gastos no deducibles 279.926 | 221.769




Utilidad gravable: 458.300| 573.106
impuesto a la renta causado 100.826 | 126.083
Anticipo calculado 47.708 44.889

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

| 100.826| 126.083|

31 de didembre
2015 2014
; Pago de impuesto a la renta:
Saldo al principio dei afio 47.427 3.897
(+) Impuesto causado 100.826 126.084
(-) Saldo at final del afic 36.686 47.427
Pago realizado 111.567 82.554

al Servicio de Rentas internas su devolucion.

8 Otros AQtivos

La provision para el impuesto a la renta corriente 2015 estd constituida a la tasa del 22%.

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

S e TN TR TR Ny T T TN T e e T e w

31 de diciembre
2015 2014
Depdsitos en garantia 1.000 1.000
Total 1.000 1.000
Clasificacion:
Corriente 1.000 1.000
No corr-iebnte 0‘ ) 0

9 Propiedad, Planta y Equipo

{
{

Al 31 de diciembre la propiedad, planta y equipo consistia de lo siguiente:

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este liltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el afio 2012 hasta el 2015 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.
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VENTAS/
DETALLE SALDOS ADICIONES { RECLASIF. Y/O SALDOS

AL 31/12/2014 i s/ AL 31/12/2015

COSTO HISTORICO: .
CONSTRUCCIONES EN PROCESO 32,571 1.006 - 33.577
TERRENOS 1.050.000 - - 1.050.000
MUEBLES ¥ ENSERES 17.443 : - 17.443
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 38.358 116,00 - 38.474
VEHICULOS 152.733 - - 152.733
EDIFIQIOS 3.213.720 - - 3.213.720
MAQUINARIA Y EQUIPOS 1.105.528 - - 1.105.528
HERRAMIENTAS 1.542 - - 1,542
MAQUINARIA EN TRANSITO 141.414 - 10.137 131.277
TOTAL COSTO HISTORIKCO 5.753.309 1.122 10.137 5.744.294

SALDOS GASTODE | E:gg:‘s { /0 SALDOS
DEPRECIACION ACUMULADA Y DETERIORQ: | AL 31/12/2014| DEPRECIACION — L 31/12/2015
MUEBLES ¥ ENSERES 2.357 1.108 - 3.465
EQUIPC DE COMPUTACION Y SOFTWARE 9.493 6.506 - 15.999
VEHICULOS 24.854 18.218 - 43.072
EDIFICIOS 164.970 6.224 - 171.194
MAQUINARIA Y EQUSPOS 144.096 45.829 - 189.925
HERRAMIENTAS 66 139 - 205
TOTAL DEPRECIACION 345.835 78.024 - 423.859
] TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 5.407.474 - - [ 5.320.435 |

La compaiiia con fecha 12 de noviembre del 2011 realizé una revalorizacion de su propiedad,
planta y equipo, a través de un perito valuador independiente.

En el caso de edificios el valor revalorizado fue de $2.995.020, un valor residual de $2,824.732y
una vida atil de 40 afios.

10 Obligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Garantizados al costo amortizado:
E Corporacion Financiera Nacional (*) 1.073.069; 1.200.149
Clasificacion:
Corrientes 315.609 240.030
No corrientes 757.460 960.119
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Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacion sobre ios términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la compaiiia, los que son valorizados al costo amortizado.

31 dediciembre 31 de diciembre
015 2014 2018 1014
Fecha‘ Fecha Tasa‘ Vai’or im p.orte en Valor Importe en Comients Ne Corrlente Nc
ACREEDOR Concesion Vencimiento  Interés  nominal libros nominal fibros corriente Corriente

crnops20614293 | 20772002 | 12p08p019 | 900% | 1613000 | 1073069 | 1613000 | 1200149 | 252487 | 220582 | 127081 | 1073.068

SUMAN 252.487 820582 127.081 | 1.073.068

Las garantias entregadas para los préstamos fueron bienes inmuebles y maquinarias de la
compaiiia.
11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores no relacionados locales 124.138 62.113
Proveedores no relacionados del exterior 199.525 276.497
Subtotal - 323.663| 338.610!
Otras cuentas por pagar:
, Cuentas por pagar no relacionadas locales 26.473| 131.440
Anticipo de clientes 18.066|  10.662
Otras 70.685 8.509
Subtotal 115.224 150.611
Total 438.887 489.221
Clasificacién:
Corrientes 438.887 489.221
: No corrientes . 0 0

12 Obligaciones Acumuladas

Al 31 de diciembre las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
_Beneficios sociales 24.674|  31.277
Participacidn de trabajadores 31.478 62.000
Intereses por pagar CFN 21.942 23.657
. Total 78.094 116.934
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13 Obligacién por beneficios definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2013
- Jubilacion patronal 25.776 0
Bonificacion por desahucio 9.375 0
| Total 35.151 0

13.1 Jubilaclén Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a Ia compafiia, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronat por el afio '
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

2015

‘Saldo al principio del afio 0
Costo neto del periodo enero15/diciembre15 6.184
(+) Pérdida actuarial 19.592

| Saldo al final del affo 25.776

13.2 Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por e trabajador, la compaiiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de ia obligacion de bonificacion por desahucio por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

2015

Saldo al principio del afio F]
Costo neto del periodo enero15/dicierribre15 3.217
(+) Pérdida actuarial 6.158
Saldo al fin del afio 9.375

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un actuario
independiente.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es

determinado utilizando el Método de Ja Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.
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14 Pasivos diferidos

Al 31 de diciembre el saldo de pasivo por impuesto diferido consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Pasivo por impuestos diferidos 33.842 0
Total 33.842 0

El detalle de los pasivos por impuestos diferidos es ef siguiente:

Costo revalorizado de Edificios (1) 170.288
: Costo revalorizado de muebles y enseres (1) 2.849
. (-) Depreciacion acumulada revalorizada 19.308
Subtotal 153.829
- 22% Impuesto diferido . 33.842

{1} Incluye $3.000.498 como valor residual.

15 Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los USS$S3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto superior a los US$15 miliones, deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe Integral de Precios
de Transferencia {Ver Nota 21.1 Operaciones con partes relacionadas).

16 Patrimonio
16.1 Capital Sodial

Ai 31 de diciembre del 2015, el capital social consiste de 1.030.800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Nimerode valores
acciones uss
(US Délares)
saldo al 1 de enero del 2014 1.030.800| 1.030.800]
Aumento de Capital
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.030.800| 1.030.800
Aumento de Capital
Saldoal3ldediciembrede201s | 1030800 1.030.800]
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16.2 Reserva Legal

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaiifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de Ja
compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.

16.3 Reserva Facultativa

Con fecha de diciembre del 2015 se celebra un acta de Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas donde se aprueba la transferencia de las utilidades acumuladas a la reserva
facultativa.

16.4 Otros resultados integrales

La compaiiia registro las pérdidas actuariales dictaminadas por un actuario independiente y de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad # 19.

17 ingresos Ordinarios
Al 31 de diciembre los ingresos por actividades ordinarias fueron como indica lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Ingresos provenientes de la venta de bienes 2.097.445 1.654.035
mgresos provenientes de la prestacidn de servicios 58.270 1.397.215
'Total 2.155.715| 3.051.250

18 Costo y Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en estados de resultados fueron como indica

lo siguiente:
31 de diciembre
2015 2014
' Costo de ventas (1.110.195)| (1.445.458)
| Gastos de administracién {705.999) | (1.039.784)
: Gastos de ventas (25.670) (34.488)
Total (1.841.864)| (2.519.730)|

19 Otras ganancias / {pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre las otras ganancias / {pérdidas) en estado de resultados fueron como indica

lo siguiente:
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31 de diciembre

2015 2014
Otros ingresos:
Otros ingresos ] 146 ! 570]
(-} Otros Egresos:
Costos financieros {100.777) ' (114.798)
Otras Pérdidas {3.368) {3.954)
Total {103.999) | {118.182)
20 Gasto de Depreciacion
tl detalle de gastos de depreciacién fue como indica lo siguiente:
31 de diciembre
2015 2014
Depreciacién de activos fijos 78.024 73.0657

21 Saldosy Transacciones con Partes Relaconadas.

21.1 Transacciones Comerdales

Durante el afio, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas;
Relacion 2015
{US Délares)

Facturacion de Honorarios:

- José Vicente San Andres Restrepo —| Accionista de la Compafila 3.693

Préstamos recibidos de accionista c/p: ‘
- José Vicente San Andres Restrepo ] Accionista de la Compaiiia 51.700

22 Politica de Gesti6n de Riesgos

La Administracion de la Compaiiia es Ia responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La compafiia revisa regularmente las poiiticas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinario y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La compahiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera;

22.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
ala otra parte por incumplir yna obligacion, y se origina principalmente en las cuentas porcobrar
a clientes no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es limitada
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debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; |a calidad crediticia de los
activos financieros que no esta en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo
{cuando estén disponible), referencia bancarias, etc,

22.2 Riesgo de liquidez

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir e pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de Ia Compaiiia.

El indice de liquidez de Ia compaiia fue como indica lo siguiente:

31 de didembre
2015 2014
| Activo corriente 220.095 sss.soﬂ
' Pasivo corriente 906.762]  996.902
| Indice 0,24 0,34

Elt indice de deuda - patrimonio de la compaiifa fue como indica lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
I[T—ota! pasivos 1.733.215 1.957.021
LH Efectivo v equivalente de efectivo 39.519 3.253
{ Total deuda neta | 1.693.696| 1.953.768
—
! Total patrimonio neto 3.807.315| 3.789.359 l
| indice de deuda - patrimonio neto 0,44 O,SZJ

22.3 Riesgo de mercado

subtipos de riesgo:
22.3.1 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como cansecuencia de variaciones en Jas tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia Compaiiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de

resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece
de representatividad.
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22.3.2 Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable olos flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero

puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compatiia no realiza transacciones en monedas extranjeras.

22.3.3 Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones
en los precios de las materias primas cotizadas o de jos precios de los instrumentos de
patrimonio.

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas con materia
prima cotizadas o instrumentos de patrimonio.

22.4 Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de Ia Compafiia considera que los saldos en libros de los activos ¥ pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar ¥ pagar, y
la tasas vigentes en el mercado pactadas en jos préstamos bancarios.

23 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (15 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la administracién de la compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

24 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el
15 de marzo del 2016 con I3 autorizacién de la Gerencia de la compaiiia y seran presentados a
fa Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de fa Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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