INDURADIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América uss$)

1. informacion General

La actividad principal de la compaiiia es !a fabricacién y reparacién de intercambiadores de calor.
Lla actividad secundaria como complemento a su actividad principal estda compuesta de:
actividades relacionadas a la mineria y petréleo, servicios relacionados a la seguridad industrial,

construccidn y mantenimiento de tanques, construccién de ingenieria metalmecanica, y ventas
al por mayor y menor de valvulas, tuberias y accesorios.

La compafiia es una sociedad anénima constituida el 8 de Agosto de 1994 en la ciudad de

Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 23 de Noviembre
de 1954.

El domicilio de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil
parroguia Chongon, ciudadela San Gerénimo Dos, via a la costa, km 23 diagonal al peaje de
Chongon.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaifiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2014 3.70%
2013 2.70%
o 2012 o a16% |

Las acciones de la Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones: %

San Andrés Restrepo fosé Vicente lvan 474.168,00 46
San Andrés Rivero tvan Lenin 185.544,00 18
San Andrés Rivero José Vicente 185.544,00 18
San Andrés Violeta de Lourdes 185.544,00 18
1.030.800,00 100

2. Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dodlares de Estados Unidos de Ameérica,
moneda funcional de ia Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF) y sus interpretaciones,



emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o compiejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) han

sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en: efectivo en
caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en instituciones financieras y
bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de ninguna naturaleza.

2.3 Activos financieros
La compaiiia define sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:
2.3.1 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no derivados con pagos fijos
0 vencimiento determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva y su variacion se afectard al resultado del pericdo en que ocurra.

2.3.2 Documentos y cuentas por cobrar clientes

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se reconocen
iniciaimente por su valor razonable, y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amertizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.3 Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas con pagos
fijos, por lo que se reconoce inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por
pérdidas de deterioro del valor (si las hubiere).

2.4 Pasivos financieros
La Compaiiia define sus pasivos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacién:
2.4.1 Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién.
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Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

2.4.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto [os movimientos superiores

a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.5. Deteriora de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que ia Compaiiia no podra cobrar todos los
montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

Baja de Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b} ta Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos de un
tercero bajo un acuerdo de traspaso; o

¢) Lla Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Baja de Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2.7 Inventarios

El costo de fos inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion, incurridos
para darles su condicidn y ubicacion actual, entre los cuales tenemos: precio de compra,
aranceles, otros impuestos no recuperables, transporte y otros costos directamente atribuibles
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a la adquisicion, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares.

El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compafiia realiza las evaluaciones de pérdidas por deterioro

relacionadas al valor neto de realizacién y la obsolescencia o lento movimiento de los
inventarios.

El costo se determina por el método promedio ponderado.

2.8 Propiedad, Planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negocic y que, a criterio de la Administracién, cumpla con los requisitos

necesarios para ser contabilizados como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los siguientes
requisitos:

* Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos

® Seespera usar durante mas de un periodo.

* Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad
¢ Que la compafiia mantenga el control de los mismos.

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento seguin lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de ta ubicacion del activo.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en {os resultados del periodo en que
se incurren.

2.8.3 Método de depreciacion y vida util

El costo de la Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida util estimada de los activos, y no se consideran valores residuales, debido a
que la Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida atil
serd irrelevante. Las estimaciones de vida Util, valor residuat y método de depreciacion de los

11




activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de vida util
usados en el calculo de la depreciacion:

Edificios ) 40
Muebles y Enseres T 10
Maquinarias y equipos 20
instalaciones 20
Equipos de Computacion y Software 10
Vehicuios 10

2.8.4 Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. €l valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.9 Activos intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas at

costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida Util finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afos utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacién, es revisado al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a
cero.

210 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre: (1) el valor razonable menos el costo de ventas y (2)
el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor gue su valor en libros,
el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

2.11 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
2.11.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia
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por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.11.2 impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o Suceso gque se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporarias

imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su base
financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como pasivos, con el

objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

2.12  Beneficios a Empleados

2.12.1 Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.12.2 Provisiones
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

* Lla Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultados de
sucesos pasados;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar ia obligacién;
* Elimporte se ha estimado de forma confiable.

Las provisiones son evaluadas periadicamente y se cuantifican teniendo en consideracion Ja
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.13  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con Ia
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccién.

2.13.2 Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad el grado de terminacién de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa.
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El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumple todas las
condiciones siguientes:

a) Elimporte de los ingresos pueden mediarse con fiabilidad

b} Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de ia
transaccién.

¢} Elgrado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
puede ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccién, y los costos por completaria, pueden medirse
con fiabilidad.

Cuando el resultado de Ia transaccion que involucre ia prestacion de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, una entidad reconocers los ingresos solo en la medida de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.14 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el Pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen,

2.15 Compensacién de saldos Y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.16 Normas nuevas Y Revisadas Emitidas pero atin no estan en vigencia :

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estan en vigencia.

. Normas o Interpretacion Titulo ' ] Fecha de '\E;Ei;‘
NIlF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
EnmiendasalaNiF9y 7 Fecha efectiva NItF 9 y revelaciones de transicién .l 1deeneradel 2015 |
NIC 16 Aclara el uso de métodos de amortizacion 1de enero del 2016
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2016
NHF 10 Y NiC 28 Estados financieros consolidados 1de enero del 2016 L
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2016

' NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas 1 de enero del 2016
NIiF 15 Ingresos procedentes de contrato con clientes 1 de enero dei 2017 ]

La compaifiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

3 Estimacién y luicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica
de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.8.3 |a compaiiia revisa la vida Gtil estimada y el valor residual de

Propiedad, Planta y equipo al final de cada afio. Los ajustes se realizardn en base prospectiva en
el caso de identificar algin cambio.

3.2 Valor justo de activos Y pasivos

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto af cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa Las
bases para la medicion de activos Y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafiia estima dichos valores en base a la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién, como el
caso de peritajes de la Propiedad, Planta y Equipo.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieren tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlos (al alza o Ia baja)
en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros futuros.

3.3 Otras estimaciones

La compafiia ha utifizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

a) Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
b) Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentes,

c) Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio.

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo fa opinidn de expertos
independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
 Efectivo 2 3.417
Bancos {*) 3.227 12.766
Total 3.253 16.183
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{*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen

restricciones para su uso.

5 Cuentas por cobrar Comerdales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:;

31 de diciembre
2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados locales 108.556 371.952
Subtotal 108.556 371.952
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 2.500 Q0
Anticipo a proveedores 74.431 0
Cuentas por cobrar no relacionados 5144 43.758 |
Subtotal 82.075 43.758
Total 190.631 415.710
Clasificacion:

Corriente 150.631 415,710

No corriente 0 0

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de praductos terminados.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

6 Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Materia prima local 44,654 199.165
Producto terminado 9.894 0
Producto en proceso 2 0
Suministros y materiales 8.495 0
importaciones en transito 32.000 311.250
Total 95.045 510.415

7 Impuestos corrientes

7.1 Activos y Pasivos del afio corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:




31 de diciembre

2014 2013

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado-lva 48,977 20.750

Total Activos por impuesto corriente 48.977 20.750
Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 23.380 0

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 37.161 35.896

Retenciones en la fuente iva por pagar 42.749 52.998

Impuesto a la renta por pagar 47.427 3.898

Total Pasivo por impuesto corriente 150.717 92.792

7.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una conciliacion entre 1a utilidad segtin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2014 2013
Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de
impuestoc a |a renta 351.337| 164.464
Gastos no deducibles | __221769] 181759
 Utilidad gravable: 573.106 | 346.223
Impuesto a la renta causado 126.083 76.169
Anticipo calculado 44.889 43.463
| Impuesto a la renta reconocido en los resultados | 126.083 I 76.169 [

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicic de Rentas Internas su devolucion.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2011 hasta el 2014 no han sido revisadas por
las autoridades tributarias y san susceptibles de revision.

7.3 Impuestos Diferidos

La compaiiia en el ejercicio econémico 2014, no ha reconocido el pasivo por impuesto diferido
originado por la revalorizacion de sus bienes inmuebles. Considera que el efecto debe reflejarse
en el afio 2015 que entra en vigencia la reforma tributaria referente a la no deducibilidad de los
I gastos de depreciacion de los bienes revaluados.

8 Otros Activos
Los Otros Activos consistian de lo siguiente:
31 de diciembre

2014 2013
Depdsitos en garantia 1.000 0
Total 1.000 o
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Clasificacion:

Corriente 1.000 0
No corriente 0 0
9 Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistia de lo siguiente:
VENTAS/
SALDOS SALDOQS
DETALLE ADICIONES | RECLASIF. Y/O
AL 31/12/2013
f12f ReTROs 1A 31/12/2014
COSTO HISTORICO:
CONSTRUCCIONES EN PROCESQ - 32.571 . 32.571
TERRENOS 1.050,000 - : 1.050.000
MUEBLES Y ENSERES 12.990 4.453 - 17.445
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 25.598 12.759,82 - 38.357,82
VEHICULOS 121.693 43.440 12.400 152.732,86
EDIFICI0S 3.167.820 45,900 - 3.213.720
MAQUINARIA Y EQUIPOS 1.105.528 - - 1.105.528
HERRAMIENTAS - 1,542 - 1.542
MAQUINARIA EN TRANSITO (*) - 141.414 - 141.414
TOTAL COSTO HISTORICO 5.483.629 282.080 12.400 5.753.300
SALDOS GASTO DE RE:S:T:S: 0 SALDOS
DEPRECIACION ACUMULADA Y DETERIORO: | AL 31/12/2013| DEPRECIACION RETIR 65 Al 31/12/2014
MUEBLES Y ENSERES 1.341 1.016 - 2.357
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 3.910 5.583 - 9.493
VEHICULOS 11.598 14.491 1.234 24.854
EDIFICIOS 158.889 6.081 - 164.970
MAQUINARIA Y EQUIPOS 98.267 45.829 - 144.096
HERRAMIENTAS - 66 - 66
TOTAL DEPRECIACION 274.004 73.065 1.234 345.835
[ TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 5.209.625 | - I . 5.407.474 I

(*) Corresponde a la importacion de maquinaria Roladora modefo MCB 3037 pendiente de

desaduanizar.

10 Obligaciones Bancarias

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

Garantizados al costo amortizado:

31 de diciembre

2014

2013

Corporacién Financiera Nacional (*)

1.200.149

1.382.571

18




RRXX R

Clasificacion:
Corrientes 240.030 288,035
No corrientes 960.119| 1.094.536

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de tos préstamos y obligaciones

financieras de la compaiiia, los que son valorizados al costo amortizado.

31 de dicembre 3 de diciemdre
it w3 pli!} 1
Fecha Fecha Ts Vdr  Sadoen Ve Saldoen ke No No

KCREEDOR (oncesin ~ Venciwdento  Interés  Préstamo  fbros  Préstamo fbres womiente {nrrieate
Préstamos instiuciones
Financieras locales
ICORP. FINANCIERA NACIONAL 20]0?}'2012! ] | 6% | 16130001 1200431 LRI3M0} L3RSV 240030 ] Y
SIMAN UOM0F  %0MS| MO LOME

Las garantias entregadas para los préstamos fueron propiedades y bienes de la compafiia.

11  Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores no relacionados locales 62.113|  83.577
Proveedores no relacionados del exterior 276.497 522.830;
Subtotal ) 338.610| 606.407
Qtras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar no relacionadas locales l 131.440 0
Anticipo de clientes 10.662 328.544
Otras 8.509 .16.357
Subtotal 150.611 345.901
Total 489,221 952.308
Clasificacion:
Corrientes 489.221 952.308
No corrientes _ 0 0

12  Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre

‘ 2014 2013
Beneficios sociales 31,277 22.522
Participacion de trabajadores 62.000 29.023
Intereses por pagar CFN 23.657 23.005
Total 116.934 74,550

13  Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modific la Resolucién N2, NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumutado
supera los $6,000,000 debe presentar el informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 21 de marzo del 2015, fecha del informe de los auditores externos, la Compafia estd en
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2015. La Administracion de la compafia considera que los andlisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacion de dichas normas al 31 de diciembre del 2014,

14 instrumentos Financieros

14.1 Gestibén de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
deterioro medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacién y descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia. :

14.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fijas.

14.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

14.1.3 Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es |a que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para fa gestion de liquidez de manera que la
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Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de Capital

La compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La estructura de capital de la compafiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y bancos
y patrimonio.

La compafiia no esta sujeta a ninglin requerimiento de capital expuesto externamente.

El directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revisidn, el
directorio considera el costo def capital y los riesgos asociados.

14.1.5 Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

15 Patrimonio
15.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 1.030.800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Namerode  valores
acciones Us$
(US Ddlares)
 Saldo al 1 de enero del 2013 1.030.800| 1.030.800
Aumento de Capital 0 0
i Saido al 31 de diciembre de 2013 1.030.800! 1.030.800
__Aumento de Capital 0 0
| Saldo al 31 de diciembre de 2014 ) 1.030.800! 1.030.800

15.2 Reserva Legal

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades anonimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de ta
compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.
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15.3 Resultados Acumulados

Los saldos de las siguientes cuentas, surgen de aplicacion por primera vez de las NIiF y los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, podran ser utilizados de la siguiente manera:

15.3.1 efectos provenientes de {a adopcion de NUF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si fas hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

15.3.2 Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el
31 de diciembre de 1999}, podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia; no podra distribuirse como
dividendos, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

15.3.3 Otros Resultados Integrales

La compafiia en el aito 2012, realizé una revalorizacion de sus bienes inmuebles generando un
superavit por revalorizacion.

De acuerdo a las normas societarias, el superavit por revalorizacion no puede ser utilizado para
realizar aumentos de capital.

16  ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Ingresos provenientes de |a venta de bienes 1.654.035 2.280.902
ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1.397.215 20.330]
 Total 3.051.250 2.301.232

17  Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

31 de diciembre
2014 2013
Costo de ventas » (1.445.458) (1.213.92351
Gastos de administracion {(1.039.78) (804.942)
_Gastos de ventas {34.488) 0
| Total (2.519.730)| (2.018.865)
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18 Los otros ingresos/{egresos) son los siguientes:

31 de d‘ic‘iembre _
2014 2013

oy e s 0
areses financieros _ {114.798) {88 3RO}
fitereses por sobregiros bancanos o {253) 0

SEFVICION DARCATIOS o o (3.897) 0

Fa

Total (118.182) (s8.380)

19 Gasto de Depreciacidn

Eldetalte de gastor de fepreciacion fue como sigue:
31 dediciembre
2014 2013

Ueprecanion de achivos flios

73.065  61.54%

20 Saidosy Transacciones con Partes Relacionadas.

201 Transacciones Comerciales

Burante o 3fo @ Compafia realizo ias SIEUIeNtes ransacoiones comerciales con partas

Telacionadas
 Relacion 2014
{US Dolares)
Facturacion !51*,}*,,“(?*‘10@-“'!0%?,

ase Vicente San Andees Restrepn : Cormpad

5 - . s R
A 0mata de Dnenpadi 76 843

Entre el 31 de dutembre def 2014 v fa fecha de emision de los estados financieros {21 ae marro
20 2010) noe se grodueron eventos gue en opinion de s admunistracidon de a <mimpania

t

sudieran tener yn sfecto importante sobre los astados Bnancieros o gue TERUETAn feveiacion,

22 Aprobacion de ios Estados Financieras.

e estados tinanaetos oor el afo terminade ol 31 de dictembre del 20149 han sido erutidos o
Jlde marze dei 2015 con ta auterizanen de la Gerentia de la compatha y seran presertados 2
I3 junta General de Acaionisias para sy aprobacisn, Bn ammon de {3 Gerencia de ja Compatia,

‘03 estades linancercs seran aprobados sin modificaciones




