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CONTADOR PUBUCO-AUDITOR EXTERNO

Informe del Auditor Independiente

A los Accionigtas de

INDURADIA . A.

uccion:

1. He auditado el balance general adjunio de INDURADIA S. A. al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como &l resumen de las principales politicas contables y olras notas
explicativas a los estados financieros.

dministra - B g 8stados ancieros:

2. Como se indica en la nota 1, la Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
perlinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resuifado de fraude o eror, seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas, y, realizar las estimacicnes contables razonables de acuerdo con
las circunstancias del entorno econdémico en donde opera la Compadia.

Responsabilidad del Auditor iIndependiente:

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA). Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria inciuye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que los estados financieros contengan errores importantas
ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control intemo pertinente de la Compafiia en la preparacién y presentacién razonable de los
estados financiercs con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerde con las
circunstancias, pero ne con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internc de la
Compafila. Una auditoria incluye también una evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Compafia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion de 10s estados financieros tomados en su conjunto. Considero
que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base
razonable para axpresar una opinion.

Qplnion;

4.  En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, &n
fodos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDURADIA S. A. al 31 de diciembre del 2012, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afo terminado en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF).

nta te,

SC-RNAE No.14Z; CPA No. 16818

Mayo 13, 2013
Guayaquil, Ecuador

——
——

Cdlla: Coviem Mz. 17, V. 6, Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 098458560, e-mail; edocazar@hotmail.com - romulocazar@gmall.com

Guayaquil - Ecuador




INDURADIA S. A.

Balance General

31 de diclembre

2012 2011 2010
Activos (US Délares)
Activos corrientes
Efectivo 164,006.83 2140 188,085.00
Cuentas por Cobrar (Nota 3) 107,704.89 202,969.15 190,108.50
Inventarios (Nota 4) 39,244.21 386,053.72 566,749.08
Total activos corrientes 310,955.73 589,236.88 944,942.58
Propiedad, planta y equipos (Nota 5) 5,196,959.65 349747348 3,620,959.10
Otros activos no corrientes 3,100.00 - 148,700.00
Total activos 5,511,01538 408671038 471460168
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente
Sobregiro bancario - 661.07 -
Cuentas por pagar {Nola 6} 443,060.30 602,738.48 459,539.62
Documentos por pagar 72,795.02 - 3,077.01
Gastos acumutados por pagar (Nota 7) 98,135.02 35,869.06 62,368.43
Total de pasivos corrientes 613,990.34 639,268,861 625,045.06
Pasivo de largo Plazo
Obligaciones Financieras {Nota 8} 1,508,26399 162435282 1,865,666.66

1,508,263.899 1,624,35282 1,866,666.66

Patrimonlo de los acclonistas

Capital pagado (Nota 9) 1,030,800.00 1,030,800.00 1,030,800.00
Resena legal 14,569.99 522536 327188
Reserva por valuacién 726,334.49 726,33449 1,186,70061
Reserva por adopcién de NIIF por primera vez 1,472,225.82 - -
Resultados acumulados por adopcién de NIIF 60,729.08 56,791.71 43,294 68
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 84,101.67 383737 58,822.79
Total patrimonio de los accionistas 3,388,761.05 182308893 2,322,889.95
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 5,511,015.38 408671036 4,714,601.68
Ver nolas adjuntas




INDURADIA S. A.

Estado de Resultados

INGRESOS
Ventas netas gravadas
Total de ingresos

Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos:

Gasfos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Total gastos oparacionales

Utilidad {Pérdida) antes de participacién do los
trabajadores e impuestos

(-} 15% Participacion de los frabajadores
{-)Impuesto a ta renta (Nota 10)
Utllidad neta del ejercicio

Ver notas adjuntas

31 de diciembre

2012 2011

2010

(US Ddlares)

2,572,139.29 2,198,810.85

1,648,757.96

2,672,138.29 2,198.810.85

(1,366,543.39) (1,264,772.80)

1,648,757 96

(1,053,322 94)

1,205,595.90 934,038.05

(991,128.38) (657.684.47)
(57477.91) (216882.71)

596,435.02

{440,134 .94)
(97.477.29)

(1,048,608.29) {874,367,18)

(537.612.23)

156,989.61 59,670.87

{23,548.44) (8,950.63)
{39,995.09) (46,345.39)

58,822.79

{8.823.42)
(34,839.34)

93,448.08 437485

15,160.03




INDURADIA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Reserva de Reserva de Resultados
Pagado Reservas Capital Valuacién  acumulados Total
(US Délares)

Saldo al 1 de enero del 2010 1,030,800.00 3,865.96 1,794,947.31 - 43,001.55 2,872,614.82
Resultado ejercicio 2009 - - - - 293.13 293.13
Ajustes a las reservas de valuacion - - (608,246.70) - -7 (608,246.70)
Ajustes a los resultados acumulados - (594.08) - - - {594.08)
Utilidad de ejercicio - - - - 58,822.79 58,822.79

Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,030,800.00 3,271.88  1,186,700.61 - 102,11747  2,322,889.96
Utilidad neta del ejercicio 2011 - - - - 437485 437485
Apropiacion de resultados 2011 y 2010 - 1,853.48 - - (1,953.48) -
Transferencias - - (726,33449)  726,334.49 - -
Ajustes a las reservas - - (460,366.12) - (147.00) {460,513.12)
Pagos de participacion e impuesto a la renta - - - - (43,662.76) (43,662.76)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,030,800.00 5,225.36 0.00  726,334.49 60,729.08  1,823,088.93

Apropiacién de utilidades 2012 - 9,344.63 - - - 9,344.63
Ajustes por adopcién de NIIF - - - 1,472,225.82 - 1,472,225.82
Utilidad del ejercicio - - - - 84,101.67 84,101.67
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,030,800.00 14,569.99 0.00 2,498,560.31 144,830.75 3,388,761.05

Ver notas adjuntas



INDURADIA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre

2012 2011 2010
(US Ddlares)
Actividades de operacion
Utilidad {Pérdida) del ejercicio 84,101.67 4,374.85 58,822.79
Ajustes para conciliar la utllidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de opaeracién:
Depreciaciones 192,658.35  148,973.01 87,187.94
Cambi n v sivos de operaclén:

(Aumento ) Disminucién en cuentas por cobrar 80,712.72 (12,860.65) 139,113.64

Disminucién {Aumento} en inventarios 346,809.51 180,695.36  (208,756.92)

Disminucién en otros actives no corientes {3,100.00) 148,700.00 712,580.04

Aumento en cuentas por pagar {46,888.07) 143,138.86  316,620.22

(Disminucion) Aumento en gastos acumulados por pagar 22,270.87  (26,499.37) 41,171.30
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 686,565.05 5856,522.06 1,147,148.01
Actividades de inversién

Adquisi6n de propiedades y equipos (103,684.52)  (25,487.38) (169,603.10)
Efective neto utllizado por actividades de Inversién (103,684.52) (25,487.39) (169,603.10)
Actividades de financiamiento:

Cancelaciones de documentos por pagar - {3.077.01)  (24,327.65)

Pago de operaciones de largo piazo, neto de sobregiro bancario (116,986.90) (241,652.77) (156,291.52)

Pago de dividendos - (45,325.76) -

Otros ajustes a las resenas, neto (302,101.01) (458,850.12) (608,840,74)
Efectivo provisto por actividades de financiamiento (419,087.91) (748,905.668) (789,459.91)
Efectivo y equivalentes de efectivo 163,792.62 (187,870.99) 188,085.00
Efectivo ¥y equivalentes de efectivo al principio del aflo 214.01 188,085.00 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 164,006.62 214.01 188,085.00
Ver notas adjuntas




INDURADIA S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2012

1. Actividad de la Compafiia

La compania INDURADIA S. A. fue constituida el 8 de agosto de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de
noviembre de 1994, con un capital de S/. 10.000.000,00 (sucres}, se efectua un aumento de capital a $.380.000,00
el 6§ de diciembre del 2007 en la Notaria Segunda del Cantén Duran. Finalmente, se realiza un nuevo aumento de
capital a $ 650.000,00 délares de USA. , el 25 de marzo de! 2009 ante el Notario Segundo del Cantén Duran e
inscrita en el Registro Mercantil el 22 de junio del 2009 la Notaria Vigésima Tercera del Cantén Guayaquil.

Su objetivo principal es dedicarse a la fabricacién y comercializacién de radiadores, enfriadores de aceite,
intercambiadores de calor, entre otras actividades. La Compafia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) el Registro Unico de contribuyentes (RUC) No. 09913034B80001.

De acuerdo con los boletines de informacién estadisticos publicados por el Bance Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Ultimo afio, fue como
sigue:

indice
Diciembre 31, inflacién Anual
2012 416 %
2011 541 %
2010 333%

2, Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA),
moneda adoptada por la Repuiblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} vigentes.

Los presentes estados financieros de INDURADIA S. A. constituyen los primeros estados financieros con Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (intenational Accounting Standard Board)
que han sido adoptados por la Replblica del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
tales normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los pericdos econémicos que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010 los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados
para poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones. También exige a la Administracidn que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas Internacionales
de Informagidn Financiera (NHIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) y los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y establecerdn a futuro la base de registro,
preparacién y presentacién de los estades financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios
en estas nommas, la Superintendencia de Compafilas {SIC) mediante Resclucicnes No. 06.Q.1C1.003 y No.
06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF,
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1° det 2009 por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008,




INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2012

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

El 20 de noviembre del 2008, la Superintandencia de Compafifas (SIC) emitié la Resoclucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O, No.498, que establecia un cronpgrama de aplicacién obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicién legal, la Compafiia aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo come periodo de transicién el afio 2011.

Bases de Presentacién de Estados Financleros

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafilas (SIC) emitid la Resolucion No. SC.DS.G.09.006 que
fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementaric destinade a la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (SIC), procedid a emitir las siguientes
disposiciones:

« Resolucién SC.ICI.CPAIFRS G.11007, publicada en octubre 28 det 2011 {Destino de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o Superavit por revaluacién de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Infermacién Financiera {NIIF} y de la Norma (ntermacional de Informacién Financiera para pequefias y madianas
empresas — PYMES.-, superavit por valuacion, utilidades de compafiias holdings y controladoras y designacion e
informe de peritos).

» Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 {(Aplicacién de las Normas
Internacionales de Informaclén Financiera (NIlF) y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
pequefias y medianas empresas -PYMES- para las compaflas sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador).

« Resolucitén ACL.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adopcién por
primera vez de las NIIF para las PYMES, la utillzacién del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el
caso de 1os bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compafila para la elaboracién de los estados
financieros, se expene a continuacidn:

Activos y pasivos flnancleros:

La compafiia clasifica sus activos financieros en “Cuentas por cobrar” e “Inventarios” y sus pasivos financieros en
“Cuentas por Pagar" y "Gastos acumulados por pagar’. la clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquinieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracién determina ta clasificacidon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiila mantuvo activos financieros en la categoria de "Cuentas
por cobrar® e “Inventarios” asl como mantuvo pasivos financleros en la categoria "Cuentas por pagar” y "Gastos
acumulados por pagar”, entre los mas representativos.

Inventarios:

Los inventatios se registran al costo de adqguisicidn. E! costo incluye todos los costos incurridos de la adquisicion,
asi como todos aquellos costos en los gue se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion actual. Ef costo de
los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor del mercado.

Propiedades y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que
las adiciones y mejoras de imporancia son capitafizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de
cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de vida util estimada, en base a los
siguientes afios de vida:




INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2012

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Propledades y equipoes:

Activos depreciables Afios
+» Edificios 40
« Instalaciones
= Muebles y enseres y equipos de oficina 10
s Magquinarias 10
¢+ Equipos de computacién 3
* Vehiculos 5

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién:

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 aflos de servicio en
una misma compafifa. En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la
relacion laboral termine por desahucio. La CompaNfla registra reservas para el beneficio de jubilacién patronal y
desahucio en base a un estudio actuarial efectuado por un actuario consultor independiente.

Reserva legal:

De acuerdo a la legislacién societaria vigente, la Compalfifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a la fabricacién y comercializacidn de radiadores. Los gastos de
administracién y de ventas son registrados en el periodo en que los servicios son recibides. Los gastos son
registrados de acuerdo con el método del devengado.

Participacién de los trabajadores en las utilidades:

La Compafila reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las ulilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repubiica del
Ecuador.

Determinacion para el impuesto a la renta:

La determinacién para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del
23% sobre las ulilidades gravables {tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por e! contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio). Durante los afics 2012 y 2011 la Compania calculé la provisién para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 23% y 24%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Cédige Organico de la Produccién, Comercio € Inversiones publicado en el
R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del
impuesto a {a renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2012
y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.




INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2012

2, Politicas Contables Significativas {continuacidn)
Bases de Presentacién de Estados Financieros
Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
{NIIF), requieren que la Administracién de la Compaila efectie ciertas estimaciones y supusstos contables
inherentes a la actividad econémica de la empresa que inciden en |a presentacion de activos y pasivos y los montos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las revelacicnes sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestes utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compafiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son
del control de la Administracién.

Periodo de transicidn:

Como parte del proceso de transicion y de disposicién legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente las Nermas
Internacionales de Infarmacién Financiera (NJIF) a partir de enero 1° del 2012, teniendo como pericdo de transicién
el afio 2011. A la fecha de emisién de este informe la Compafila no ha presentade ante la Superintendencia de
Compatiias {SIC) el plan de conversién de NEC a NIIF.

3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2012 2011 2010
{US Déiares)
Clientes nacionales 59,219.67 115,265.46 10015169
Anlicipo a proveedores 3,509.08 6,865.30 15,850.00
Cuentas por cobrar empleados 550.00 400.00 400.00
Impuestos pagados por anticipado 2,869.38 47 53769 41,837.1
Relenciones en la fjuente Impuesto a la renta 27,216.17 28,862.17 23,604 .80
Ofras cuentas por cobrar 14,340.61 404853 8,164.30
Total 107,704.89 20296915 190,108.50

4, Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diclembre

2012 2011 2010
{US Délares)
Inventario Materia Prima Local 38,836.81 379,746.32 530,907.85
Importaciones en Trénsito 407.40 6,307 .40 35,841.23
Total 39,24421 38605372  566,749.08




INDURADIA S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2012

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diclembre
2012 2011 2010

(US Délares)
Terrenos 1,050,000.00 833,248.32 838,348.32
Equipo de producciénicompresor - 2,733.35 2,733.35
Maquinarias . 480,762.18 467,688.99
Muebles yenseres 12,990.00 27,835.01 27.835.01
Equipos de computacidn/comunicaciones 25,598.00 20,119.94 19,491.90
Vehiculos 77,050.00 160,585.65 147 58565
Edificio 3,167.820.00 172,800.00 172,800.00
Maquinana y equipo de produccién 1,057,765.00 423,765.63 42376563
Instalaciones yremodelacicnes - 208359854 208350854
Pértico 18,196.00 26,428.72 27,642.56
Subtotal 5409419.00 423697734 421148995
Menos Depreciacién acumulada (212,459.35) (739,503.86) (590,530.85)
Total Activos fijos 5,196,959.65 249747348 3620,959.10

El movimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, fue como sigue:

SALDO AL ADICIONES  VENTASYIO SALDO AL

31-12-2011 RETIROS 31-12-2012
Terrenos £838,348.32 211,65168 - 1,050,000.00
Equipo de produccidn/compresor 273335 . (2,733.35) -
Maquinana en proceso de instalacion 480,762.18 - (480,762.18) -
Muebles y enseres 27,835.01 - {14,845.01) 12,990.00
Equipo de computacion comunicaciones 20,119.94 5,478.06 - 25,598.00
Vehiculos 160,585.65 - (83,53565) 77,050.00
Edificio 172,80000  2995.020.00 - 3,167,820.00
Maquinaria y equipo de produccién 423,765.63 633,999.37 - 1,057,765.00
inatalacicnes y remodelaciones 2,083,598 54 - (2,083,598 54) -
Ofros activos 26,428.72 8,166.00 {16,428.72) 18,196.00
Subtotal 4236,977.34  3,854,34511 (2,68190345)  5409,419.00
Menos Depreciacién acumulada (739,503.86) {192.658.35) (719,702.85) (212,459.35)
Total Activos fijos 349747348 366168676 (1,96220059)  5.196,959.65
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6. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

31 de diclembre

2012 2011 2010
{US Dolares)
Proweedores locales 114,167.82 116,203.55 85,565.10
Cuentas por pagar al exterior 278,255.20 46,703.21 175,583.78
Impuestos por pagar 50,637.28 46,345.39 56,416.30
Otras cuentas por pagar - 393,486.23 142,034.44
Total 443,080.30 602,738.48 459,599.62

7. Gastos acumulados por pagar

Las Gastos acumulados por pagar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2012 2041 2010
{US Délares)

Impuesto a la renta por pagar 39995.09

Sueldos por pagar 15,406.71 13,379.88 10,380.00
Provisiones Sociales 12,608.48 13,538.55 31,304.91
Participacion rabajadores por pagar 25,602.07 8,950.63 -
Aportes IESS 4,522.67 - 20,683.52
Total 98,135.02 35,869.08 62,368.43

-
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8. Pasivos de largo plazo

Los Pasivos de largo plazo estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2012 2011 2010
(US Délares)
Obligaciones con institucionas financieras locales,
« Corporacién Financiera Nacional, corresponde a la
operacidn # 129428 a 2.520 dias de plazo con
periodos de renovacion cada 90 dias y tasas del
7.91217% ygarantias hipotecarias sobre
propiedades ybienes de la sociedad. 1,508,026.99 148899999 186666666
« Otros pasivos por pagar 237.00 135,352.23 -

1,508,263.99 162435222 1,866666.66

9. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2012, el capital pagado est4 representado por 1.030800 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Internas,
se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la

administracion tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. La
Compaila cumpli6 con este requerimiento de informacién en el transcurso del primer semestre del afio 2012,

10. Régimen Tributario

= (Impuesto a la Renta: Elimpuesto a la renta causado por el afio terminada el 31 de diciembre del 2011 y
2012, se determin¢ come sigue:;

31 de diciembre

2012 2011 2010
(US Dolares)

Utilidad antes de participacién de los trabajadores e impuestos 156,989.61 59.670.87 58,822.79
15% Participacién de los trabajadores {23,548 44) (8,950.63) (8.823.41)
Mis :

Gastos no daducibles 40,450.32 142 385,55 89,357 .96
Mencs:

Otras deducciones permitidas porla Ley - - -
Base imponiblae para el impuesto a la renta 173,891.49 193,105.7¢9 139,357 .34

Tarifa de impuasto a la renta 23% 24% 25%

Impuesto a la renta de la compafia 39,995.04 46,345 39 34,839.34
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11. Régimen Tributario {continuacion)

« Revislén tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

I En tres aflos, contados desde la fecha de |a declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo;

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence e! plazo para presentar la declaracién cuando
no se hubiere declarado en todo o en parte; v,

iii. En un afio, cuando se irate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de las auteridades tributarias para revisar ia declaracion de impuesto a la renta del 2009 y 2012 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, ain no ha prescrito.

+  Amortizaclén de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, ias pérdidas tributarias pueden compensarse con las
ulilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco afios siguientes a aquel
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos gue,
en la opinién de la Administracidn de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en ios mismos.




