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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
INDURADIA S. A,

Introduccidn:

1. He auditado el balance general adjunto de INDURADIA 8. A al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas .contables y otras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilldad de la Administracién sobre log estados financieros:

2. Como se indica en !a nota 1, la Administracién de la Compaftia es responsable de |a preparacion y presentacion
razenable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control internc pertinente en la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones errdneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude ¢ error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compafila.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria.

Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos ia auditoria para
obtener seguridad razonabie de si 10s estadoes financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revalaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes ya sea
como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el
control interno pertinente de la Compariia en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo ¢on las circunstancias, perc no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria incluye
también una evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones
importantes hechas por la Administracién de la Compafiia son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero que ia evidencia de mi auditoria que
he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base razonable para expresar una opinion.

Opinién;

4. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todes los
aspectos importantes, la situacion financiera de INDURADIA S. A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy flujos de. efectivo por el afio terminado en esas fachas, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). -

Econ. azo
SC-RNAE No.142; CPA No. 16818
Guayaquil, mayo 4, 2012
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INDURADIA S. A.

Balance General

Activos

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por Cobrar (Nota 3)
inventarios (Nota 4}

Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipos (Nota 5)
Qtros activos no corrientes {Nota 6)
Total activos

Pasivo y Patrimonio de los Acclonistas

Pasivo corriente

Sobregiro bancaric

Cuentas por pagar (Nota 7)
Documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar {Nota 8)

Total de pasivos corrientes

Paslvo de largo Plazo
Obligaciones Financieras (Nota 9)

Patrimonio de los acclonistas

Capital pagado

Reserva legal

Reserva por valuacion

Resultados acumulados

Utitidad (Pérdida) del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Yotal Pasivo y Patrimonio de los Acclonistas

{Nofa 10)

Ver pollticas de contabilidad significativa y notas a los estados financieros

31 de diciembre

2011 2010
(US Ddlares)

214,01 188.085,00
202.969,15 190.108,50
386.053,72 586.749,08
589.236,88 §44.942,58

3.49747348 3.620.959,10
0,00 148.700,00
4.086.710,36 4.714.601,68

661,07 0,00
602.738,48 459.599,62

0,00 3.077,01
35.869,06 52.368,43
639.268,61 525.045,06
1.624.352,82 1.866.666,66
1.624.352,82 1.866.666,66
1.030.800,00 1.030.800,00
5.225,36 3.271.88
72633449 1.186.700,61
56.791,71 43.294,68
3.937,37 58.822,79
1.823.088,93 2.322.889,96
4086.710,38 4.714801,68




® INDURADIA S. A.
: Estado de Resultados
. 31 de dicleambre
. 2011 2010
. (US Dolares)
INGRESOS
@ Ventas netas gravadas 2198.610,85  1.649.757,96
. Total de ingresos 2.198.810,85 1.649.757,96
® Costo de ventas (1.264.772,80) (1.053.322,94)
: Utilidad bruta en ventas 934.038,05 596.435,02
. Gastos:
. . Gastos de Administracidn y Ventas (657.684,47) (440.134,94)
j . Gastos Financieros {216.682,71) (97.477,29)
. Total gastos operacionales {874.367,18) (537.612,23)
® Utilidad (Pérdida) antes de participacién de los
. trabajadores e impuestos 59.670,87 58.822,79
@ (-) 15% Participacion de los trabajadores {8.950,83) (8.823,42)
® (-) Impuesto a la renta (Nota 11) (46.345,39)  (34.839,34)
@ Utilidad neta del ejercicio 4.374,85 15.160,03
o
@
o
@
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INDURADIA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Reserva de Reserva de Resultados

Capltal Pagado  Ressrvas Capltal Valuaclon acumulados Total
(US Dolares)

Salde al 1 de snero det 2010 1.030.800,00 380596 1.794.947,31 - 432,001,856 287281482
Resultado ejercicio 2009 - - - - 293,13 29313
Ajustes a las reservas de valuaclon - - (608.246,70) - - (608.248,70)
Ajustes a los resultados acumulados - (594,08) - - - (594,08)
Utilidad de ejerciclo - - - - 58.822,79 58.822,79%

Saldo sl 31 de diclembre de 2010 1.030.800,00 3.271,88 1.186.700,61 - 102,117 47 2.322.889,96
Utilided neta del ejerciclo 2011 - - - - 437485 437485
Apropiacion de resultados 2011 y 2010 - 1.8563,48 - - (1.953 48)

Transterencias - - {7268.334.49) 726.334, 49 - -
Ajustes & las ressrvas - - (480.388,12) - (147,00} (480.5613,12}

Pagos de participacion e Impuasto a Ia renta - - - (43.662,78) (43 662,78)
Saldo al 31 de diclembre de 2011 1.030.800,00 5.226,36 0,00 726.334,49 80.729,08  1.823.08893

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

...............Q...........‘0..0..............
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INDURADIA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacién

Utilidad (Pérdida) del ejerciclo

Ajustes para concillar la utllidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacién:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de o i
(Aumento ) Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) en inventarios
Disminucion en otros activos no corrientes
Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) Aumento en gastos acumulados por pagar
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

Actividades de inversién
Adquisién de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado por actlvidades de inversién

Actividades de financlamiento:
Cancelaciones de documentos por pagar
Pago de operaciones de largo plazo, neto de sobregiro bancario
Pago de dividendos

Otros ajustes a las reservas, neto
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver polfticas da contabilidad significativas y notas a los estados financieros

31 de diciembre

2011 2010
(US Ddlares}
4.374,85 58.822,79
148.973,01 87.187,94
(12.860,65) 139.113,64
180.695,36  (208.756,92)
148.700,00 712.980,04
143.138,88  316.629,22
(26.499,37) 41.171,30
586.522,06 1.147.148,01
(25.487,39) (169.603,10)
(25.487,39) (169.603,10)
(3.077,01) (24.327,65)
(241.652,77)  (156.291,52)
{45.325,76) -
(458.850,12) (608.840,74)
{748.905,66) (789.459,91)
(187.870,99) 188.085,00
188.085,00 -
214,01 188.085,00
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INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

1. Actividad de la Compaiila

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 8 de agosto de 1994 & inscrita en el registrador
mercantil el 23 de noviembre de 1994, con un capital social de S/. 10.000.000,00 (Sucres), se efectia una ampliacion
de capital en US$ 650.000,00 el 25 de marzo del 2009 ante el Notario Segundo del Cantén Duran e inscrita en el
Registro Mercantil ef 22 de junio del 2009. Finalmente, se realiza un nuevo aumento de capital el 6 de diciembre de
2007 mediante escritura publica en la Notaria segunda del Cantén Durdn por US$ 380.000,00.

Su objetivo principal es dedicarse a la fabricacion y comercializacion de radiadores, fabricacién de enfriadores de
aceites, intercambiadores de calor, ademas podra prestar servicios de asesorla contable, econdmico, financiero y
juridico y otros, también se dedicara a la importacién, exportacién, comerciglizacidén de toda clase de diferentes

bienes y actividades, dentro del pals como en el exterior, ademas de otras actividades permitidas por las leyes
ecuatorianas.

De acuerdo con los boletines de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anuat en el comportamiento de ta economia ecuatoriana por el Gltimo afio, fue como
sigue:

indice
Diciembre 31, inflacién Anual
2011 541 %
2010 333 %
2009 431 %

2, Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA),
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acusrdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) estan siende reemplazadas en forma gradual por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros de las sociedades 2 nivel mundial. Con base a tales cambios en estas
normas, la Superintendencia de Compafilas {SIC) mediante Resolucicnes No. 08.Q.{C1.003 y No. 08.Q.ICL.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de
aplicacion obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su contral y vigitancia,

decision que fue ratificada con 1a Resolucion No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de
julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, 1a Superintendencia de Compadlas {SIC) amitid la Resg
publicada en el R.0O, No.498, que establecla un crenograma de aplicacion obligatorja

ibn No. 08.G.0LSC.010




INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacién de Estados Financieros

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compatias (SIC) emitid la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 que
fue publicada en el R.O: No. 84, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la implementacion
de los principios contables (NIIF) para 1as entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (SIC), procedié a emitir las siguientes
disposiciones:

s Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de fas cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superévit por revaluacién de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIiF)
y de [a Norma [ntemacional de informacidn Financiera para pequeflas y medianas empresas — PYMES -, superavit por
valuacién, utilidades de compafiias holdings y controladoras y designacién e informe de peritos).

¢« Resolucitn SC.ICLCPAIFRS.G.11010, publicada en ottubre 11 del 2011 (Aplicacikn de las Mommnas
Internacionales de Informacién Financiera (NHIF) y de l[a Norma Intemacional de Informacién Financiera para pequefias y
rnediana)s empresas —PYMES- para las compafias sujetas al control y vigilancia de la Superntendencia de Compafilas del
Ecuador).

+ Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Nomar en a adopcién por primera

vez de tas NIIF para las PYMES, la utilizacion del valor razonable o revaluacién como costo atribuldo, en el caso de los
bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Comparfiia para la elaboracion de los estados
financieros, se expone a continuacion:

Inventarios:

Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de realizacion. El costo se determina bajo el
método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con problemas de obsolescencia se registran contra
resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del inventario, considerandose la misma como gastos no

deducibles. Las importaciones en transito se registran al costo segun factura, més los gastos de nacionalizacian
incurridos. :

Propledades, planta y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que las
adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciade con carge a los resultados de cada
periodo contable, de acuerde con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida Util estimada, en base al
siguiente porcentaje anual:

Activos depraciables %
Edificios 5%
Eguipos de computacion 3%
Maquinarias y equipos industriales 10 %
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculgs _ "
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INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contables Significativas {continuacion)
Bases de Presentacién de Estados Financleros

Resarva legal:

De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Compatiia debe apropiar por [0 menos el 10% de la utilidad neta de!
afno a una reserva legai hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas.
Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principaimente a ventas del periodo. Los gastos de administracion son registrados en e!
periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo con el métode del devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

La Compafila reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de ta Republica del Ecuador.

Determinacion para el Impuesto a la renta:

La determinacion para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades Son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio). Durante los afios 2011 y 2010 la Compaiiia calculé la provision para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 24% y 25%, respactivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el R.O.
No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccidn de la tarifa del

impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los gjercicios fiscales terminados al 2012 y
2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaclones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la Administracion de la Compafiia
efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la empresa que inciden
on la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el

Periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de os
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en &l mejor conocimiento por parte de la
Administracion de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son det control de la Administracion.

Periodo de transicidn:

Como parte del proceso de transicidon y de disposicion legal, 1a Compafia aplicara obligateriamente tas Normas

afio 2011.




INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diclembre
2011 2010
(US Délares)

115.255,46 100.151,69
6.865,30 15.860,00
400,00 400,00
47.537 .69 4193774
28.862,17 23.604,80
4.048,53 8.164,30
202.969,15 190.108,53

Clientes nacionales

Anticipo a proveadores

Cuentas por cobrar empleados

Impuestos pagados por anticipado
Retenciones en la fuente impuesto a la renta
Ofras cuentas por cobrar

Total

Clientes nacionales, corresponde al valor de las facturas por ventas a crédito con plazos promedios de 30 dias, no
devengan ningun tipo de interés.

4, Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diciembre
2011 2010
(US Ddolares)
379.746,32 530.907.85
6.307 40 3584123
386.053,72 566.749,08

Inventario Materia Prima Local
Imporaciones en Transito
Total

Inventario de materia prima local, esta conformado por principalmente por flejes y tuberfas de bronce, cobre y estafio
de diversas medidas y tamafios.




INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

§. Propiedades, planta y equipos

Las Propiedades, planta y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
(US Dolares)
Terrenos 838.348,32 838.348,32
Equipo de produccidn/compresor 273335 2733,35
Maquinarias 480.762,18 467.688,99
Muebles y enseres 27.83501 27.835,01
Equipos de computacién/comunicaciones 20.119,94 19.491,90
Vehiculos 160.585,65 147.585,85
Edificio 172.800,00 172.800,00
Maquina tubo aleteado 423.765,63 423.765,63
Instalaciones y remodelaciones 2083.598,54 2083.59854
Portico 26.428,72 27.642,56
Subtotal 423697734 421148995
Menos Dapreciacidn acumulada (739.503,86) (590530,85)
Totai Activos fijos 3.497.473,48 3.620.959,10

El movimiento de las Propiedades, planta y equipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fue como
sigue:

31 de diciembra

2011 2010
{US Délares)

Movimientos del Activo Fijo:

Saldo inicial al 1 de enero 3.620.959.10 3.538.543,94
Adiciones 25.487,39 169.603,10
Depreciacién (148.973,01) (87.187,84)

Saldo al 31 de diciembre 3.497.473,48 3.620.959,10

Las propiedades y bienes de la empresa han sido entregados en hipoteca abjef
obligaciones financiera a largo plazo con la Corporacién Financiera Nacional (C.F.N




INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

8. Otros activos no corrientes

Los Otros activos no corrientes estan constituidos como sigue:

31 de diclembre
2011 2010
(US D¢lares)
Otras cuentas por cobrar - 148.700,00
Total - 148.700,00
7. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
31 de diciembre
2011 2010
{(US Délares)
Proweedores locales 116.203,56 85.865,10
Cuentas por pagar al exterior 46.703,31 175.583,78
Impuestos por pagar 46.345,39 56.416,30
Otras cuentas por pagar 393.486,23 142.034,44
Total 602.738,48 459,599,62

Las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden a las facturas pendientes de pago, sin ningGn tipo de
interas.

Otras cuentas por pagar, incluye principalmente a anticipos por US$ 261.677,11 de un importante proveedor de
sector petrolero ecuatoriano para trabajos de reparaciones en su parque industrial.

8. Gastos acumulados por pagar

Los Gastos acumulados por pagar estan constituidos como sigue:
31 de diclembre

Sueldos por pagar

Provisiones Sociales

Participacion trabajadores por pagar
Aportes IESS

Total

2011 2010
(US Délares)
13.379,88 10.380,00
13.538,55 31.304,91
8.950,83 -
- 20.683,52
35.869,06 62.368.43
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INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

9. Obligaclones a largo plazo

Las Obligaciones a largo piazo estan constituidas como sigue:

31 de diciembre
2011 2010
(US Ddlares)
Corporacién Financiera Nacional (C.F.N} 1.488.999,99 1.866.666,66
Intereses por pagar 136.352,83 0,00

Total 1.624.352,82 1.866.666,66

Corresponde al saldo dos operaciones financieras con la Corporacién Financiera Nacional (C.F.N} a 2.800 dias
promedio, con peariodos de gracia de 720 dias y con tasas de interés promedio del 8,27 %. Existe hipoteca abierta y

garantia prendaria sobre las propiedades y bienes de la empresa como respaldo de estas operaciones ds
financiamiento.

10, Capltal pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado esta representado por 1.030.800 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicic de Renta Internas, se
dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la

administracion fributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compaftia
espera cumplir con este requerimiento de informacién en el tfranscurso del primer semestre del afio 2012,

11, Régimen Tributario

Conclliacion tributaria

31 de diclembre
2011 2010
(US Délares)
Utilidad antes de participacion de los trabajaderes e impuestos §9.670,87 58.822,79
15% Participacion de los trabajadores {8.950,63) (8.823,41)
Mis :

Gaslos no deducibles 146.102,59 86.357,96
Menos:

Otras deducciones permitidas por la Ley (3.717,02) -
Base imponible para el impuesto a la renta (Terifa 24%, afto 2011) 193.105,81 130.357,34
Impuesto a la renta de la compaiiia 46.345,39 34.839,34
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INDURADIA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011
11. Régimen Tributario {continta)

Revisidén tributaria: De acuerdo con Io establecido en el articulo 94 del Cadigo Tributario, 1a facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previc caduca:

» Entres afios, contados desde la fecha de la dectaracién, en los tributos que la Ley exija determinacién por el
sujeto pasivo;

« En seis aflos, a partir de la fecha en que vence & plaze para presentar la declaracién cuando no se hublere
declarado en todo o en parte; v,

* Enun aflo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicade por el sujsto pasivo o en forma
mixta, contadc desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de fas autoridades tributarias para revisar la declaracién de impuesto a fa renta del 2010 y 2011 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, aln no ha prescrito.

Amortizacién de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tribitario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las utilidades
gravables que se obtengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco anos siguientes a aquel en gue se produjo
la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades obtenidas.

12. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y ia fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en la opinidn de la Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado sn los mismos.
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