NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Revisiones Técnicas Applus del Ecuador Applusiteuve 5. A. ("La Compaiia®) fue
constituida en la Replblica del Ecuador el 22 de mayo del 2017, Su actividad principal
e% |a revisién técnica vehicular, supervision y control en todo el territorio del Ecuador,
Su domicilla tributario as Av. Patrla E4-41 y Av, Amazonas en |8 ciudad de Quito, La
Compania es una subsidiaria de Applus Ikeuve Argenting 5. A. ubicada en Buenos Aires,
Argentina. La controladora final de fa Compafiia es Applus Services S. A., entidad
constituida en Ezpania.

Las operaciones de la Compafiia estdn sujetas a fos lineamiantos suscritos eén los
contratos de concesidn del serviclo plblico de revisiones [(2cnicas vehiculares de las
ciudades de Durén y Portoviejo, ver Nota 5.

La infermacién que se incluye en estos estados financieros es responsabllidad de la
Administracidn de la Compaiiia,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante & afio en curso, la Compafila ha aplicada las sigulentes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas [nternacicnales de
Contabllidad (lASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 20168 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financleros

En el aflo en curso, la Compafiia ha aplicade la NIIF 9 Instrumentos Financeros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
N1IF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o despues del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no regxpresar infarmacidn comparativa.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compalila nc registra actives financleros materiales
que sean sujetos & andlisis de clasificacidn, mediclon y deterioro. Los pasivos
financleros registrados son medidos al costo amartizade de acuerdo a os
requerimientos de NIIF 9.

Impacto de la aplicacién de [a NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafila ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es ce aplicackbn obligatoria durante
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresas. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a

situaciones especificas.



La NIIF 15 establece un solo modeio extenso v detallado que deben utilizar |as
enticades en el registro y reconocimiente de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazd los lineamientos de reconocimienta de
ingresos, incluyendao la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigenca.

El principio fundamental de ia NIIF 15 es que una entidad debe reconocer @l
ingreso en la medida gue represente la transferencia de control de bienes o
servicios establecidos contractuaimente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera reclbir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un medelo de 5 pasos para
contabilizar el ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con los cientes.
Paso 2! |dentificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

Paso 3 determinar el preclo de fa transacclan,

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de desempefio ded
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de desempefio,

Tal como se Indica en la nota 1, los ingresos de la Compafiia provienen de las tasas
cobradas por los servicios de revision técnica vehicular y otros servicios
relacionados con tramites de maovilidad de las cudades de Durdn y Portoviejo; los
cuales son reconocidos cuando e control de los servicios es transferido al cliente,
Por lo tanto, el tratamiento segun NIC 18 continta siendo apropiado bajo NIIF 15,

La MITF 15 utiliza los términos "active de contrato” v "pasivo de contrato” para
describir lo que méas comunmente se conoce como "Ingresos no devengados® e
"Ingresos diferidos"”; sin embargo, la Norma no prohibe gue una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compafiia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saidos.

Las politicas contables de la Compafila para sus diferentes tipos de ingresocs se
describen en detalle en la nota 3 a coptinuacidn. Ademds do proporcionar
revelaclones mds extensas para las transacciones de ingresos de la Compafila, a
aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicidén financiera v o el
desampaefio financiero de la Compadiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas -

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compafila no ha aplicado las
sigulentes Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pera aln no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NEILF Tiulo £0.0 después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019



Efectiva a partir de
periodos que inicien

MNIIE Tituio

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los  Enero 1, 2019
tratamientas del impuesto a
las ganancias

MIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamienta y tratamiénto contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guil: de arrendamientos incluida en la NIC 17 & interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniGados & partic de 1 de
enero de 2019.

En contraste con fa contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transician a las NIIF 16
de no volver a evaluar & un contrato s o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definiclén de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 v CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraldos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de s| el uso de un activo identificado es
controlado por el cllente, El control se considera gue existe si el cliente tiene:

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmices de la
utilizaciin de un activo identificada; y
+ El derecho a dirigir el uso de ese activa,

La Compafiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrades o modificados en ¢ 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compafila ha llevado a cabo un prayecto de
implementacidn, El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16
no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con |a
definicidn de un contrato de arrendamiento para la Compafia.

Impacto en |8 Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de
situacidn financiera.
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En la aplicacién inicial de NIIF 15, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compafia:

2) Reconocera activos par el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente ge los pagos o8 amendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y |05 intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estade consolldado de resuitado

€] Separara el monto total de dinero pagade en una porcién principal {presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidén) en el estado de flujos de efectivo consolidado,

Incentives de arrendamiento (por ejemplo, pericdo de gracia para pagos de
alquller) serd reconocido como parte de |la medicidn de los actives por derecha de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun |a NIC 17 estos resultaron en
¢l reconocimiento de un pasivo por incéntivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccidn de los gastos de ailguiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de
Acuerds con la NIC 36 - Deterloro de los activos, Esto reemplazard el reguisito
previa de reconocer una provisidn para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos 8 corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) ¥ los arrendamientas de activos de bajo valor (tales camo ordenadores
personales y maobiliario de oficina), la Compafiia optard por reconocer un gasta por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitide por la NIIF 16,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene incentivos por contratos de
arrendamients previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos que
deban ser dados de baja en |a aplicacidn de la NIIF 16.

Los impactos de la aplicacidn de esta norma serdn revisados por la Administrachon
de la Compafiia al momento de la suscripcidn de contratos de arrendamientos.

Arrendamisntos Financieros

Las principales diferenclas entre NIIF & y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicidn de las
garantias del valor residual proporcionadas por &l arrendatario al arrendador. NLIF
16 requiere gue la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamienta
sdlo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar
del importe méximao garantizado come reguiere fa NIC 17,

Al 31 de dicembre del 2018, la Compafila ne tene arrendamientos finanderos én 1a
que participe como arrendatario.

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiegnto
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado ios
requerimientos de revelacidn, en particular con respecto a cdmo un arrendador
gestiona los riesgos derlvados de su participacidn residual en los activas
arrendados, o



Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene arrendamientos financieros o
arrendamientos operativos en los cuales actué como arrendadar.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los reguerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuests a las ganancias, Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impasitivo incierto por separado o en conjunto con otro U otros
tratamientos impositives Inciertos sobre la base del enfoque gue mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas figcales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracien de |a Compafia anticipa que la aplicaclén de esta interpretacién
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detaliado haya sido completado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracién de cumplimiente - Los estados financieras han sido preparados de
conformidad con las Normas Internaclonales de Informacién Financiera (N1IF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

3.2 Moneda funcional = La moneda funcional de la Compadtia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de droulacidn en el Ecuador,

3.3 Bases de preparacién = Los estados financleras han sido preparados sobre la
base del costo histarico, el cual, estd basado generaimente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de l0s blenas y servicios.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observabile o
estimada utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar al valor razonable da un
active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuanta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las medicones efectuadas a
vaior razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se¢ describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para actives o
pasives idénticos que |a entidad puede acceder a la fecha de medicén.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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3.4

3.5

fivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasiva,

Les importes de las notas a los estades financieros estan expresados en U.S.
délares completos, excepto cuando se especifique lo contrano.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros:

Inventarios — Son medidos al costo de adguisicidn o valor neto realizable, e
menar, y 5on valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
principalmente adhesivos de inspeccién que son utilizados en la prestacidn de los
servicios de revisidn técnica vehicular, los cuales son reconocidos en los resultados
del periodo en el momento de su ubilizacion,

Propiedades y equipos

3.5.1 Medicién en el momente del reconocimiento = Las partidas de
propiedades ¥ equipos se miden inlcialmente por su costo.

Bl cosio de propledades y equipod comprende su precio de adquisicon mis
todos ios costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconacimiento inlclal, las propiedades v equipos son registradas al costo
menas la depreclacidn acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de
daterioro de valor, en los casos gue apliguen.

3.5.3 Método de depreclacidn y vidas utiles - £l costo de propiedades y
eqguipos =¢ deprecia de acuerdo con @ meétodo de linea recta. La vida util
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, slendo
el efecto de cualquler cambic en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledaces y
equipos y las vidas Otiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida il
Rubros de propledscdes v eqQuipos {en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

3.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades,
planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utilizacidn continuada
o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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3.6 Activos intangibles

3.6.1 Derechos de concesién - La Compafiiz ha adoptado la CINIIF 12 -
Contratos de Concesidn, para registrar los derechos y obligaciones surgidas
del Contrato de Concesidn de los Servicios Piblicos de Revisién Técnica
Vehicular de Durén con la Empresa Plblica Municipal de Trénsito y Movilidad
de Durdn - EMOT. La Administracidn de la Compaiia considera que este
contrato se encuentra dentro del alcance de la CINIIF 12 debido a lo
siguiente:

« La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el
operador con la infraestructura, & quién debe preporcionarlos y aprueba
los precios mdximos a que estos servicios pueden cobrados a los usuarlos;
¥

» La concedente controla — a traveés de la propiedad, del derecho de uzo o
o¢ otra manera - cualguier participacion residual significativa en la
Infraestructura al final del plazo del acuerdo,

La Compafiia utiliza el modelo de activos intangibles para registrar el contrato
de gestidn delegada, debido a que, mediante este contrata, la Concedente le
otorga a la Compafiia el derecho a realizar cobros a los usuarios de los
servicios portuarios, en funcidn del uso gue éstos hagan de los servicios. La
Compaiiia no tiene derecho a recibir efectivo de parte de la

Concedente.

3.6.1.1 Medicidn Inicial — El derecho de concesidn se mide iniclalmente al
costo, ef cual, incluye 8l Costo de [as inversiones an obrls NUEVaAs o
mejoras de infraestructura ¥ eguipos, ejecutadas de acuerdo a lo
establecido en el contrato de concesién.

3.6.1.2 Medicidn posterior al reconocimiento - Despues del
reconocimiento Inicial, el derecho de concesion es registrado af costo
menos la amortizacdn acumulada. En caso de regueririo, la
Compafiia registra pérdida de deterioro del derecho de concesidn.

Los reemplazos y mantenimientos que fa Compafiia debe efectuar
& la infraestructura a fin de mantener los estandares de calidad y
confiabilldad del servicto, requeridos en &l contrato de concesian,
¥ que no generaran flujos econdmicos futuros para la Compania,
se contabilizan como gastos en el peniodo en gue 58 INCurmen.

3.6.1.3 Métodos de amortizacién y vida Gtil = E| costo de los activos
intangibles derivados del derecha de concesidn se amortiza de
acuerdo con el método de linea recta durante |a vigencia del contrate
de concesidn. En el caso que algdn activo derivado de este contrato
tenga una vida Otil inferior a la duracién del contrato, se amortizard
de acuerdo a la vida Gtil especifica de dicho activo.

A continuacion, se presentan los principales B'CH'_H'PE Intangibles vy las
vidas (tiles usadas en el calculo de la amartizacicn:
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3.7

: Vida Ot
Bubros de activos intangibles (en afos)
Edificies, instalaciones y equipos de servicios
Muebles y enseres y equipos de oficina

software
Equipos de computacidn

L 4D D W

Las vidas Gtiles determinadas para el cdlculo de la depreciacién en
edificaciones, instalaciones, muebles y equipos s¢ encuentran en
funcidn de la fecha de terminacion del contrato de concesién firmado
entre ¢l Goblerno Descentralizado Autdénomo de Durdn y Applus
[teuve Argentina 5. A. suscrito el 4 de agosto del 2017, ver Nota 5.

La vida Qtil estimada y método de amortizaclon son revisados al final
oe cada afio, siende el efecto de cualquier cambilo en la estimacian
reglstrado sobre una base prospectiva.

3.6.2 Activos intangibles adquiridos de forma separada = Los activos
intangibles de vida Gtil definida son registrados a! costo menos a
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida utll estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada affo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado reglstrado sobre una base prospectiva.

3.6.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento
de su disposicién, 0 cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de
su uso o disposicidn. Las ganancias 0 pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas coma la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el impoarte en libros del activo se reconocen en el
resultado del perindo al momento en que &l activo es dado de baja.

Deterforo del valor de los activos tangibles e intangibles = Al linal de cada
periodo sobre el cual se Informa, la Compafia evalda los importes @n libros de sus
activos tangibies e intangibles a fin de determinar st existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar &l aicance de a
pirdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el active no genera fiujos
oe efectivo que sean independientes de otros activos, la Compafila calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignados a |as unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuldas al grupo mds pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es & mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros
estimados son descontados del valor presente utliizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraclones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los rlesgos especificos para el active para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. :
- 15 -



Sl el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado
&5 Menor que su importe en libros, el importe en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultade dal periede, salvo
si el activo se reglstra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe congiderar la
pérdida por deterioro de valor come una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, ¢ importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta 2l valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el impaorte en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado sl no se
hublera reconccido la périda por deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectiva) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
ge valor es reconocido automaticarmente en el resultado del periodo, salvo sl el
activo cormespondiente sé registra al monto revaluado, &n cuyo Cas0 o reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion,

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a |la renta representa |a suma del Impuesto a
la renta por pagar corrlente v el impuesto diferida, si hublere,

3.8.1 Impuesto corriente - 52 basa en [a utilidad gravabie (tributaria)
régistrada durante el ano. La utilidad grevable difiere de la utilidad
contable, debido a gue excluye partidas de ingresos vy gastos gue serdn
Imponibies o deducibles en afios futuras, y gue excluye partidas que nunca
serdn imponibles o deducibles. El pasive del Grupo por concepto del
impuests carrignte se calcula wtilizando |as tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

La Ley de Régimen Tributario Interno establece gue las sociedades recén
constituidas y reconocidas de acuerdo al Codigo Orgdnico de la Produccion
estardn sujetas al pago del anticipo de impuesto & |a renta, a partir del
guinto afio de operacion efectiva, Por lo indicade antériormente, |a
Compafiia estd exenta del anticipo de impuesto a la renta debido a que se
encuentra en etapa Inicial de operaciones, nota 1.

3.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el walor en libras de los activos y pasivos Incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
Impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temperarias imponibles. Un activo por impuesto diferida se reconoce por
tedas las diferenclas temperarias deducibles, en la medida en qué resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable gue no dispondrd de suficiente utllidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parte dei activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se migen empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en e periodo en el que el activo se
realice o el pasive se cancele, baséndose en las tasas (y leyes flscales) gue
hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se
infarma.
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La medicidn Oe |os pasivos por impuestos diferidos y los activos por
Impuestos diferidos reflejara las consecuenclas fiscales que se derivarian de
& forma en que la entidad espera, al final del perfado sobre el que se
Informa, recuperar o liquidar el importe en libras de sus actives ¥ pasivos.

3.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
¥ san Incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido
de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resuitado Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
Impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro Inicial de una combinacién de negocios.

3.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe oe la obligacion.

El importe reconccido como provisién debe ser la mejor estimacidn oel desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, tenienda en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

3.10 Reconocimiento de ingresos — La Compalfila reconoce Ingresos de los serviclos
tle revisidn técnica vehicular. Los ingresos se miden en funcidn de la
contraprestacién que se espera tener derecho a reciblr en un contrato con un
cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros, La Compaifila
reconoce los Ingresos cuando transfiere el control del servicio & un cliente,

La Compafila factura de manera fija y mensual a la EMOT sobre la base de los
Ingresos brutos generados durante el afio en un porcentaje del B8% conforme a fo
estabieciclo en el "Contrato de Concesign” celebrado entre ambas entidades.

.11 Gastos - 5¢ registran al costo histdrico y se reconoten & medida gue son
incurridos, independienternente de [a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méds cercano en el gque se Conocen,

3.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financiercs no s& compensan los activos y pasivos, tampoco 108 Ingresos y gastos,
salvo aquelios casos en los gue la compensacitn soa requaerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciotes que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacidn v la Compaiila tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de reallzar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

32.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financleros se recanocen
cuando la Compafiia pasa a farmar parte de las disposiciones contractuales del
Instruments.

Los activos y pasivos finandergs se miden inlcialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribulbles a la adguisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
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del valer razonable de los activos o pasivos fina ncieros, de ser apropiado, al
mn_me:ntn del remnn_r:i_n‘_lilenta inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor

razonable con cambic en los resultades (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultade del perioda.

3.14 Activos financieros - Todas las compras o ventas reguiares de actives financiercs
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras o ventas
regulares de activos financieras son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros gue requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempa
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todes los activos financieros reconocidos como tales, scn postericrmente valorados,
en su totalidad, al costo amortizade o al valor razonable, dependienda de la
clasificacidn de los activos financleros.

ciasificacidn de los activas finangi

Los instrumentos de deuda que cumplan 1as siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amaortizado:

« Los activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo 5 mantenar los activas financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; v

« los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Onicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los activos financleros que posee la Compafia medidos al costo amortizado es
coma sigue:

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depositos en
cuentas corrientes en bancos locales,

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son actives finandieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue ne cotizan en un mercads active & incluyen
prindpaimente cuentas por cobrar comerciales ¥ oiras cuentas por cobrar,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales poseen un periodo de creédito
promedio de 30 dias.

(f} Elcoste amortizade y método de intergs efectivo

El método de interds efective es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda v para asignar los ingresos por Intereses durante el
periodo en cuestidn.

Para los activos financieros, distintos a los comprados u eriginados con deterioro

{es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento Inicial), la

tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
-



efectivo futures (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumente de deuda o cuando sea
aproplado, un periodo més corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
geuda en el reconocimiento inicial, Para los activos financieros comprados u
ariginados con deterioro, se calcula una tasa de Interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efective futures estimades, incluldas las perdidas de
crédito esperadas,

El costo amortizaco de un activo financlero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimienta inicial, menos los reembaolsos de principal,
mas la amortizacldn acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualguler diferencla entre el importe iniclal y al vencimienta, ajustada por
cualguler pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizade de un activo financiero antes de ajustar
cuaiquier pérdida por incobrabiidad.

Los ingresos por inter@ses se reconocen usando al método de interas efective
para instrumentos de deuda valorados a su costo amaortizado y al FVORI, Para
los activos financleros que no Sean comprados u originados con deterioro, o8
ingresos por intereses se calculan aplicando |a tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiern, & excepcion de log activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mds adelante), Para
los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingrasos por
intereses s& réconocen aplicando la tasa de interds efectiva al costo amortizado
del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se
encuentre deteriorado, 88 reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacidn del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo
financlara,

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compadfiia
reconoce oS ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada al costo amortizado del active financiers de su recentcimiento inicial,
El calcula no vuelve a |la base bruta, Inclusa s el riesgo de crédito del active
financiera mejora posteriormente de modo gue el activo financiero ya no se
encuentre deteriorado.

Deteriorp de actives fingncieros

La Compafiia reconoce una provisién para perdidas de crédito esperadas sobre
las cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en

el riesgo de crédito desde e reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero,

La Compafila recanoce slempre la pérdida de crédite esperada por toda la vida
de las cuentas por cobrar comerciales. Las perdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histdricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudares, condiciones econémicas generales, y |8 evaluacion de condiciones
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actuales y proyecclon de condiciones futuras a la fecha de reporte, Incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea aproplado.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que

podrian surgir de todes los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida

esperada del instrumento financlero, En contraste, |a pérdida crediticla esperada

a 12 meses represanta la porcidn de pérdidas de crédite durante toda la vida del

instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles

:entmdelzmemwmahfmﬂdeprmmﬁndemm
nancieros.

() Aumenio significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financierc ha aumentada
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a |a fecha de presentacion
de Informes con el riesgo de incumplimienta en el instrumento financiero en la
fecha de su reconocimiento iniclal, Al realizar esta evaluacion, la Compafila
considera informacldn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyando la experiencia histdrica y la infarmacion prospectiva que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva
considerada incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores,
obtenida a partir de los Informes econdmicos de expertos, analistas financieros,
arganismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones
similares, asi como la consideracidn de diversas fuentes externas de informacién
gcondmica actuales ¥ proyectadas que se relacionan con las operaciones daves
de la Compafia.

En particular, la sigulente informacion s¢ considera al evaluar =i el riesgo de
credito ha incrementado significativamente decde su reconccimients Inicial;

Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejempla, un
aumento significative en el margen de cradito, el tlempo o el grade en que el
valor razonable de un active financlero ha sido Inferior a su costo amortizado;

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones dé negodia,
financieras o econdmicas gue se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

Cambios significativos adversos reales o esperados en e ambiente
regulatorio, econdmico o tecnolégico del deudor que resulta en una
disminucldn significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.
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Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafiia
presume que el riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiente inlclal cuande los pagos
contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compaitia tenga
informacidn razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterjor, la Compafila asume que el riesgo de crédito de un
Instrumento financiero no ha aumentado significativamante desde su
reconocimiento iniclal si se determind aue el riesgo de credito de ese
instrumento. es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

{1} Bl instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimianto,

(2} El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus abligaciones
contractuales de flujo de efactiva en el corto plazo, y

(3} Cambios adversas eén las condiciones econdmicas ¥y de negocio en el largo
plarg podnan, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de fiujo de caja.

La Compafila considera que un active financiers tiene un riesga crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversidn®
de acuerdo con la definicidn entendida globalmente o si una calificacion externa
no estd disponible, el activo tiene una calificacidén interna de “desempefo”. La
calificacién “desempefio” significa gue I3 contraparte tiene una posicion
financiera sdlida y no hay importes vencidos.

La Compafia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativa en ¢l riesgo de
crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar
incremento significativo en el riesgo de crédite antes que los saldos se
conwviertan en vencidos.

(i) Definicion de incumplimignto

La Compafia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencla
histérica Indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de |08
sigulentes criterios generalmente no son recuperables:

» Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del dewdor;

« Informacidn desarrollada internaments u obtenldas de fuentes externas
indica gue es poco probable que el deudor pague B sus acreedores, incluldo la
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de garantia en
poder de la Compafiia).

() Eolitica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que
el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacidn, por ejempio, cuande el deudor ha caido en
causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
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cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afos
vencidos, lo gue ocurra antes, en cuyos casos, |a Compafiia inicla el tramite
legal para ejecutar las garantias reales que posea. Los actives financieros dados
de baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacidn de la Compafiia y directrices de su Casa Matriz,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado. Cualquier
recuperacién realizada se reconoce en resultados.

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la
probabilicad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimients, La evaluacidn de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en

datos histdricos ajustados por informacion prospectiva como se describié
anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en |lbros bruto de los activos en la fecha de
reporte; determinade en funcien de |a tendencia histdrica, la comprensidn de La
Compafia de las necesidades financleras especificas de los deudores, y otra
informacién relevante a futuro.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afie con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisidn para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en
cuentas un activo financiero Gnicamente cuandd axpiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectiva del active financiera, o cuanda
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retiene
substancialmentie todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad y
continga reteniendo @l control del active transferido, la Compafila reconocerd su
participacién en el activo v cualquier obligacién asociada por los Importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retlene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financlera transferido,
la Compafiia continuard reconociando el active financiero y también reconocerd
un préstamo garantizado por los recursos recibidos,

Al darse de baja un activo financiers medido al costo amortizada, |a diferencia
entre el valor en libros del activo vy la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

3.15 Pasivos financieros - Todos los pasivos financlieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectiva o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinaclén de negocios, (i) mantenides para negodiar, o (iil) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizade utilizando el metodo de
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4.

interés efectivo. El método de interés efective es un método para calcular el costo

amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el
periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futurcs
en afective estimados (incuidas todas las comisionss y l0s puntos pagados o recibides
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y
oiras pnmas o descuentos) a lo lango de |a vida esperada del pasivo financiern, o
(cuanco sea aprapiado) un pericdo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financers.

Los principales pasives financieros medidos al costo amortizado son los préstamos
con compafias relaclonadas y las cuentas por pagar a proveedores y compafilas
relaclonadas, cuyos términos son a corto plazo y no poseen components de
financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafila da de baja los pasivos
financleros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafila se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financlero
dado de baja vy la contraprestacion pagada y pagadera se reconoCe en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En Ia aplicacion de las pollticas contables de la Compafia, gue se describen en la nota 3,
la Administracidn est2 obligada a efectuar juiclos (que no sean los que involucran
estimaclones) que tengan un impado significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores én libros de los activos y pasivos gue no
son faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en |a
experiencia histrica y otros factores que e consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaclones v los supuestos subvacentes e revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimacones contables son reconacidas en el periodo en que se revisa [a
estimacidn, sl la revisidn afecta solo a ese periodo, o en el periodo de 13 revisidn y los
periodos futuras si la revisibn afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiila

La Administracion ha efectuado el proceso de aplicacion de las politicas contables y
no se ha identificado juiclos criticos que tuvieren un impacto significativo en los
montos reconocidos en los estados financieros.

CONTRATOS

CONTRATO DE CONCESION DE LOS SERVICIOS PUBLICOS DE REVISION
TECNICA VEHICULAR DE DURAN

En agosto 4 del 2018, Applus lteuve Argentina 5. A. (Operador) v la Empresa Publica
Municipal de Transito y Movilidad de Duran - EMOT (Ente Concedente) suscribieron un
contrato de concesidn del servicio publico de revisibn téenica vehicular para el cantén
Durén por un periodo de 10 afios @ partir de la fecha de la suscripcion del Contrato.
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El alcance de dicho contrato comprende el disefio, la construccién, equipamiento y
operacion del Centro de Revision Técnica de Durdn, de acuerdo a las condiclones y
especificaciones técnicas presentada en la oferta y Sus anexos.

De acuerdo a la cldusula de cesidn y subcontratacidn del Contrato, delegd las actividades
como Operador para el fiel cumplimiento del Contrato a favor de su controlada Revisiones
Ténicas Applus del Ecuador Applusiteuve 5. A,

Entre las principales cldusulas que debe cumplir ¢l Operador en virtud del “Contrato de
Concesion® se encuentran las siguientes:

« Adquisicidn, mantenimiento y administracién de las licencias, software y aquipos para
|a correcta operacién y comunicacion del sistema de revision vehicular de acuerdo a
las especificaciones incluidas en la oferta.

» Mantener las garantias en los términos y condiciones establecidas en el Contrato.

« Cumplir con todas las normas en materia laboral ¥ seguridad social, tributarias,
municipales y ambientalies.

« Obtener y mantener vigentes durante todo el plazo del “Contrato de Concesion®,
todos los permisos que fueren necesarios para la adecuada operacion de los centros
de revizidén técnica vehicular,

v Construlr la infraestructura necesarla para |a upuruclﬁn de los cantras de revisidn
técnica vehicular, cumpliendo con las normas de construccidn vigente y de acuerdo a
los estdndares de la industria de la construccién,

« Mantener indemne a la EMOT de cualguier responsabilidad reladonada con la
prestacidn de servicios materia de la concesidn.

« Mantener actualizados y operativos los equipos de revision técnica vehicular, y los
equipos y sisternas informaticos, durante todo el plazo contractual, y realizar los
mantenimientos y reparaciones que sean necesarias para la prestacion de los
servicios materia de |a concesion.

« Devolver, el uso y goce del drea y terrens entregado, al Gobierno Autdname
Descentralizado, en perfectas condicienas ¥ an perfecta operatividad, salve por el
normal desgaste de los mismos.,

» Mantener el CRTV en buen estado de conservacion y limpieza, ¥ en el caso 0 que
existieren dafios o su operatividad corriere riesgo de suspension o fallas, deberd el
Operador proceder en la inmediata reparacidn o, en su defecto, pagar a ia EMOT o a
quien este determine los dafios y perjuicios iImputables al Operador en las dreas
entregadas para la operacién del CRTV, incluyendao las relativas a espacios plblicos,

« Mantener integrado el sistema del CRTV con la plataforma informatica de
Matriculacién de la Agencia Macional de Transito,
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El Operador estd obligado a entregar las siguientes garantias y/o pélizas:

« Por fiel cumplimiento de Contrato por un valor de US$553,000, la misma que se
gjecutara en caso da terminacidn unilateral de contrato por incumplimiento del
COonCcesionano,

«  De responsabilidad civil por el 5% del monto total de Inversidn para cubrir dafios a las
instalaciones de los centros de revisidn técnica vehicular, dafios a terceros, en caso
de accidentes, negiigencia 0 mala ejecucidn de los trabajos contratados por parte del
personal de concesionario siempre y cuando los referidos dafios sean causados dentro
del recinto del centro de revision técnica vehicular.

» Adicionalmente, pdlizas para contra todo riesgo sobre la totalidad de los equipos,
redes e infraestructura utilizada para la prestacidn del servicio piblico concesionado.,
El valor asegurado debe ser equivalente al costo de reposicibn como nuevos sin
ajustes a satisfaccion de la EMOT.

De acuerdo a lag cldusulas establecidas en el contrato, el Operador debe constitulr wun
fideicomiso de administracién de flujos, hasta 30 dias previo al comienzo de las
operaciones del CRTV, con el fin de aportar los recursos procedentes del servicio de
revision técnica vehicular y, cuyos beneficiarios serdn la EMOT y la Compafiia. En mayo
30 del 2018, se constituyd el Fideicomiso Mercantil Imevocable de Administracién de
Flujos denominado "Fideicomiso Flujos Applus - EMOT™,

La Compafila como contraprestacion del servicio que brinda en virtud del “Contrata de
Concesign”, le corresponde facturar el B8% de los ingresos brutos correspondientes a los
serviclos concesionados. Los flujos receptados por concepto de tasas por revisidn técnica
vehicular son transferidos al fideicomiso de administracién de flujos, guien cumple i3
responsabifidad de la transferencia de las contraprestaciones a los intervinientes del Contrato,

En agosto 13 del 2018, el Centro de Revisidn Técnica Vehicular del cantdn Durdn inicid
suUS operaciones, por lo cual, durante ef afla 2018, ia Compafila facturd a la EMOT ¥
reconocid como ingresos en los resultados del afio US$73,638, relacionado con el referida
contrato.

CONTRATO DE ALIANZA ESTRATEGICA PARA LA CONSTRUCCION,
IMPLEMENTACION ¥ OPERACION DEL CENTRO DE REVISION TECNICA VEHICULAR
DE PORTOVIEID

En septiembre 19 del 2018, Applus Iteuve Argentina 5. A. (Operador) y [a Empresa
Publica Municipal de Transporte Terrestre, Trinsito y Seguridad Vial del cantdn Portoviejo
*PORTOVIAL EP” {Ente Concedente) suscribleron un contrato de concesién del servicio
plblico de revisién técnica vehicular para el cantén Portovieje par un periodo de 10 afios
a partir de la fecha de operaciones reales del Centro de Revisién y Contral Vehicular,

De acuerdo a la cldusula de cesidn v subcontratacidn del Contrato, delegd las actividades
como Operador para el fiel cumplimiento del Contrato a favor de su controlada Revisiones
Ténicas Applus del Ecuador Applusiteuve S. A,

La Administracidn de la Compafila estima que el inicio de operaciones del Centro de
Revision Técnlca de Portoviejo suceda en el aflo 2020.
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7.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaftia mantiene inventarios por US$39,024
cormespondientes & insumos utilizados en la prestacion de servicio de revision técnica
vehicular,

DERECHOS DE CONCESION

Representa derechos de uso mantenidos por la Compafiia y relacionados con los bienes
utilizados en los centros de revisidn técnica vehlculares objetos de los contratos suscritos
con las entidades seccionales, El derecho de uso se amortizard en un periodo de 9 afios,
en funcion al cumpilmienta de las condicionas establecidas en &l contrato de concesion
suscrito con s EMOT, ver Nota 5.

4102018 027

Costo 1,166,888 516,360
Amortizacién acumulada _[49,155)
Total Ll17.733 516,360
Clasificacidn:

Edificaciones, Instalaciones y equipos de serviclo 1,009,054

Equipos de computacion 34,721 71,986

Muebles, ensares v equipo de oficina 33,358

Obras en curso — 40,600 494,374
Total 4,412,733 316,360

Los movimientos de activas bajo derecho de uso fueron comao sigue:

Edificaclones @ Eguipos de Mushies y Obras en

Instaiaciongs computacitn ENsSeres procesg Intal
Adquisiciones £1.986 494,374 216,360
DICIEMBRE 31, 2017 21,986 494,374 _516.360
Adguisiciones 242,892 16,384 33,972 357,278 £50,528
Activaciones 811,052 (811,052)
Amertizacion _ (a4 BO0) (38351} _i614) _[4g9,155)
DICIEMBRE 31, 2018 1.009.054 34,721 Ad358 30,600 12733

Durante los afios 2017 y 2018, las adquisiciones corresponden principaimente ala
construccitn y equipamiento del Centro de Revisién Técnica Vehicular del cantén Duran
per US$1,126,288, el cual, Inicid sus operaciones en agosto 13 cel 2018.



8. PRESTAMOS
Corresponden @ préstamos otorgados por compafia relacionada del exterior destinados a
capital de trabajo, construccién y equipamiento del centro de servicios en Durdn. Estos
préstamos tienen vencimientos corrientes y generan intereses a una tasa del 4,62%
anual {LIBOR & meses + 3% para el afio 2017), ver Nota 15,
9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
S1/12/18 31112/17
Compafias relacionadas, nota 14 47,224 31,321
Banificaciones 37,223
Dbligaciones acumuladas 13,985 3,320
Proveedores locales 7,110 175,130
Otros —aa058 P i
Total 107,800 209,771
10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen s como sigue:
J1/12/18 2102407
Impuesto al Vaior Agregado - IVA, neto 168,819 44,810
Retenciones en la fuente & IVA __7.658
Total 116477 44,810
Easivas por impuesios cormientes:
Retenciones en la fuente T11 193
Retenciones de IVA —3.240 _3.2635
Total kaB31 _3.458

10.1.1Conciliacién tributaria del impuesto a la renta - Una reconciliacian
entre la utilidad segun estados financieros y & gasto por impuesto a la renta

SLf12/18
Utilidad {Pérdida) segun estados financieras ante
de (247.168)
impuesto & la renta
Bartidas concifialorias:
Gastos no deducibles 135,885
pérdida neta amortizable (391,283)

1412717

(103.803)
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10.2

Durante el afic 2017 y e afio 2018, la Compafiia no determind anticipo de
impuesto a la renta para el afio 2017 en razén gue se acogid al derecho de
exoneracion del pago de anticipo de Impuesto a la renta, de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y Refermatoria de Equidad
Tributaria 5.R.0 94; del 23 de diciembre del afio 2009, donde indica que las
sociedades reclén constituidas, reconocldas de acuerdo 8l Cdigo de Produccion,
que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este anticipe despuds del
guinte afio de operacidn efectiva, entendiéndose por tal, la iniciacion de su proceso
productive y comercial.

Las declaracipnes de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidn por los afios 2017 y 2018.

Aspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion da la economin,
fortalecimiento de la dolarizacidén y modernizacidon de |a gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho regiamento se Incluyen a continuacion:

Serid deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio ¥ de
pensiones jubilares patronales gque obligatoriamente se deberdn afectar a las
provigiongs ya constituldas en afips anteriores; en el caso de Provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido conglderadas deducibies o no, y gue na fuaren
utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o No sujetos de Impuests a
la renta &n la misma proporcion gue hubleren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconoCimiento de un impuesto difendo relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubllares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento an gue & contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el mento
efectivamente pagado.

Ley Orgéanica para ol Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Praductivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 3
continuacidn se detallan los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley !

« Reformas a varios cuerpas legales

[mpuesto a s renla
Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
I1SD refacionados con los pagos originados por financlamiento externo seran
aplicables @ todo perceptor del pago en el extranjerg, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Reégimen
Tributario Interna y con estandares intérnacionales de transparencia

|



Tarifa

- La tarifa del Impuesto a !a renta para sociedades se incrementars al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor Imposicidn o régimen
fiscal preferante y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la Renta

- E-E elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagade en adquisiciones locales e
importaciones de blenes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde ia fecha de pago

- Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

10.3 Precios de Transferencia - De conformidad con disposicionas legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periedo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si taleés operaciones han sido efectuadas a
valores de piena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el mencionado
precedentemente, razdn por la cual la Compafiia no tiene la obligatoriedad de
presentacion del referido estudio,

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidn de rigsgos financieros - En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financera gue pueden afectar de manera mas o manos significativa al
valor economico de sus Mujos y actives y, en consecuencla, sus resultados,

La Compafia dispone de una arganizacidn y de sistemas de informacian, que
permiten identificar los referidos riesgas, determinar su magnitud, proponer a la
Administrecién medidas de mitigachin, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definiclién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente an

uso por parte de la Compafla, si es el caso.

11.1.1 Rlesgo de cridite - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la entidad. La Compafiia tiene este riesgo minimizado en razén que su
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principal cliente y & guien le factura los servicios prestados conforme al
contrato descrito en la nota 5, es a la Empresa Piblica de Movilidad y
Transito de Durén, una entidad estatal gue posee la misma o mejor
calificacién de riesgo.

11.1.2 Riesgo de liguidez - L= Administracidn de la Compaflia tiene ia

responsabilidad final por la gestidn de liguidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de
manera gque s& pueda maneajar los requerimientos de financiamiento a corta,
mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

11.1.3 Riesgo de mercade - Las actividades de la Compafiia lo exponen

principalmente a rlesgos financleros de cambics en las tasas de cambio,
tasas de interés o precias de las Instrumentaos financieros gue pudieran
afectar los ingresos de la Compafia o el valar de los actives financieros que
tiene. El objetivo de la Administracidn de este riesgo de mercado es de
administrar ¥ controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardametros
razonables y al mismo bempo optimizar la rentabilidad, Las exposiciones
del riesgo del mercado e miden usando el valor en riesgo complementado
con un andlisis de sensibilidad. No ha habido cambios en la exposicidn de la
Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son
manejados y medidos,

11.1.4 Rigsgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que

11.2

s& encontrard en capacidad de continuar COMo empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn
de los saldos de deuda y patrimonio, La Administracion revisa la estructura
de capital de |a Compafia sabre una base anual. Como parte de esta
revisign, la Gerencla considera el costo del capital v 108 riesgos asocados
con cada clase de capital.

= El detalle de los activos y pasivos

Categorias de instrumentos financieros
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

440248 320

Efectiva v equivalentes de efective, nota 16 61,413 43,413

Cugntas por cobrar — 2,148 — 390
Total 56,361 44,403
Pasivos financiergs:

Préstamos, nota 8 1,717,106 504,665
Cuentas por pagar, nota 9 107,600 209,771
Tetal 1,824,706 114,438



112.

13.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, estd constituldo por
US§250,000 délares entregados por sus asociadas del exterior; Applus Iteuve Argentina

5. A. en un 99.90% (US5%249,750) y Applus Iteuve Technology S. L, en un 0.10%
(US%250,00),

En dicembre 21 del 2017, los accionistas de la Compafiia aprobaron, mediante Acta de
Junta General de Accionistas, ¢l aumento de capital por US$249, 200 mediante la
compensacldn de créditos por US$248,958 y aportacidn en efectivo por US$242,
Posteriormente, mediante Resolucion N® 4939-0041-18 con fecha de enero 22 del 2018,
la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros aprueba el aumenta de capital, la
cual fue Inscrita en el Registro Mercantil en enero 11 del 2018,

En febrero 13 del 2019, ios accionistas de ia Compafiia aprobaron, mediante Acts de
Junta General de Accionistas, el aumento de capital por US5%1.3 millones mediante |a
compensacidn de créditos por US$1.2 millones y aportacion en efectivo por US$1,250.
COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES POR SU NATURALEZA

Un detalle de los costos y gastos operacionales por su naturalezs reportados en los
estados financieros 85 Ccoma sigue:

Afio terminado
21/12718 31/12/17

Beneficios de trabajadores 238,008 34,309
Honoraros profesionales 06,873 36,523
Administrativas BD,422 11,5720
Depreciacion vy amortizacidn, nota 7 53,684 438
Movilizacion y vidticos 53,143 15,913
Intereses, nota 15 51,393 4,665
Publicidad 26,592
Impuestos y contribuciones L350 — 385
Total 604,476 103,803
Beneficios de trabajadores - Una descomposicion es coma sigue:
Afig terminado

21712718 31127
Sueldos, salarios y horas extras 162,485 29,600
Beneficios soclales 31,568 4,648
Banificaciones 37,223
Otros 6,732 —lk
Total 238.008 34,309

= Representa principalmente gastos por trdmites y
representaciones legales para la suscripcion de contratos, asi como asuntos socletarios
por W5%93,367,
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14. SALDOS ¥ PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saidos y principales transacciones con compaliias relacionadas efectuadas de comiin
aCuerco entre fas partes incluyen ias siguientes:

1128 3127

Applus Tteuve Argentina 5. A, L.717.106 504,665
Cugntas por pagar:
Applus Iteuve Argentina 5. A. 43,703 31,321
Applus Iteuve Tecnology S. L. 3.521
Total 42224 21231
AFP|L;E Iteuve Argentina 5. A.
Intereses pagados 51,399 4,665
Reembolso de gastos 12,382 31,321

Applus Iteuve Tecnology 5. L.
Servicios administrativos, contabilidad, maane o
de recursas humanos y sistemas de Informacion 3=

15. COMPROMISOS

186.

Contrates de Lineas de Financiamiente - Durante los afles 2017 y 2018, la Compaiiia
¥ su compariia relacionada Applus Iteuve Argentina S. A. (Casa Matriz en Argentina)
suscribieron contratos relacionados con préstamos olorgados para el financiamiento de
las operaciones de la Compafiia por US$500,000 y US$1.4 millones, respectivamente.
Los préstamos tienen plazo de vencmiento corriente & una tasa LIBOR semestral mas el
3% para los préstamos suscritos hasta el 31 de diciembre del 2017, mientras que,
aquellos suscritos a partir del 1 de enero del 2018 tiene una tasa fija del 4,62%,

Durante el afio 2017, |a Compafila reconocio con cargo a los resultados del aflo como
gastos financieros US$51,399,

NOTAS AL ESTADO DE FLUJD DE EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo

31/12/18 d1/12017
Efectivo y bancos 61,413 43,413

El efectivo v bancos comprende efectivo y depdsitos bancarios a corto plazo con un
vencimiento original de tres meses o menos. El valor en libros de estos activos es
aproximadamente igual a su valor razonable. €l efectivo y bancos al final del periodo
sobre el que se informa, como se muestra en el estado de NMujos de efectivo, se pueden
reconciliar con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera como se
mugstra arriba.

L



17.

18.

Transacciones no monetarias

= Durante el aflo en curso, la Compaliia compensd pasivos por préstamos otoroados
por la compafia relacionada Applus Iteuve Argentina 5. A., acclonista mayoritaria,
por US$248,958, Dicha transacclén no generd flujo de efectivo, por lo cual, dicho
movimiento no se refleja en actividades de financiamiento.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 30 de abril del 2019, no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto Importante sobre |os estados
financiercs adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracidn de la Compafia en enero 12 del 2019, y serdn
presentados a las asociadas para su aprobaclon. En opinidn de la Administracidn de la
Compariia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por las asociadas sin
maodificaciones.
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