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1. Const i tución de la C o m p a ñ í a . 

A D V A L O R U M M A N A G M E N T SOLUTIONS S. A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA es una compañ ía que está const i tuida 

en el E c u a d o r d e s d e el 5 de mayo de 2017 y su act iv idad principal es la venta al por 

mayor y menor de ar tefactos del hogar y e lec t rodomést icos 

2. Bases de presentac ión y preparación de los estados financieros y principales 

criterios contables Apl icados. 

Los Es tados de Si tuación F inanc ie ra , los Es tados de Resu l t ados Integrales y los Es tados 
de C a m b i o s en el Pat r imon io Neto reflejan los mov imientos ocurr idos entre el 1 de enero y 
31 de d ic iembre del año 2017 ; gene rados por la convers ión de N o r m a s ecuator ianas de 
Contab i l idad ( N E C ) a N o r m a s Internacionales de Información F inanc ie ra (NIIF). 

A cont inuación se desc r i ben las pr inc ipales polít icas con tab les adop tadas en la preparación 
de éstos es tados f inanc ieros, de conformidad con lo requer ido por la NIIF 1 (Adopción por 
pr imera vez), éstas polí t icas han s ido d iseñadas en función a las NIIF v igentes al 31 de 
d ic iembre de 2017 y ap l i cadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en 
éstos es tados f inanc ieros 

2.1 Bases de preparac ión de los estados financieros. 

Los p resen tes E s t a d o s F inanc ie ros de la Compañ ía const i tuyen los quintos es tados 
f inancieros p repa rados de acuerdo con las N o r m a s Internacionales de Información 
F inanc ie ra ( I F R S por s u s s ig las en inglés) y sus in terpretac iones emi t idas por el Comité de 
No rmas Internacionales de Contab i l idad ( IASB por s u s s ig las en inglés). Es tas normas han 
sido adop tadas en el E c u a d o r por la Super in tendenc ia de Compañ ías ; y representan la 
adopción integral, expl íc i ta y sin reservas de las refer idas normas , además de su apl icación 
uniforme en los e jerc ic ios que se presentan. 

Has ta el 31 de d ic iembre de 2011 , los es tados f inanc ieros de la Compañ ía se presentaron 
de acuerdo con las N o r m a s Ecua to r ianas de Contab i l i dad ( N E C ) , S e uti l izaron los 
l ineamientos es tab lec idos en la No rma Ecua to r iana de Contab i l i dad Nro. 17 para efectos 
de convert i r a dó lares e s t a d o u n i d e n s e s los sa ldos or ig inados con anter ior idad al 1 de abril 
del 2000 c u a n d o el suc re ecuator iano fue la m o n e d a de curso legal en el pa is . 

Las N E C dif ieren en c ier tos a s p e c t o s de las NIIF. En la preparac ión de los presentes 
Es tados F inanc ie ros bajo NIIF. la Admin is t rac ión ha uti l izado su mejor saber y entender 
respecto de las no rmas , s u s interpretaciones y las c i rcuns tanc ias ac tua les . Pa ra la 
preparación de los sa l dos de apertura la Compañ ía ha ap l i cado los requer imientos de la 
NIIF 1 Adopc ión por P r imera vez de las N o r m a s Internacionales de Información 
F inanc ie ra" 

2.2 Periodo contable. 

Los presentes E s t a d o s F inanc ie ros cubre el s iguiente período: 

Es tados de Si tuación F inanc ie ra 

Es tados de R e s u l t a d o s Integrales y Es tados de Flujos de Efect ivo y 

Es tados de C a m b i o s en el Pat r imonio Neto comprenden por el per iodo comprend ido entre 
el 1 de enero y el 31 de d ic iembre de 2017 

2.3 Adopc ión de las Normas Internacionales de Información Financiera "NIIF". 

La Super in tendenc ia de Compañ ías , el 21 de agos to de 2006 mediante la Resolución No 
06.Q. ICI .004. de te rminó la adopc ión de las N o r m a s Internacionales de Información 
F inanc ie ra (NIIF) y su apl icación obl igator ia por parte de las compañ ías y en t idades sujetas 
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a su control y v ig i lanc ia Luego se ratifico la apl icación a t ravés de la Resolución No 
06 Q ICI 004 del 03 de julio de 2008 

La Resoluc ión 0 8 . G . D S C . 0 1 0 de fecha 20 de Nov iembre del 2008 la Super in tendenc ia de 
Compañías pos terga la apl icación de las N o r m a s Internacionales de Información F inanc iera 
según el s iguiente e s q u e m a normativo: 

• Ap l i ca ran a partir del 1 de enero del 2010. Las Compañ ías y los entes sujetos y 
regu lados por la Ley de M e r c a d o de Va lo res , así c o m o todas las compañías que 
ejercen ac t i v idades de audi tor ia externa. 

S e es tab lece el año 2009 c o m o período de t ransic ión: para tal efecto, este grupo de 
compañías y en t idades deberán e laborar y presentar s u s es tados f inancieros 
compara t i vos con obse rvanc ia de las N o r m a s Internacionales de Información 
F inanc ie ra "NIIF" a partir del ejercic io económico del año 2009 

• Apl icarán a partir del 1 de enero del 2011 : Las compañ ías que tengan act ivos totales 
iguales o super io res a U S S 4 000 ,000 ,00 al 31 de d ic iembre del 2007 ; las compañías 
Hold ing o tenedoras de a c c i o n e s , que vo luntar iamente hub ieren con fo rmado grupos 
empresar ia les : las compañ ías de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 
Compañ ías const i tuya el Es tado y En t idades del Sec to r Públ ico; las sucu rsa les de 
compañías ext ran jeras u otras e m p r e s a s extranjeras esta ta les , paraesta ta les , pr ivadas 
o mixtas, o r g a n i z a d a s c o m o pe rsonas jur íd icas y las a s o c i a c i o n e s que éstas formen y 
que e jerzan s u s ac t i v idades en el Ecuador . 

S e es tab lece el año 2010 c o m o período de t ransic ión: para tal efecto, este grupo de 
compañ ías y en t idades deberán e laborar y presentar s u s es tados f inancieros 
compara t i vos con obse rvanc ia de las N o r m a s Internacionales de Información 
F inanc ie ra 'NIIF" a partir del ejercic io económico del año 2011 . 

• Apl icarán a partir del 1 de enero de 2011 Las d e m á s compañ ías no cons ide radas en 
los dos g rupos anter iores. 

S e es tab lece el año 2011 c o m o per iodo de t ransic ión: para tal efecto este grupo de 
compañ ías deberán e laborar y presentar sus es tados f inanc ieros comparat ivos con 
obse rvanc ia de las N o r m a s Internacionales de In formación F inanc ie ra NIIF", a partir 
del año 2012 . 

Pos ter io rmente con fecha 27 de enero de 2011 pr inc ipa lmente para las e m p r e s a s del 

tercer grupo se publ icó en el Regis t ro Of ic ial No 372 la Resoluc ión de la 

Super in tendenc ia de Compañ ías en donde se d i spone la apl icación de las Normas 

Internacionales de Información F inanc ie ra para Pequeñas y M e d i a n a s ent idades 

(Pymes) cons iderándo las a los que tengan las s igu ien tes cond i c i ones 

• Ac t i vos totales infer iores a cuatro mi l lones de dólares. 
• Reg is t ren un valor bruto de ventas anua les inferior a c inco mi l lones de dólares y 

• T e n g a n m e n o s de 200 t raba jadores 

S e cons ide ra c o m o base los es tados f inancieros del ejercic io anterior al per iodo de 

transición 

De acue rdo a las d i spos i c i ones regulator ias expues tas anter iormente, A D V A L O R U M 
M A N A G M E N T S O L U T I O N S S, A. , se encuent ra dentro del tercer grupo y adoptó las 
NIIF a partir del 1 de enero de 2012. s iendo su año de t ransic ión el 2011 

2.4 Declaración de cumplimiento. 

Los presentes es tados f inanc ieros de la Compañ ía const i tuyen los terceros es tados 
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f inancieros p repa rados de acue rdo con las N o r m a s Internacionales de Información 
F inanc ie ra ( I F R S por s u s s ig las en inglés) y sus interpretaciones emi t idas por el Comité de 
No rmas Internacionales de Contab i l idad ( IASB por s u s s ig las en inglés). E s t a s normas han 
sido adop tadas en el E c u a d o r por la Super in tendenc ia de Compañ ías ; y representan la 
adopción integral, expl íc i ta y sin reservas de las refer idas normas , además de su apl icación 
uniforme en los e jerc ic ios que se presentan 

La NIIF 1 indica que para cumpl i r con NIC 1 se requiere que los pr imeros es tados 
f inancieros con fo rme a las NIIF incluirán tres es tados de posición f inanciera, dos es tados 
del resul tado integral y dos es tados de c a m b i o s en el patr imonio, inc luyendo las notas e 
in formación compara t i va . Ad ic iona lmen te en las def in ic iones de la NIC 1. en el párrafo 7 
indica que: " L a apl icación de un requisito será impract icable c u a n d o la ent idad no pueda 
apl icar lo tras e fectuar todos los es fue rzos razonab les para hacer lo" S o b r e es ta base la 
compañía p resen ta in formación compara t i va de dos años para todos los es tados 
f inancieros 

2.5 Monedas de presentac ión y moneda funcional. 

Los registros con tab les y los es tados f inancieros de la Compañía , se va loran uti l izando la 

m o n e d a del entorno económico principal en que la ent idad opera (moneda funcional) Los 

es tados f inanc ieros de A D V A L O R U M M A N A G M E N T S O L U T I O N S S . A. , son presentados 

en dólares de los E s t a d o s Un idos de Amér ica, que es la m o n e d a funcional y de 

presentación de la Compañ ía . 

2.6 Base de medic ión . 

Los es tados f inanc ieros de A D V A L O R U M M A N A G M E N T S O L U T I O N S S A., se registran 

sobre la b a s e del d e v e n g a d o . 

2.7 Uso de estimaciones y supuestos. 

La preparación de los es tados f inancieros requiere que la Admin is t rac ión real ice J U I C I O S . 

es t imac iones y s u p u e s t o s que afectan la apl icación de las polí t icas contab les y los montos 
de act ivos, pas ivos , i ng resos y gas tos in formados Deb ido a la subjet iv idad inherente en 
este p roceso contab le , los resu l tados reales pueden diferir de los montos es t imados por la 
Admin is t rac ión de la Compañ ía 

Las es t imac iones rea l i zadas y supues tos ut i l izados por la Compañ ía se encuentran 
b a s a d a s en la expe r ienc ia histórica, c a m b i o s en la industr ia e in formación sumin is t rada por 
fuentes ex te rnas ca l i f i cadas . S in embargo , los resu l tados f inales podrían diferir de las 
es t imac iones bajo c ier tas c i rcuns tanc ias . 

Las es t imac iones y polí t icas con tab les signi f icat ivas son def in idas c o m o aque l las que son 
importantes para reflejar cor rec tamente la s i tuación f inanc iera y los resul tados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Admin is t rac ión. 

Las es t imac iones y s u p u e s t o s re levantes son rev isados regularmente. Los resul tados de 
las rev is iones de las es t imac iones contab les son reconoc idos en el per iodo en que la 
est imación es rev i sada y en cua lqu ier período futuro a fec tado 

2.8 Activos f inancieros. 

Los act ivos f inanc ieros dentro del es tado de si tuación f inanc iera se inc luyen en los rubros 
efect ivo y cuen tas por cobrar manten idos al venc imiento dentro del a l c a n c e de NIC 32 

Los act ivos f inanc ieros dentro del a l cance de NIC 39 son c las i f i cados c o m o act ivos 
f inancieros a valor justo con efecto en patr imonio crédi tos y cuen tas por cobrar. 
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invers iones man ten idas hasta su venc imiento, o c o m o der i vados des ignados como 
instrumentos man ten idos c o m o una cober tura efect iva, según co r responda . 

2.8.1 Est imación o deterioro para cuentas de dudosa recuperac ión. 

C o r r e s p o n d e a cuen tas por cobrar pend ientes de pago, por las ventas comerc ia les , con 
pagos fijos y de te rminab les que no t ienen cot ización en el m e r c a d o activo. Las cuentas de 
Deudores C o m e r c i a l e s y Ot ras C u e n t a s por Cob ra r son va lo r i zadas a costo, lo cual , es 
igual al valor de la factura, registrando el cor respond ien te ajuste en c a s o de existir 
ev idenc ia objet iva de r iesgo de pago por parte del cl iente 

Sin embargo , deb ido a que d ichas cuentas t ienen p lazos deb idamente es tab lec idos, el 

costo amor t i zado no dif iere s igni f icat ivamente de su valor nominal por cuyo motivo no se 

ha e fec tuado el ajuste de las cuen tas al que resultaría de ap l icar el referido método de 

costo amor t i zado. 

En los prec ios de venta están cons ide rados los c o m p o n e n t e s de f inanciamiento. las ventas 

se efectúan con p lazos deb idamente aco rdados , los cua les son cons is ten tes con la 

práctica del mercado . 

2.8.2 Est imación o deterioro para cuentas de dudosa recuperac ión. 

S e const i tuye una es t imac ión por el deter ioro de las cuen tas por cobrar cuando existe 
ev idenc ia objet iva de que la Compañ ía no podrá cobrar todos los montos adeudados de 
acuerdo con las cond i c i ones de las cuentas por cobrar S e cons ide ra que la presenc ia de 
di f icul tades f inanc ieras del deudor y el incumpl imiento o d e m o r a en el pago son indicadores 
de que la cuen ta por cobra r ha sufr ido un deterioro El monto de la est imación es el valor 
en l ibros del act ivo. La est imac ión es deduc ida del valor en l ibros y el monto de la pérdida 
es reconoc ida en el es tado de resu l tados C u a n d o el act ivo se torna incobrable, se da de 
baja contra la provis ión. L a s recuperac iones poster iores de los montos previamente 
cas t igados son ac red i tadas en el es tado de resu l tados 

2.9 Estado de flujos de efectivo. 

El Es tado de Flu jos de Efect ivo cons ide ra los mov imientos de ca ja rea l izados durante 
c a d a ejercic io comerc ia l de te rminados mediante el método directo, para lo cual se 
cons ide ran : 

• C o m o flujos de efect ivo las ent radas y sa l idas de efect ivo de bancos las 

invers iones a p lazo inferior a tres m e s e s de gran l iquidez y bajo r iesgo de 

a l te rac iones en su valor. 

• C o m o ac t iv idades de operac ión o de explotac ión, las que const i tuyen la fuente principal 
de ingresos ord inar ios, c o m o también otras ac t iv idades no ca l i f i cadas c o m o de 
inversión o de f inanc iamiento 

• C o m o ac t iv idades de invers ión, las adqu is ic iones , ena jenac ión o disposic ión por otros 
med ios de act ivos no c o m e n t e s y otras invers iones no inc lu idas en el efect ivo y sus 
equ iva len tes 

• C o m o ac t i v idades de f inanc iamiento aque l las que p roducen c a m b i o s en el tamaño y 
compos ic ión del patr imonio neto y de los pas ivos de carácter f inanciero 

3. Impuesto a la renta 

La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de d ic iembre de 2017 ha 
sido ap l i cando la t asa del 2 5 % , de acuerdo a lo que es tab lece la Ley Orgán ica de Régimen 
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Tributario Interno 

La Compañía no ha s ido rev i sada por parte de las autor idades f isca les d e s d e su const i tución 
La conci l iación del impuesto a la renta fue preparada por la Compañ ía cons ide rando la tasa 
imposit iva legal y el impuesto a la renta afectado a las ope rac iones 

31.12.2017 31.12.2016 

Utilidad según libros antes de participación a empleados e impuesto 0 
a la renta 0 

Base para la participación a trabajadores 0 0 

15% participación a empleados 0 0 

Utilidad después de participación a empleados 0 0 

Más gastos no deducibles 0 0 
Mas Depreciación NIIF's 2012 0 0 
Menos Deducción por incremento neto de empleados 0 0 
Menos Deducción pago trabajadores con discapacidad 0 0 

Base imponible sobre utilidades reinvertidas 0 0 
Impuesto a la renta afectado por el 13% 0 0 

0 

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 0 

Impuesto a la renta afectado por el 23% 0 0 

(-)Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 0 0 

(+)Saldo del anticipo pendiente de pago 0 0 

Impuesto a la renta mayor que el anticipo determinado 0 0 

(+)Saldo del anticipo pendiente de pago 0 0 

Impuesto a la renta causado 0 0 

0 
(-)Retenciones en la fuente del ano corriente 0 
Impuesto a la renta por pagar 0 0 

(-) Crédito tributario anos anteriores 0 0 

Saldo a favor del contribuyente 0 0 

4. Capital social . 

Está const i tu ida al 31 de d ic iembre de 2017 por 800,00 a c c i o n e s ord inar ias y nominat ivas 

de 1 dólar de los E s t a d o s Un idos de Amér ica c a d a una respec t i vamente . 

5. Reserva legal. 

La Ley de Compañ ías del E c u a d o r requiere que por lo m e n o s el 10% de su utilidad l iquida 

anual s e a ap rop iada c o m o reserva legal, hasta que ésta a l c a n c e c o m o mín imo el 5 0 % de! 

capital suscr i to y pagado . Es ta reserva no puede ser distr ibuida a los acc ion is tas , excepto 

en c a s o de l iquidación de la Compañía , pero puede ser ut i l izada para absorber pérdidas 

futuras o para aumen ta r el capi ta l . 

6. Superávi t por reva luac ión . 

C o r r e s p o n d e al sa ldo ac reedor de las cuentas reserva por valuación o superávi t por 

reva luac iones de invers iones , g e n e r a d a s hasta el año anterior al per iodo de transición de 

apl icación de las N o r m a s Internacionales de información F inanc ie ra "NIIF", debe ser 
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t ransfer idos al patr imonio a la cuenta resu l tados acumu lados , subcuen ta reserva por 

valuación o superávi t por revaluación de invers iones, sa ldo que so lo se podran ser 

cap i ta l i zados en la parte que e x c e d a al valor de las pérdidas a c u m u l a d a s y las del últ imo 

ejercicio económico conc lu ido, si las hubieren, ut i l izado en abso rbe r pérdidas, o devuelto 

en el c a s o de l iquidación de la compañía 

Los sa ldos a c r e e d o r e s de los superávi t que prov ienen de la adopc ión por pr imera vez de 

las NIIF(s) as i c o m o los de la medic ión posterior, no podrán ser cap i ta l i zados 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF(s). 

Los a justes p roven ien tes de la adopc ión por pr imera vez de las N o r m a s Internacionales de 
Información F inanc ie ra NIIF (s)" comple tas , y que se registraron en el patr imonio en la 
cuenta Resu l t ados A c u m u l a d o s , subcuen ta "Resu l t ados A c u m u l a d o s Proven ien tes de la 
adopción por pr imera vez de las "NIIF (s)". que generaron un sa ldo acreedor , solo podrá 
ser cap i ta l i zados en la parte que e x c e d a el valor de las pérdidas a c u m u l a d a s y las del 
ejercicio económico conc lu ido , si las hubieren; ut i l izado en absorber pérdidas o devuelto 
en el c a s o de l iquidación de la compañía . 

De registrar un sa ldo deudor en la subcuen ta 1 Resu l t ados A c u m u l a d o s provenientes por la 
adopción por pr imera vez de las NIIF (s)", éste podrá ser absorb ido por los Resu l tados 
A c u m u l a d o s y los del úl t imo ejercic io económico conc lu ido si los hubiere. 

7. Utilidades retenidas. 

El sa ldo de es ta cuen ta está a d isposic ión de los acc ion is tas de la Compañ ía y pude ser 
uti l izado para la d istr ibución de d iv idendos y c iertos pagos tales c o m o rel iquidación de 
impuestos, etc.. excep to por los ajustes por e fectos de la convers ión de NIIF(s). 


