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GREBUTSON CiA. LTDA.

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL =017
(Expresado en dolires estadounidenses)

ACTTVOS Nota 2017

Actives corricntes

lifectiva y equivalentes de efectivo i o748

Docimenlos y cucnlas por colbrar

Comerciales o 187

Tinpaiestos anlivipados 706
Total activos conrientes 10,577
Activos no corrientes

Propicdad, planta v equipo 9 1,726,321

Activos biclogicos a8 Hb,580
Tatal actives no eorrientes 1,812,906
Total activos =N 1800 483
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GREBUISON CIA. LTDA.

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(lixpresados en délares cstadounidenses)

PASIVOS Y PATIRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrienles
Digerrnenhos y cuenlas oy pagar
Comereiales
Relacionadas
Heneficios a empleadoz
Impuestos por pagar

Tolal pasivos corcienles

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Resnitados acumuolados

Total patrimonio

Totul pasivos vy patrimonio
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GREBUISON CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
TOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DET 2017

(Expresado en dolaves estadounidenscs)

Mola 2oL7

Tngresns por venta de produclos 70,591
Uoslo de produeeion 12 {72,630)
Utilidad /{pérdida) bruta {=2,009)
(Gastos administrativis 1 (38,787)
Utros ingresos, operacionales neto 13 (14)
{28.801)
[Ntilidad /peérdida) operacionsl {40,839)
(astos financicros, ncto 14 (93)
Ttilickad /{ pérdida) antes del impuesio a la renta (40,932}

Tmpuesto a la renta 15 i

Utilidad/(pérdida) neta y resultado integral del afio (40,932)
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GREBUISON CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Lixpresado en dolares esladonnidenses)

Capilal Capital

sneial Sovial no pagado Resultudos Tutal
Saldvsal 1 decnervdil 2016 =
Utitidad neta v vesiltade furegral del ann = - -
Suldes al 51 de diciembre del w016
Consbitwerin de ba com pad iy al 26 deabril2n g

Aportes 1841894 (12,500) 128,77

Titilidad neta v resultadointagral del afia e = = (=) (do.932)
saldus al 34 de-eiom bre dil2o17 L841,204 {12,500) [4:},*}3?)' 1.7 E7 342
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GREBUISON CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprcsado en didlares estiadounidenses)

M 2O
Flujor de efective de lns aotividades de operacion: _

Utitidnd antes del impueato a ln mota L)
Wl Crmenuess ) cnrpgos (eréditon)n resultados que oo represenlan
muvimicnto de efeclivi:

Drepreciacian poopbedind, plianba v enpuipo i 12,751

Provisiones por bencticlos empleados 1t 21,059

(Ggu)
Cambios en actives ¥ prstivie:

Cuocnias por cobear conervinhs 7 {6,123}

Lomprisesios ant icipados {706y

Cnerdaes por pagar comerciales ¥ olras cusnlas por pegar "y 0,796

Cuocntas por pagsr 8 comipediing relacionadas: 1 =006

Toyprvealos U jeigar 156

Benelicios cmpleados i (8. 4306)
Efectivo nela proviste pue las actividisdes de operacion G661
Flujer e efectivo de lus actividades de Inversidn:

Adiciones, tranafersnciag de propiodad, planta v cquipo G (1739.001)

Adieianes, rosfereneas de active biclégico i ___(HRGHA)
Ffectiva neto utilizadeo on las sctividades de inversifin [TEET)
Flujo de cfectiva de las actividodes de loonciamientoe:

Aportes de aceiomistias 17 1,898,774
Ffectivo oneto provisto poe (uliliaedo sn) s aclividades de financinmionto 1828774
Ineremento (dizaviniecitnd oeboode efective 9,748
Efeciive al imicio del afo -
Efectivaal lnal el aio 3 g, 745
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1.1

1.2

1.2

GREBUISON CiA. LTDA.

NOTAS EX;FLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO FL 31 DE DICTEMERE IDEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitueion y operaciones

La Compaiiia GREBUISON CIA. LTDA. (en adelante la Compania), fue constituida en la ciudad de Quito, en
abril del 2017 ¢ inscrita en el registro mereanti] de la cindad de Quito el 24 de mayo de diche afo, con el
objeto principal de dedicarse a las actividades agricolas de cullivo y de comereializacion de productos

agricolas y/o agroindustriales.

La compaiiia vende el 90.99% de su produceidn a Del Campe Cla, Tida,

Sitnacion econdmica del pais

A partir del afio 2014 la disminucion sustaneial en el precio del petroleo ha afectado Ta economia del pais,
euyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiern,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financierss asi comeo la restriecién en el acceso a lineas de grédito en los baneos a nivel

nacional.

¥l petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupucsto cn el afio 2015 y # uni disminueitn del mismo para el
atfio 2ory. Adiclonalments, la devaluacion de otras monedas con vespeeto al Diblar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en ¢l Eeuador, ha tenido un impacto negalive en las exportaciones no

petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer [rentc a
eslas siluaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la [nversidn extranjera a través
de alinnzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto corriente, linanelamiento
del défieit fiseal mediante la emision de bonos del Esbado, oblencidn de financlamicnto a través de
organismos inlernacionales y gobiernos extranjeros (China), entre olras medidas, Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar Ia balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2017,

La Administracidn de la Companfa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: disminueiom sustaneial en las ventas, especulacion importante en
los precios del mercado, mayor oferta de productos presionando a la reduecion del precio. Ante lo cual la
Administracién estd adoptando las signientes medidas: Ineursionar en nuevos mercados, participar en
lerias v evenlos en mercados poteneiales; que se considera le permitizin alvonlar las sitnaciones antes
indicadas v contimuar operando en forma rentable.

Autorizaciion de estados financieros

Lo estados Mnaneieros al 91 de diciembre del 2017, han sido emitidos con T autorizacién de foelia 5 de aliedl
del 2018 del Gerente General de In Compafia v posteriormente scrin puestos o considericion del
Uirectorio v de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

Pagina 7 de 25



2.1

GREBUISON CiA. LTDA.

MNOTAS EX;LICATWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DI LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos cstados
financicros, Ustas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NTTF vigentes al 31 de diciemlne del 2017 v
aplicadas de maners nniforme a los afos que se presentan on estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados (nancievos de la Compania han sido preparados de acucrdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTTF) emitidas por el TASH (Internalional Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Benador y representan la adepeidn integral, explicits y sin
reservas de las referidas normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se

presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que cjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las polilicas
contables de by Companifa, Enla Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados nancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proccso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimades por la Administracion

AT fecha de emisiton de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mcjoras ¢
interpretaciones a las normas cxistentes que no han entrado en vigeneia y que T Compadia no ha
adaplado con anticipacion.

fistas son de aplicacidn obligatoria cn la preparacion de los estados fingneieros de la Compaiia a partir de
las fechas indicadas a conlinuacion:
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2.1.1

2.3

@.9.1

GREBUISON CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Lxpresado en ddlaves estadounidenses)
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La Administracién estima que la adopeion de las enmiendas a lag N1IF v las nuevas interpretaciones antes
deseritas no generard un impaecto significativo en los estados financieros en el afo de su aplicacion inicial.

Moncda funeional y moncda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente ceondmicn

primario donde opera la entidad {moncda funcional). Tos estados financieros se expresan en dolares
sutadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Compaifiia, A menos que
sc mdique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares

esladounidenses.

Efectivo v equivalentes de efective

Tneluye el efectivo disponible v depdsilos a la vista en Bancos.
Aclivos y pasivos [inaneieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financierosen las siguientes eategorias: "aelivos [inaneleros a valor
ravonable a lravés de gananeias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por eobrar”, "activos financierny
mantenidos hasty su vencimiento” y "setivos loancieros disponibles para la venta®. Los pasivos
finaneierns se clasifican cn las signicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de
ganancias y pérididas” v "olros pasivos financleros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
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GREBUISON CiA. LTDA.

NOTAS EX_PT..T[‘.ATW:\S A LOS ESTADOS FINANCIEEOS
POR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina In clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimienlo inieisl.

Al 41 de diciembre del 2017, la Compafin solo mantuve activos financicros cn la categoria de "Préstamos y
cuenlas por cobrar”. De ignal forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“Dtros pasivos financieros”. Tas carneteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican

soguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por lus cuentas
por eobrar a comerciales. Son activos financieros no derivados que dan dervecho a pagos fjos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el active corrienle; exceplo por los
de vencimiento mayor a 12 mescs cortados desde la fecha del estado de situacion finaneicra.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
comerciales v cucntas por pagar a compaiiias relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
ls die vencimienlo mayor a 12 meses contados a partir de la focha del estado de siluaeion financiera.

2.9.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior

Reconocimicnto -

La Compaiiia reconoee tin activo o pasivo financiero en el estado de siluacién financiera a la fecha dela
negoeiacion, es deeir cuando se compromete o comprar el aetivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalinente a su valor razonable mas cualquier costo
alribuible a la transaecién, que de ser significativo, #s reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que &l activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razomable a través de pérdidas v
ganancias” y éste os significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los

mismoy como se deseribe a continuacién:
Medicidén posterior
(a) Prestamos y cuentas por cohrar

Posterior a su reconocimienlo inicial se miden al eosto amortizado aplicando el método de interés
cfectivo. En especifico la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas porcobrar comerciales: Ustas cucntas corresponden a los montos adendados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y son exigibles

hasta go dias.

(h) Otrus pasives linancieros: Se miden al costo amortizado aplicando el métodoe de inlerés
cfeetivo. En especifico, la Compania pressnta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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GREBUISON CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ar cotnerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios .‘:ldqu].rldﬂs de

prmrc-:dorcs locales en el curso normal de los negocios. 51 se esperan pagar en un ailo o
menos se clasifican como pasives corrientes, de lo conlrario se presentan come pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es eguivalents a su costo amprtizado pues no

zeneran iutereses y son pagaderos hasta en go dias.

iil)  Cucntas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden o obligaviones de pago por
ransaceinnes comerciales v de financiamiento, Las operaciones comerciales sc registran a su
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizada, pues son exigibles por parte del
acreedor cn el corto plazo v nio devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se
reistran inicialmente a su valor nominal gue no ditiere de su valor razonable y
posteriormente, sc miden 4 su costo amortizado, pues generan intereses # las tasas vigentes
en el mercado. Los gastos por intercses sc reconocen on el estado de resultados integrales

bajo el rubro "Gastos financieros, neto”,

2.3.3 Delerioro de sclivos linancieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exisle
evidencin ohjetivi de qie no sacd capay de cobrar lodos los importes que se le adeudan de acuerdo con los

términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, T probabilidad de que el deudor enlre en quiebra o reorganizacion tinanciera y la falta o

mora cn los pagos se consideran indicadores de que la cuentaa cobrar s¢ ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 no fue requerido ol registro do provisiones por deterioro de cuentas por cobrara

comerciales y companias relacionadas.

2.9.4 Baja de activas y pasivos financicros

2.4

Un aetive financiero se elimina cuando cxpiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del selivo o sila
Campania transfers el activo a un lercero sin retener sustancialmente los ricsgos y beneficios del activo.

Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia cspecificadas cn el contrato se han
liguidada,

Propiedad, planla y eguipo

La propicdad, planta y equipo cs registrada al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdiday por adguisicidn o construeeion del aetive. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion

solo son capitalizados cuando s probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pucden ser medidos razonablemente. Los descmbolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimienlo y son registrados en los resultados integrales cuando

son incurridos.

Los terrenos no sc deprecian, La depreciacion de los otros activos fijos es calenlada linealmente basada cn
la vida 0til estimada delos bienes y se considera valoves residuales, debido a que la Administracion de Ta
Compania estima un valor de realizacién de sus activoes fijos al término de su vida ttl Debido al tipo de

operaciones de la Compaiiia, no sc han identificado componentes significativos que possan vidas dtiles
diferenciadas. Lias estimaciones de vidas itiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y

sjustadas 51 es necesario, o cida fecha de clerre de los estados Dnaneleros.
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2.6

2,7

GREBUISON CiA. LTDA.

NOTAS E:‘EFIJCATW.'*LS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEIL 2017
(Expresado en dolires estadoinidenses) ) )

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las signienles:

Mumero de anos

Tipo de bienes

Maguinaria y egquipo 1o
Edilicios ¢ instalaciones 20
)

Equipn de computacion

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de activos fijos, sc calenlan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen on el estado de resultados inlegrales en el rubro "Olres ingresos
operacionales, nelo”,

Cuando el valor en libros de vn activo fijo excede a su monto recuperable, esle es reducido
inmedigtamente hasla su valor recuperable,

Aetivos hinlogicos

Los semovientes se presentan a valor raxonable considerando costos de materia prima, mano de obra
directa, obros costos divectos v gastos generales de produccion {(sobre la base de capacidad de operacidn
normal), los mismos siguen acumuldndose de acuerdo a su proceso de crecimicnto, hasta legir o su etapa
productiva. Los aetivos biolégicos no exceden su valor neto de reslizacidn como lo menciona la NIC 41.

Deterioro de actvos no financieros (propiedad planta y equipa)

Los activos sujetos o depreciacion o amortizacion, se someten a prucbas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstaneias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. 1
valor reeuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
s valor en usn. Para efectos de la evaluaeidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequenos en los que generen [ujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objelo de castigos por deterioro se revisan a cada
fechy de clerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el easo que cl monto del valor libros del activo exceds 2 su monto recuperable, la Compaiiia registra
uny peridida por delerioro en los resultados del ejereicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes v considera que no se han produeido cventos que
indiquen gue sus activos no inancieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

1il gasto por hupuesto a la renta del afio comprende el Tmpuesto a la renta corviente y el diferido. El
impesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trats de partidas gue se
reconocen dircetamente en el patrimenio. En estecaso el impuesto lambién se reeonoce cn otros
resullados integrales o directamente cn ol patrimonio,
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2.7.1

2.7.3

2.8

2.8.1

GREBUISON CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses) -

Imipuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se ealeila mediante la Lasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar cxigible.
Las normas tributarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% de lag utilidades gravables, la

cual se reduce al 2% si las utilidades son reinvertidas por el conlribuyente.

A partir del ejercicin fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un "anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funeidon de lus eifras reportadas el atio anterior sobre ¢
o.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los

activos.

La referida novma establecio que en caso de que el Impuceste a la renta causado sea menor que el monto

del anticipo minimo, este Gltimo se convertig en impuesto a 1o renla definilive, a menos que ¢l
canlribuyenle solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo

con la norma gue rige le devolocian de este anlicipo.
Tmpuesto i la renta diferido

El Impuesto a la venta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre lag
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
registrados en los estados financicros. El Impuesto a la renta diferido se determing usando lasas
Lributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financier y que se espera serdn
aplicables cuando ef Impuesto a la renta diferido aclivo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produsean beneficios Leilwilarios [uturos contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Bl saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con ¢l saldo del Tmpuesto diferido pasive
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corricntes con impucstos pasivos
corrientes v euando cl impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma antoridad

tributaria.

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de lis pérdidas tribularias cs
reconocida Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que cstos sc recuperaran en ol tiempo,

il Impuesto diferido esté caleulado considerando el deeremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente,

Beneflicios a los empleados

Beneflicios de corto plazo: Se registran en ol mbro de provisiones del estado de situacion financiera y
vorresponden principalmente a

i} Déeimo lercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Feuador,

it) Vacuciones: Se registra #] coslo correspondicnte a las vacaciones del personal sobre base
devengada,
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GRIEBUISON CiA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO LL 314 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado cn dolares estadounidenses)

Distribuciin de dividendos

La distribueidn de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen comia
pasivos cormientes en 1os estados financieros e el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por

los aocics de la Compaiiia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden al valor razonable de lo cobrade o por cobrar por b venta local en el curso
normal de las operaciones. Para el cuso de las ventas locales los ingresos sc muestran netos de IVA, rebajas

y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probalile que los beneficios ccondmicos fluyan haeia
ls Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Companiia efecti Ta transferencia total de
riesgos v beneficios al comprador ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control solire los

TSI,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFTICATIVOS

Li preparacion de estados finaneicros requiere que la administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicalivas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, eambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calilicadas. Sin
embargo, los resultados linales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Ias estimaciones v polilicas conlables significativas son definidas como aguellis gque son mportantes paza
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia /o las que requisren un alto

grada de juicio por parte de la Administracidon,
Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional sc eneuentran relacionadas con los

siguicntes conceptos:

s Activos fijos: La estimacion de vidas iitiles v valor residual que se evaliian al elerre de cada afio
(Molas 2.4 v 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (ineluye: riesgo de tipo de cambio y rieszo de precio); riesgo de erédito y ricsgo de liguidesz. El
progeama general de administracion de riesgos de la Compania Lrala de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempenio financiero; ademis, se encamina a que las actividades con riesgo fAnanciero de
la Compaiiia estén sujctas a politicas v procedimientos de identificacion, medicién y control.

La Gerencia General tiene a su cirgo b administracion de viesgos de acucrdo con las politicas aprobadas
por la Junia General, 1l nbjetivo os identificar evaluar y administrar las riesgos [nancieros en
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GREBUISON CiA. L'TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

eoordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania v proporeiona guias v prineipios para la
administracién gencral de riesgos asi como Tas politicas para cubrir drcas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de erédito y el riesgo de liguidez,

{a) Riesgos de merecado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el dmbito nacional sin embargo su exposicion al riesgo de tipo de cambio cs
minima debido a que todas sus operaciones son acordadas en délares estadounidenses, por tanto, no

esti expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extonnjeras.

(i) Riesgo de precio:
La exposicidn a la varlacion de precios de la Compadia estd relacionada con las regulaciones que
afecten al sector agroindusteial, Esta civeunstancia es medida constantemente por lu gerencia gencral
pirea delerminar Ja estruetura de precios adecnada,Si bign existe un resgo de precio debido a que se
preven cambios por las politicas del Gobicrino Central la Compafin mantiene una adecuada relacion

con sus principales clientes,

(b) Riesgo de erédito

Las politicas de erédito de 1a Compaiiia estin intimamente relacionadis con el nivel de riesgo que esta
dispucsta a aceptar en el curso normal de los negoeins,

La Compafiia no tiene una concentracion de ricsgos crediticios, ya que su nivel de recuperabilidad cs
menor a 9o dias.

Respeeto al riesgo de erédito asociado con Jos saldos de depésitos, la Compaiifa solo realiza
openiciones con instituciones con una calificacion de resgo superior, delerminada por Compafiias
independientes de calificaciin de riego. Adicionalmente, la Compafia ha determinado cupos y tipos de

transacciones por cada entidad.

(c) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmedialo a recursos.

Fl eundro u continuacion analiza los pasivos financieros de la Compadia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de siluacion financiera hasta la fecha de st vencimiento.
Los manlos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que ineluyen el pago de

intercses.

La informacidn comparaliva se ha reestructurado de acuerdo a lo que permile lan modilicacion a la
NI 7 para las revelaciones del riesgo de liguides.
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GREBUISON CIA. LTDA.

NOTAS E)EFU[HI'IVAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICTIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Menns det
Al 3t de diciembee de 2017 ann
Cuentas par pagar comerciales 6,716
Cuentas por pagar a companias relacionadas 42,006

Ricsgo de capitalizacion

Los objetivos de Ta Compaiila cuando administra su capital es proleger ol principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversidn de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y

mantener una estructura apropiada de capital.

1.4 Compania utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capilal para realizar inversiones de Targo plazo,

La Administracidn de la Compaiifa monitorea su capilal sobre la base del ratio de apalancamiento, Este
ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. El eapital total sc obtiene de 1s suma de la
deuda neta y cl total del patrimonio.

Los ratios de apalitneamiento al 41 de dicicmbre son;

2017

Cuenlas por pagar comerciales 6,796
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 32,006

38,802
Menos: Efeetivo y equivalentes de efectivo (9.748)
Diruda neta 249,05
Total patrimonio neto 1,787,842
Capital total 1,816,800

Ratin de apalancamienlo 2%
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GREBUISON CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FI. 31 DE DICTEMBRE DFEIL 2017
(Fapresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Calegorias de inslrumentos finaneicros

La Compadiia mantiene todos sus instrumentos financieros i corto plive, a conlinuacion se presentan los
vilores en libros de cuda ealegoria de instromentos financieros al eierre de cada cjercicio:

2017

Activos Onancieros medidos al costo

Efcetivo y eruivalentes de efective 0,744
Aclivos [inancieros medidos al eosto amortizado

Cuentas pov cobrar comerciales [ L
‘Total activos financieros 15.87
Pasivos {inuncieros medidos al coslo amortizado

Cuentas por pagar comoreiales f1, 796
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 32,006
Total pasives financieros 48,802

Valor razonable de instrumentos financieros

Fl valor en libros de los instrumentos (nancieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

Calidad erediticia de tos activos linancieros

En B MNota 2.2.3, se detalla ls metodologia para efectuar los andlisis v cvaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del ofectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

201
Ffcetivo;
Citja 300
AS- 9,448

9,748
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GREBUISON CiA. LTDA.

NOTAS E&PLICATTV!\S A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Lixpresado en dalares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUTVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2017
Caja 300
Rancos locales 0,448

9,748
m——

CUENTAS POR (COBRAR COMERCIALES

Composicidn:

2017
Chientes nacionaley B,ac
ACTIVO BIOLOGICO
Un resumen de csta cuenti, e como sigue:
201
Semovientes en crecimiento 11,250
Semovientes en produccitn 75:336
86,586
Bl movimiento de vacas, fierros y terneras fue eomo sigue:
S0y
Fieritos v lorner
Saldo imicial al 27 de ol
Avaliio del ano 11,250
11,250
Vacas en produccion
Saldo inicial al 27 de abril -
Avaliio del afio 75,330
75.336
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GREBUISON CIA. LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017

{Expresiado en ddlares sstadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicion:
2017

706

Proveedores locales (1)
6,790

(1)  Ineluye principalmente provecdores por comprivde inventarios

SALDOS Y TRANSACCIONLES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El signicnte es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2017 con compaiiias y
partes relacionadas, Se ineluye bajo la denominacion de compaiiias v partes relacionadas ar i) las personas
naturales o juridicas (companias) que diteclamente o indirectamente controlan o son controladis por ka

Compaiifa, Henen control conjunto o influencia significativa (asociadas),

Sociedad REelacidn Transaccion 2017
Compras
Letort Calisto Maurncio Acrionsia Comersial A, 000

Compaosicion de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Sociedad Redacidn Transaceidn 2017

Cuentas por pagar

Ietort Calisto Mauricio Accionista Comerial 2,006

Mo e han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemenle.
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GREBUISON CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EIL ﬁsﬂﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenscs)

12, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos y gastos operacionales agrupades de acuerdo i s naturaleen al cierve de cada cjercicio son los

signientes:
Carsiaa Giasing

2017 e prrrpclieceidin administrarivas Tkl
Costo insvmos y Malerinle FrLo8% Ji0H3
Hemunerackiin v henaflician sociales 25,474 25.424
Depreciacioncs S.40H 7284 [ R T
Tlongirios profesiomles A=0 ERaT 2 630
Impuecstos y contribucioncs H, 708 28748
Alantevimieriio 7o gl 7:390
Hervicing hadiens g e 813
Oeros costos v gustos 4= 156 e and

Fabgw __48.787 iy

13.  OTROS GASTOS / (INGRESOS), OPERACIONALES NETO

Composicidn:

207
Otros ingresoy
Olros lugresos =
Otros gastos
Intereses y mulias 7
rastos no deducibles 7
14
14
——
14. GASTOS FINANCILROS, NETO
Composicién:
2017
Gastos financieros
Lntereses y comisiones (1) —
A

(1) Corresponde principalmente a lax comisiones banecarias,
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CREBUISON CIA. I.TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

i5. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERTD(O)
La composicion del Impuesto a la renta es la sigiiente:
2017

Linpuesto a la tenta corricnte

Impuesto a la renta diferddo:
Generaeian de impuesto por diferencias temporales

15.1 Impuesto corrvicnte

Coneilineién contable tribularia del impuesto a la renta corriente —

A comlinuacian se detalla la determinacion del impucsto a la renta corriente sobre el #io lerminado al 41
de diciembre:

2017
Utilidad antes de participacion laboral & Inpuestoa la renta (g
Participacion trabajadores ;
Gastos dedueibles (1) 14
Base tributaria (40,018)
Litilidad a reinvertir -
Saldo ntilidad gravable r
Tasa tmpositiva (51 se reinmverten fas utilidades) 12%
dalg

Tasa impositiva {31 se distribuyen las utilidades)

Impucstoa ka renta determinado
Anticipo minimo Impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado {pasto del afo)

(1) Corresponde a USS14 por pagos v gastos sin respaldos,
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GRLEBUISON CiA. LTDA.

NOTAS E]’i}dl’l;l[:ﬂ']'l‘b"ﬁﬁ A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses) -

La relacion enlve el gasto por impuesto v la utilidad anles de impuestos al cierre del ejercicio 2017 se
muestra 4 continuacion:

20L7

Ttiliclad antes del impuesto o fa reota (40,032)

Impuesto a la renta definitiva

I'asa efectiva 0%

Siluacion fiscal -

Lre acueerdo con la normaliva Leibutaria vigenle, el afio 2017 estd sujelo a una posible Ascalivacion.

Precios de transferencia -

Las normias tributarias vigentes incorporan ¢f principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Scrvicio de Kentas Internas solicita sc prepare y remita por parte de
tia Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior v locales
{dependiendn de cierlas consideraciones) en el mismo perodo fiscal y euyo monlo acumulado sea superior a
115%15,000,000 (Anexo ¢ Informe o U853,000,000 solo presentar Anexa). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos [iseales, Ul indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de sepliembre del 2008 conforme el novenodigito del RUC, Adicionalments exige que en su declaracion

de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y cgresos.

Ademis, agquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y qite no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales cstan cxentos de la referida

Nt i".l’.'i,,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiiia informa que csta
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los eriterios
mencionados en la Hesolucion del Scrvicio de Rentas Internas NAC-DGERCGCi1-ovuouzy del 17 de enera del

2011,

Otros asuntos -

"Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimicnto de la Dolarizacion y Modernizacion
de la Gestion Finaneiera (Ley de Reactivacién de la Eeonomia)” Ll 29 de diclembre del 2017 sc publicd la
referida Teyv en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150, donde, entre obros aspectos, se
etectiian las siguientes reformas detalladas a continuacién:

* Incremento de la base imponible para pago de impueste a la renta de persenas naturales e
incremento el 22% al 25% para socledades.. Para los casos de socledades con aceionistas on

paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, T tacila
pasaria del 25% al 28% cn la parte correspondicnte a dicha participacion.
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GREBUISON CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Fxpresada en ddlares estadounidenses)

Cambios en los criterios para la veduecion de tarife de TR por Iy reinversion de alilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccion de hienes,
incluidas las del sector manubfaclurera, que possan 50% o mas de componente nacional v aquellas
sociedades de turismo receptive que reinvicrtan sus atilidades on el pais, podein obtener una
rediteeion de 0% de la tarifa del impuesto a la renta sobre ¢ monto reinvertido en activos

productivos.

Cambios cn los criterios para la reduccion de tarifa de TR por fa reinversion de utilidades. La
reduceidn de la tarifa de impucsto a la renta del 10% sobre ol monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Gnicamente a: ) sociedades exportadoras habiluales; i) a las gue se dediguen a la
produceién de biencs, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componette nacional, v; iif) aguellas socicdades de turismo receptivo.

Exoneracidon del pago de impucsto a la renta para micro ¥ pequeiia empresa durante tres afios
contados a partic del primer ejercicio fiscal cn ol que generen ingresos operacionales, Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fscal se
mantenga o ineremente el empleo.

Hebaja de 3% de [a tarifa inpositiva para micro v pequeiias empresas o exportadoras habitusles,

Il Servicio de Kentas Internas podra devolver total o parcialmente ¢l excedente entre ol anticipa de
Impuesto a Is Renla pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto: Asi también para el edleulo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos rclacionados con sucldos por pagar, 13° v 14" remuneracion, asi
comp aportes patvonales al seguro social obligatorio,

Se establece Ta devolucidn Impuesto & Ta Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
quc no sca utilizada como erédito tributario.

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacidn palronal y desahueio s6lo serdn deduecibles los pagos por estos conceptos sicmpre que no
provengande provisiones declacadas en ejercicios anleriores.

Disminuciton del monlo para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US55.000% 171851000 el monto determinado para T obligatoriedad de utiliae § eualguier Institueion del
sistcma financiero para realizar el pago, a través de givos, transferencias de fondos, tarjetas de crédilo y
itéhito, cherues o cualguier otro medio de pago electrinico.
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GREBUISON CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en diblares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Pagos, ulilizacioncs

Saldo al iniein Tnerementos v otros Haldo al Anal
Al 2017
Pasivos corvicntes
Benefieios empleados (1) - 21,150 [18,436) Wy
= 21,150 {18,4:36) 2,723

(1} Incluye principalmente beneticios tales como décimo tereer y décimo coarto sueldos, vacaciones
erbre nlros.

CAPTTAL SOCTAT,

il eapilal suserito v pagado de 1a Compania al 31 de diciembre del 2017, esta representado por 1,828,774
aceiones de valor nominal US51.00 cada una, gque totalizan 171535 1,828,774, Uabe sefialar gie se encuentra
pendiente de pago el valor de U35 12,500 por parte de los accionistas, cwyo plazo de vencimicnto es de dos

anos contados o partiv de la inseripeion de la Compaiia en el Registro Mercanlil.
Lasg participaciones dela Compania no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones
de capital.

La Compania no cobiz sus pacticipaeiones en la bolsa de valorves.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULATIOS
Resullados acumulados

Las resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
quec pormiten identificar su cjercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistis y
cumpliendo Tas disposiciones normaltivas aplicables, las utllidades son distribuidas o destinadas a

reservas, micntras que las pérdidas se manticnen en Resultados acumulados o se compensan con Ia
Heserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los

Accionistas,
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2017 v §a fecha de emision de estos estados linancieros no se produjeron
cventos que, cn la opinidn de la Administracion, pudicran tencr un cfecto significativo sobre dichos
eslados loancieros que no se hayan revelado en los mismos.
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