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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas MABEL GROUP-HOLDING S A

Hemos auditado los estados financieros separados de MABEL GROUP-HOLDING S A gue
comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, y los estados del
resultado global, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al afo
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los eslados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan fielmente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de MABEL GROUP-HOLDING S A a 31 de
diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo correspondientes al afio tlerminado en dicha fecha, de conforrudad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los
estados financieros separados de nuestro informe.

Somos independientes de MABEL GROUP-HOLDING SA. de conformidad con los
requenmientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros separados y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblemnido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que la Compafia también preparo estados
financieros consolidados conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimenio de
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador

Responsabilidades de la gerencia en relacion con los estados financieros separados

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
y del control interno que la gerencia considere necesario para la preparacion de estados
financieros separados libres de incorreccion significativa, debida a fraude o emor {&
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En la preparacion de los estados financieros separados. la gerencia es responsable de 'a
valoracion de [a capacidad de MABEL GROUP-HOLDING S A de continuar como empresa
en funcionamiento. revelando. segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento exceplc si
la gerencia liene intencibn de hquidar MABEL GROUP-HOLDING SA o de cesar sus
operaciones, ¢ bven no exista otra alternativa realista

La gerencia es responsable de la supervision del proceso de mlormacion financiera de MABEL
GROUP-HOLDING S.A

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros
separados en su conjunio estan libres de incorrecitn significativa, detwda a fraude o error y
emiltir un wnforme de auddoria que conliene nuestra opinion Segundad razonable es un alic
grado de segundad perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Inlernacionales de Audiloria siempre detecte una incorreccidn significativa cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si
individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los eslados financieros
separados. En el anexo de este informe detallamos otras caracteristicas de la audiloria
efectuada.

Informe sobre sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributanias se emile por separado
Quito, 11 de abril de 2019 .———\\) l
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L ) Anexo

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Inlernacionales de Auditoria

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria También

Identificamos y valoramos los nesgos de incorrecion significativa en los estadios
financieros. debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiloria
para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion
falsificacion. omisiones deliberadas. manifestaciones intencionalmente errdneas o la
elusion del control interng

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no ngn la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contral internc de la
Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
esttmaciones contables y la correspondiente informacian revelada por la gerencia
Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por la gerencia. del principio contable de
empresa en funcionamienio y, basandonos en la evidencia de auditoria obtemida.
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, s
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la entidad deje de ser una empresa en funcionamiento

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros.
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo gue logran la presentacion fiel.

Comunicamos a la gerencia de la entidad en relacion con, entre olras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de los procedimientos planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Anexo

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juico profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion significativa en los estados
financieros, debida a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incomeccion significativa debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incomeccion significativa debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente emdneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstandas y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control intemo de la entidad.

Evaluamos la adecuacidn de las polilicas contables aplicadas y |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacidn revelada por la

gerencia.

Conduimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la gerencla, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada
con hechos o condidones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la enlidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conduimos gue existe una incertidumbre significativa, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la entidad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estruciura y el conlenido de los estados
financieros, incluida la informadidn revelada, y silos estados finandieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel,

Comunicamos a |a gerencia de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de los procedimientos planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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MABEL GROUP-HOLDING S.A.
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Expresado en miles de U.S. Ddlares)

Ingresos de actividades ordinaras

Gastos de operacion
Ganancia en operacion
Impuesto a las ganancias
Ganancia neta

Notas 2018
715

g ks

B |

2017
3,685

Contadora
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MABEL GROUP-HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Expresado en miles de U.S. Ddlares)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Dividendos recibidos 715 3,600
Recibido de clientes 85
Pagado a proveedores y empleados (183) ( T
Impueslo a |a renta (1D —
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 535 3678
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Venta (compra) de acciones y efectivo nelo proveniente
de (utilizado en) actividades de inversion 336 (5.281)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones finanderas (784) 1,613
Aportes de capital . 1
Efeclivo nelo proveniente de (utilizado en) aclividades
de financiamiento (784) 1614
EFECTIVO;
Incremento neto durante el afio 87 2
Inicio del afio = -
FIN DEL ANO _89 2
CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ganancia neta BB7 3,661
Cambios en aclivos y pasivos:

Otros activos comientes ( 85)

Otros pasivos corrientes { 50)

Impueslto a las ganancias A7) 17
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 535 3.678

Véanse notas f los estados financieros




MABEL GROUP-HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. Operaciones

MABEL GROUP-HOLDING S.A. fue establecida en Quito en 2017 comao una entidad
tenedora de las acciones del Grupo.

Un resumen de las principales actividades y operaciones de las compafias que
conforman el Grupo, es como sigue:

Textiles £ Rayo S.A

A finales de 1978, se conslituyd la compafila de responsabilidad limitada
denominada "Textiles El Rayo Compafila Limitada". En marzo de 2008, se realizo la
transformacion de compafifa de responsabilidad limitada a sodedad anonima, se
prorrogo su plazo, y se domicilié en Quito. Actualmente, el capital social es de
US$3.2 millones. La Compafila particdpa casi totalmente. El negodo es la
fabricacion, distribucion y venta medias, bajo la marca ROLAND.

Warenhaus S.A.

Se constituyd en 2016 con un capital de US$1 mil, qgue a mediados del afio 2018 se
aumentd a US$199 mil. La Compafifa tiene una participacion de 9%, seguida de
Consorcio Canelo con 30%. El negocio es producir y comercializar articulos de
cocina para coccion (ollas o sartenes), eléctricos (licuadoras o cafeteras), menaje
(vajillas o dispensadores), y profesionales o industriales.

2. Politicas contables

21 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de MABEL
GROUP-HOLDING S.A. han sido preparados de conformidad con Normas
Intermadionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

23 Inversiones - Las inversiones en subsidianas, negocios conjuntos y
asociadas se valoran al costo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - induye aguellos activos finanderos
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancaros son presentados como
pasivos comentes en el estado de situacién financiera.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos

finandieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado aclivo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable,




26

2.7

28

29

210

se miden al costo amortizado utilizando el método de la lasa de inlerds
efectiva, menos cualquier deterioro.

251 Deterioro de cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre
el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva onginal del activo
financero.

Por deterioro, el importe en libros de una cuenta por cobrar se reduce
a través de una cuenta de provision. Los cambios en & imporie en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el eslado de
resultados.

2.5.2 Baja de cuentas por cobrar - Una cuenta por cobrar se da de baja
anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo relativos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en
un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Una cuenta por pagar se da de baja si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, es probable que
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficos econdmicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del

importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los resgos y las incertidumbres

correspondientes.

Beneficios a empleados - Se reconoce un pasivo y el gasto corespondiente
por la participacion de los trabajadores en las ganancias. Este beneficio se
calcula a la lasa del 15% de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
eslimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que se
pueda otorgar.

Costos y gastos - Se registran al cosio historico. Los costos y gaslos se
reconocen a medida que son incumidos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el pariodo mas cercano en
el que se conocen.

-6-




2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente v el Impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el affio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
segln los estados financieros, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporales o
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para lodas
las diferencias temporales imponibles. Un aclivo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporales deducibles,
en la medida en que resulte probable que se disponga de utilidades

s fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporales deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las {asas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

Se compensan activos y pasivos por impuestos diferidos si, y solo s/
se tiene reconoddo legalmente el derecho de compensarios, frente
a la misma auloridad fiscal, y se liene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son induidos en el resultado, exceplo en la medida en que
hayan surgido de una transacdon o suceso que se reconoce fuara
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto lambién se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se liene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. Cuentas por cobrar
Corresponde al saldo pendiente de cobro a la compaiiia costaricense, Tres-Ciento

Uno-Seiscientos Setenta y Nueve Mil Doscientos Treinta y Sels, Sociedad Andnima,
por la venta, al costo, de 750 acciones de Cerec Holding-Company S.A..




. Inversiones

Un detalle de las inversiones al 31 de dicembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Participacion ~ Nominal Costo
2018 2017 2018 2017
e (%) ... ... (en miles de USS$) ...
Textiles El Rayo 100 100 3,150 13,045 13,045
lcesa § 5 432 77 arr
Cerec Holding Company 15 25 3 482 3,602
Hotel Colén Intemacional 2 2 375 367 206
Warenhaus 69 137 137
Proveagil 48 48 67 94 a4
Balanceproducts 14 65
Ensambec 5 5 T 38 38
E-Chek 50 33 5 5 3
ATW Ecuador 20 1 1
Mabel Trading 2 2 1 1 1
Otras menores 1 1 1
Subtotal 15,213 17,967
Fideicomiso Shyris __500
Total 15213 18467
El movimiento de inversiones durante el afio fue como sigue:
.. Diciembre 31...
2018 2017
(en miles de US$)
Saldo al iniclo del afio 18,467
Adiciones (disposiciones), neto (3.254) 18467
Saldo al final del affo 15213 18467

Un resumen de las operaciones de las asociadas es como sigue:

lcesa S.A - Se conslituyd en 1965. Actualmente, el capital es US$8.6 millones. El
negocio es la compra y venta de arlefaclos, accesorios y mobiliario para el hogar,
bajo la marca ORVEHOGAR.

Cerec Holding Company S.A. - Se constituyé en 2017, El capital es US$10 mil.
Como entidad de inversion, su negocio es la compra, venta y tenencia de acciones
en otras compafiias dentro del Ecuador o en el exterior.

Hotel Colén Intemadional C.A, - Se constituyo en 1865. El capital es US$24.9
millones. El negodo es dedicarse a la industria hotelera y turistica, por tanto, le son
propias todas las actividades conexas a esta indusiria y que, mediata o
inmediatamente se relacionan con ellas, desde entonces.

prvicig sagil S.A - Se consfituyd en 2011. H
mpﬂalﬂuﬁﬂﬂni ElmﬂmfmywlIMh




operaciones mercantiles y comerciales de grandes y medianas empresas en el
Ecuador, mediante la asesoria y direccidn en nuevos modelos de negocios.

Balanceproducts S.A. - Se constituyd en 2016. El capital es US$800. El negodo es

strig I S5.A. - Se constituyt en 2013,
El capital es US$1 35 mil. EI naundo es Ia uamx al pnr mayor de electrodomésticos
y aparatos de uso doméstico.

5. Obligaciones financieras

Corresponde a préstamos efectuados por partes relacionadas, que no tienen una
fecha especifica de vencimiento ni generan intereses.

6. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias se calcula a la tarifa del 25%. Se encuentran exentos
los dividendos ganados, que en &l afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron
de US$715 mil y de 2017 de US$3.6 millones. En el afio 2017, la provision
constituida para impuesto a las ganancias fue de US$17 mil, que fue liquidada en el
afio 2018. En el afic 2018, la Compafiia genaerd una pérdida a efecios fiscales que
en cieras condiciones esta sujeta a amortizacion en los afios siguientes por US$28
mil.

7. Patrimonio

Capital - El capital consiste de 1 000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario.
Ademas, incluyen los aportes para fulura capitalizacion.

Reserva Legal - La Ley requiere que por lo menos el 10% de la ganandia anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efeclivo pero

puede ser capitalizada en su tolalidad.

B. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emision de eslos estados financieros,
3 de abril de 2019, no se produjeron eventos que, en opinién de la gerencia pudieran
tener un efeco significativo sobre dichos estados financieros.

9. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados finanderos al 31 de dicembre de 2018 se encueniran pendientes de
aprobadon paftadah]unh de accionistas.




