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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directordo y
Accionistas de

YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD.

5 de Noviembre del 2019

Opinién

Hemos suditado los estados financiercs que se adjuntan de YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION
CO., LTD., gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diclembre del 2018 y los
comespondlentes estados de resullado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de eleclivo por &l
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contablas significativas.

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
maleriales, la posicion financiera de YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO,, LTD., al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera - MNIIF emitidas por el
Consejo de Normas Intermacionales de Contabifidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Muestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrnban mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
ind ientes de YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD., de acuerdo con el Cddigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de élica de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos oblenido es suliciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Goblerno de la Compaiia por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Inlemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Mormas Intemacionales de Conlabilidad (IASB), y del control intemo determinado por la Administracion
como necesanc para pemmilic la preparacion de los estados financieros libres de emores maleriales,
debido a fraude o efror
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En la preparacion de |os estados financieros, la Administraclon es responsable de evaluar la capacidad
de la Comparia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y &l uso de la base contable de negocio an marcha, a menos qua la
Administracion lenga la inlencion de liquidar la Compariia o cesar sus oparaciones, o bien, no tenga olra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsablas de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compadia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra audilora son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emilir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (MIA), delectara siempre un
error malerial cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude o eror ¥ son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios torman basandose en |os estados financleros.

Como parte de upa auditoria efectuada de conformidad con las Normas Interacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una aclitud de escepticlsmo profesional durante ioda
la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error malerial en los estados financieros, cebido a
fraude o emor, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichas
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El nesgo de no deleclar un error malerial debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a emor, ya que el fraude puede
mmplicar colusion, falsificacion, omisiones defiberadas, manifestaciones ntencionadamenta
emrdneas o vulneracion del control intemao.

- Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditora con el fin de disefiar
procedimientos de audiloria gue sean apropiados en las circunsiancias, pero no con el
propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral Interno de la Compania.

- Evaluamos sl las polilicas conlables aplicadas son apropladas v si las eslimaciones contables
y la correspondiente informacian revelada por la Administracion es razonable,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utliizacion, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir s|
existe o no una inceriidumbre material relacionada con evenlos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos gua existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencidn en nuesiro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

- Nueslras conclusiones se basan en la evidencia de audilorfa oblenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion general, la estruclura y el conlenido de los eslados financieros,
incluyendo las ravelaciones, y si los estados financiercs representan las transacciones y
aventos subyacentes de un modo que legran una prasentacian razonahble.

Comunicamos a los responsables de la Administracian de la Compafiia respecto a, entre olros asuntos,

el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control inteme gue identificamaos en el transcurso de la auditoria.
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YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTO.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2Me 2017

GASTOS

De administracidn ventas y otras (30,005) (5B GO

Financieros 1154, 890) (6.693)

Pérdida Operaciones Ordinanias {214,024) (65,293}
INGRESOS o EGRES0OS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS -

Pérdida antes de Impuesto a la remla (294,924) (65,293}
Menos gasto por impuests a la renta

Caorrienta - -

Diferida 3,436 -

Tatal 3,436 -
FERDIDA DEL &80 (211,433) (65,203
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas medicones de cbligacionas por beneficios definidos (2,023}
OTRO RESULTADD INTEGRAL DEL ARO METD DE IMPUESTOS (2,023} -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND = 213,511} {65,203)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros,
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YAMKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO, LTD.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en dékares estadnunidenses)
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Haldos al 31 de diclembre dol 3018

Qros resutados Rewallados
Intagrales Acuriladss
Apories Fulusa Garancia { Pérdids Resullados
Capial __ Chpitalizisicn Actuaral Dstnbutias Toeal
2,000 2,000
5,544,540 5520, 640
{65,283} (65, 288}
2.000 5,559 540 155, 203 B.536.E47
4,598 Do [3,559.540) (&0, 940y
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YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresado en dédlares estadounidenses)

2018 2m7
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Fecibido de clientas 727 480 (4,270,349
Pagos a proveedores v a empleados 7.545,833 4,287 609
Intereses pagados {194,919) {6,693)
Efectivo neto provenienie de actividades de oparacién B.078,374 10,567
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adquisician o Ventas de propredades, planta v eguipo (1.780,675) {1,707,805)
Adquisicion de aclivos financieros - {2,30:0)
Adquisicsin de imarsiones mineras (5,637,062) (2,521,269)
Efoctivo neto utilizado en actividades de inversion {8,417, 737) 14,231,574)
Flujo de fondos de las actividades de financiamlento;
Aporte 20cios - 2,000
Aportes futuras capitalizaciones (501,940 5,595,540
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamlanto (B01,940) 5,601.940.00
Incrementio neto de efactvg (841,303) 1,380,933
Efective al principio del afio 1,380,933 -
Efective al fin del afio 439,630 1,380,833
Conciliacion de la utilidad neta con ¢l efective neto utilizado
on actividades de operacion:
Utilickzd ! Pérdida neta del afo (211, 488) [B5.293)
Was cangos a resuliados que no representan movimiento de efective:
Provisién Jubilacién Patranal y Desahiecio 19,043 5,455
Depraciacion 112,490 0,809
{F9.949) {40,029)
Cambios an ol capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar T27T 480 (4,270,3489)
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 7,204,576 4 448 408
Mros aclivos . {2,379) {3.933)
Chligaciones acumuladas 64.213 11,578
Impuestas 164,453 {126,208)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 8,078,374 10,567

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD., se conslituys el 02 de mayo de 2017 madiante
resolucion nim. 1067 del superintendente de companias que declara autorizar el eslablecimiento de la
sucursal an el ecuador a la empresa extranjera YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD.,
que fue registra en el registro mercantil el 05 de mayo de 2017 y olorga el permiso de operacion en el
pais de acuerdo con sus propios estatutos, siempre y cuando no se opongan a las leyes ecuatorianas.

El propdsito corporalivo de la empresa consbruccion de minas y sus obras civiles auxiliares,
consfruccion de obras de edificlos, construccion de ferrocarril y carrelera (incluyendo puentes y
tineles) instalacion de equipos electromagnéticos, contratacidn de Nivel Il de construccion de obras
quimicas y petroleras, construccidn de obras eléctricas, construccidn de obras lelecomunicacion,
exploracion geclogica, mediclan de ingenieria, congelacion de pozo, congelacidn geotécnica,
construccion de pozo geotérmico, disefo y construccidon de acabados de edificios, fabricacidn &
instalacion de paredes, puertas y venlanas, y estructura de acero; Inslalacidn y mantenimiento de
calderas y ascensores, Instalaclon y desmontaje de equipos de sobrepeso, desarrollo Inmobiliario,
alguiler y reparacidn de equipos, venlas de materiales de produccidn y de subsistencia, entre otros.

Los estados financieros han sido preparados en U5, ddlares como resullado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Goblerno Ecuatoriano fijd como moneda de curso legal
del pais, el dolar de los Estados Unidos de Ameénica.

La informacidn contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la administracian de la
Compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacidn de los estados financieros -
ad -

La moneda funclonal de la Compariia es el Ddlar de los Estados Unldos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda da clrculacidn en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos se prepararon sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, que contemplan la realizacidn de activos y la cancelacidn
de pasivos en el curso normal de los negocios. Como se puede ver en los estados financieros
adjuntos, al 31 de diclembre de 2018, las pérdidas acumuladas superan ol 50% del capital, lo que
presenta dificultades para la generacidn de flujos operativos positivos para el afio 2018.

g
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Los estados financieros de YANKUANG DOMNGHUA CONSTRUCTION CO., LTD., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resullado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados @ 31 de diciembre del
2018 y 2017.

La preparacidén de estados financieros conforme con las Mormmas Intemacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas eslimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las polilicas contables.

A continuacidn, se resumen las principales praclicas contables sequidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efective y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efective incluyve aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversicnes financieras llguidas, que se pueden fransformar rapidamente en efactivo en un plazo
infarior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son prasentados como pasivos
corrientes en el estado do siluacion financiara.

Propiedad planta y equipo -

iento - Las partidas de propiedades. planta y equipo se

madirﬂn Ind:.h!munha por su nnstu

El costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los coslos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesia en condiciones de funcionamienlo y la
astimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabililacién de
la ubicacion del activo.

Adicionalments, se considorara como parie del costo de los aclivos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidén o construccién de activos calificados.

oste elo del costo - Después del reconocimiento Inicial,
Ins prupiﬂadn pluntn. 1.! a-qmpu S0 reglsh'adas al costo menos la depreciacion acumulada y el
imporle acumulado de las pérdidas de detericro de valor.

Los gaslos de reparaciones y manlenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas parlidas de propiedades, planla y equipo de la Compariia,
requleren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objelo de suslilucion son reconocidas
separadamente del resto del aclivo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en al
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
c.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Despues del raconocimianto

inicial, los inmuebles, magquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, an el momento de las revaluaclones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con
suficiente frecuencia, de tal manera que &l valor en libros no difiera malerialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonablas al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion tarreno, construcciones, vehiculos y maguinana se reconoce en
olro resullado integral, y se acumula en el pairimonio bajo el encabezamienio de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacidn del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de los temenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si exisle
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacidn de lerrenos vy edificios incluido en el patrimonio es transferido directamenle a
utfidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el active es utilizado por La Compafila. En ese caso, el Importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del
activo y la calculada segun su cosio onginal. Las transferenclas desde |as cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades relenidas no pasan por el resultado del periodo,

Los efectos de la revaluacidn de propledades, planta y equipo sobre al impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

.4 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida tll estimada, valor residual y
méloda de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efeclo de cualguier cambio en &l
estimado registrado sobre una base prospacliva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de |a depreciacidn:

ftem Vida atll (en afios)
Edificios 35
Maaquinaria y equipo 10
Instalaciones 10
Equipos de computacidn 3
Muebles y Enseres 10
Eqguipes de oficina 10

Vehiculos 5

10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inversiones mineras —
d.1. Inversiones de exploracion y evaluacion. - Las actividades de exploracion y evaluacion

involucran la busqueda de recurses minerales, la determinacicn de la viabilidad técnica y la evaluacidn
de |a viabilidad comercial sobre un recurso identificado.

La exploracion y evaluacion incluye el siguiente tipo de actividades:

. Investigacion y analisis de Infarmacidn de exploracidn histdrica.
Obtencion de informacicn de exploracidn a través de estudios geofisicos,
Perforaciones exploratorias y muestreos.

Determinacion y evaluacion del volumen y grado de recurso,
Estudios sobre requerimientos de lransporiacion e infraestructura.
Estudios financieros.

Todos estos rubros han sido atnbuides a las inversiones, considerando que se encuentran
directamente relacionadas con los proyectos.

d.2. Concesiones mineras. - Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicidn de
derechos sobre concesiones mineras se capitalizan. 5i no se descubre un cuerpo mineral explotable,
los costos incurridos se cargan a los resultados corrientes del periodo en el que se determina que el
derecho no tiene valor economico fulura. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto
cuerpos de mineral explotables se amortizaran a partir de |a fase de produccién sobre la base del
matodo de unidades producidas. En case de que la compafia abandone las concesiones, los costos
asociados se castigan con cargo al estado de resultados.

El contrato de explotacidn minera firmado por la Compania no contempla un acuerdo de concesion
minera. Sin embargo, anualmente se renueva el derecho de concesidn a través de pago de patentes
mineras. Las palentes mineras se presentan dentro del estado de situacion financiera.

Arrendamientos -

Los arrendamientos operalivos se cargan a resullados empleando el método de linea recta, duranie el
plazo correspondients al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario.

Impuestos Corrientes -

Se basa en la uliidad gravable (tributzria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corrente se
caleula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuestos diferidos -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas  determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesta diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia fiene una obligacidon presente (va sea legal o
implicita) como resullado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
abligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacin presente, al final de cada periodo, teniende en cuenta los riesgos y las
incertidumbres comespondientes

Beneficios a empleados -

i.1. Beneficio ini = i honificacién por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valar en libros de las provisiones de esios
beneficios. Los costos por servicio presente y pasado se reconacen en el resultado del afo an el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficia definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales v otras remediciones de los activos del plan {en caso de existir)
se reconocen en el estado de situacian financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en gue se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en ofro
resuliado integrai se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la

utilidad o pérdida del perfodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posleriormente. Los costos de servicios pasados son reconccidos en los resullados del
gjercicio cuando la maodificacion o reduccian del plan ocurre, o cuando el Grupo reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

i.2. Participacion a trabajadores -

La compafila reconoce un pasiva y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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De Reconccimiento de ingresos -

La Compafila reconoce los ingresos basado en el concepto de control, por el cual los ingresos deben
reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la
entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el liempo o a largo del iempa,

El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los 5§ pasos:

Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempenio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; v

Reconocer el ingreso cuando (o en la madida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeiio identificadas en los contratos.

LUl e

Las principales actividades que la compadia reconoce como Ingresos son la explotacion minera,
considerandose para cada una de ellas como obligaciones de desempefio y cuyo ingreso se reconoce
en el momento en el gque ransfiere el control de las mismos.,

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se regisiran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en &l
periodo mas cercano en el gue se conacen,

Activos Financieros -

La Compafila clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: "activos medidos al costo
amortizado®, "activos medidos a valor razonable a través de ofros resultados integrales” v "activos
medidos a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”.

La clasificacidn y medicidn para los activos financieros refleja el modelo de negocios de la compariia
en el gue los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo,

1. Medidos al costo amortizado: Los instrumenios de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de
efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendients es
generaimeante medide a costo amortizado al cierre de los perlodos contables posteriores.

I.2. Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste
basicamenle al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las cuentas por cobrar, Se
incluyan en activos corrientes, exceplo para vencimientos superiores a 12 meses desde |la fecha dal
balance los que se clasifican comao activos no corrientes, Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen
en deudores comercialas y otras cuantas por cobrar en el estado de situacion financiera.
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Deterloro de activos financleros: En relacion con el deteroro de los activos financiarcs, la NIIF 9
exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en contraposicidn con el modelo de pérdidas
crediticias incurridas bajo NIC 38, El modelo de perdidas crediticias esperadas exige que una entidad
contabilice las pérdidas cradilicias esperadas y los cambios en esas pérdidas credilicias esperadas en
cada fecha de reporie para reflejar los cambios en el riesgo de crédilo desde &l reconocimiento inicial
En ofras palabras, no es necesano ue ocurra un evento craditiclo para que se reconozcan las
pérdidas credilicias,

La compafiia aplico un enfoque simplificado para reconocer pérdidas credilicias esperadas a lo largo
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, como es
requendo por NIIF 9, usando informacidn razonable para determinar el riesgo crediticio de las cuentas
por cobrar comercialas y otras cuentas por cobrar, no exisliendo variaclones a registrar. En relacion
con los préstamos a partes relacionadas. la Administracion ha evaluado que no ha habido un
incremento significativo en el riesgo de crédito de los préslamos a partes relacionadas desde el
reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2018. Por consiguients, la administracidn no espera
reconocer pérdidas crediticlas esperadas en los proximos 12 meses para los préstamos a empresas
relacionadas.

Al 31 de Diciembre de 2018, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe deterioro
observable,

I.3. Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI): Los instrumentos
de deuda qgue son mantenidas dentro de un modelo de negocios cuyo objetive es logrado mediante e
cobro de los fiujos de efeclivo contractuales y la venia de activos financieros, y que tienen términos
contractuales que dan origen en fechas especificadas a fiujos de efectivo que son solamente pagos de
capital e inlereses sobre el capital pendiente, son generalmente medidos a valor razonable con
cambios en otros resultados Inlegrales.

L.4. Medidos al valor razonable con cambios en resultados (FVR): Todos los otros instrumentos de
deuda e instrumentos de palrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los periodos
contables postericres.

Pasivos Financleros e Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financleros o como patrimanio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio,

Los pasivos financleros se clasifican dentro de las sigulentes categorfas de acuerdo con NIIF 9:

m.1. Instrumentos de patrimenie: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de
manifiesto una participacidn residual en los activos de la entidad una vez deducidos indos sus pasmns
Los instrumentos de patrimonic emitidos por la compadnia se registran al monto la con

recibida, netos de los costos directos de la emision.
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m.2. Pasivos financieres: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como "pasivo financiera a valor
razanable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”,

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVR): Los pasivos financieros
son clasificados a valor razonable 8 bravés de resultados cuando éstos, sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados,

La Morma MIIF 2 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Morma NIC 39 para la
clasificacion de los pasivos financieros. Mo obstante, bajo la Norma NIC 39 todos los cambios en el
valor razonable de |los pasivos designados como (FVR) se reconocen en resultados, mientras que
bajo la Merma NIIF 8 estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de la siguiente
manara;

i) el importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
pasivo se presenta en el otro resultado integral; y

il} el importe restante del cambic en el valor razonable se presenta en resultados.
La Sociedad no ha designado ningln pasivo a (FVR).

(b) Otros pasivos financieros: Otros pasivas financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos
financieros son posteriormente valorizados al costo amaortizado utilizando el mélodo de lasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos por interesas sobre la base de la rentabilidad efectiva.

Método de tasa de interés efectiva: El mélodo de tasa de interés efectiva corresponde al método de
cdlculo del costo amortizado de un activo o un pasive financiero y de |a imputacion de los ingresos yio
gastos financieros durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a
la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar o pagar
{incluyendo todos los costos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efecliva, los costos de transaccidn y olros premios o descuenios), durante la vida esperada del
instrumento financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la compaiiia de largo
plazo, se encuenlran registrados bajo éste método.

Interés Implicito: Los prastamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmentz al
valor razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros ulilizando una tasa de interés (de
mercado). Cuando no esta pactada una lasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado &
préstamo debe medirse al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Esta incluye
regresar el descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo
sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso o
gasto por intereses en resultados el cual tributariamente deberia ser considerado como ingreso no
gravable o gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.
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Aplicacion de Mormas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas gue son
mandatoriamente efectivas en el afo actual -

Cwrante el afio en curso, la compafiia ha revisado las siguientes modificacicnes a las NIIF emitidas por
el Consejo de Mormas Internacionales de Conlabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
parlir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

- MNIIF 2: Instrumenios Financieros (enera 1,2018)

= MIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes (y respectivas aclaraciones) (enara
1,2018)

- Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y medicidn de transacciones de pagos basados en
acciones (enera 1,2018)

Mejoras anuales a la NIIF: Enmiendas a la NHF 1 y NIC 28 {enero 1,2018)

- Ciclo 2014 - 2016 Modificaciones a la CNIIF 22: Transacciones en monedas extranjera y
consideracidn anticipada (enero 1,2018)

Impacto de la aplicacién de NIIF 8 Instrumentos Financieros

La MIF 8 introduce nueves requerimientos para (1) la clasificacion y medicion de activos financieros v
pasivos financieros, (2) deterioro de aclivos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los
detalles de estos nuevos requerimientos, asf como también el impacto en los estados financieros de la
Compariia se describen mas adelants.

La Compania ha aplicade NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacicn inicial) y ha
optado por no reexpresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los
requerimientos de clasificacidn y medicion (inciuyendo deteriora),

Mo existen diferencias entre los wvalores libros de los activos financieros v pasivos financieros
resuliantes de la adopeidn & NIIF 9. Por consiguiente, la informacidn presentada para &l afio 2017 no
refleja los requerimientos de NIIF 8.

Clasificaclén y medicion de activos financieros:

La fecha de aplicacion inicial en la cual la Compafila ha evaluado sus actuales activos financieros v
pasivos financieros en términos de los requerimientos de NIF 9 es el 1 de enero de 2018, Por
consiguiente, la Compania ha aplicado los requerimientos de NIIF 8 a instrumentos que no han sido
dados de baja al 1 de enerc de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron
dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacién con instrumentos que no
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 ne han sido reexpresados,

Todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumantos d
deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos
efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del
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capital e intereses sobre el capital pendiente son generalmente medidos a costo amarlizado al clerre
de |os periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocios cuyo objetive es logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo confractuales
y la venta de activos financieros, y que tienen lérminos contracluales gue dan origen en fechas
especificadas a flujos de efeclivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente, son generalmente medidos a valor razonabls con cambios en otros resultados integrales.

Todos los otros instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable
al ciere de los pericdos contables posteriores, Adicionalmente, bajo NIIF 8, las entidades podrian
realizar una eleccicn irrevacable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de un
instrumento de patdimonio (gue no es mantenido para negociacidn, ni es una consideracion
contingente reconocida por un adguiriente en una combinacién de negocios) en ofros resultados
integrales, donde generalmenta los ingresos por dividendos serlan reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con
cambios en resultados, NIF 9 requiere gue el importe del cambio en el valor razonable de un pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasive se presenta en ofros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de tales cambios en otros resultados integrales
crearla o ampliaria un desbalance contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son clasificados posteriormente a resultados. Bajo NIC
39, el importe lotal def cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado para ser medido a
valor razonable con efecto en resultados se presenta como pérdida o ganancia,

La administracion de la Compania revisd y evalud los activos financieros de la Compaiila existentes al
1 de enero de 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron
que la aplicacidn de NIIF 9 habia tenido el siguiente impacto en los activos financieros de la Compafiia
con respecto a su clasificacian y medician:

Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas por
cobrar’ bajo MIC 39 gue eran medidos a costo amortizado, contindan siendo medidos a costo
amarlizado bajo NIIF 8 dado que ellos son mantenidos dentro de un modelo de negocia para cobrar los
flujos de efectivo contractuales, v estos flujos de efectivo contractuales consisten solamente de pagos
del capital e intereses sobre el capital pendiente;

Los activos financieros que eran medidos a valor razonable con cambio en resultados (FVR) bajo NIC
39 contindan siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacta en la posicion
financiera, resultados y otros resultados integrales de la Compaiia.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros:

Un cambio significativa introducido por NIIF 8 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros se
relaciona con la contabilizacion de los cambios en e valor razonable de un pasivo financieros
designado a FVR alribuible a cambios en riesgo crediticlo del emisor. Especificamente, NIIF 9 requiere
que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es alribuible a los cambios en el riesgo
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crediticio de ese pasivo sean presentados en otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo in ofros resultados
integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesge credilicio de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
resultados, en su lugar son transfendos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero &s dado de
baja. Previamente, bajo NIC 38, el imporie total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a FVR era presentado en resultados.

La aplicacion de NIIF 2 no ha tenide un impacto en la clasificacion v medicion de los pasivos
financieros de la Comparnia.

Deterioro:

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas (PCE), en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El
modelo de perdidas crediticias esperadas exige gue una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y los cambios en esas PCE en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento
crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias,

La MIIF 8 también establece un enfoque simplificado para medir la correccidn de valor por pérdidas a
un importe igual a la PCE durante el iempo de vida del activo para cuentas comercigles por cobrar,
activos de conlratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo ciertas circunstancias

Efectos adopcion NIIF 9

Perdidas crediticias esperadas: La Compariia modificd el cdleulo de la provisidn por deterioro para
cumplir con el modelo de deleriorc por pérdida esperada establecido en la NIF 9 Instrumentos
Financieres, que reemplaza el modelo actual de peérdidas por deterioro incurridas. Para caloular el de
pérdidas crediticias, se utllizd una matriz de riesgo, agrupando la cartera segun caracteristicas
similares de riesgo y vencimiento. Sobre la base de este calculo, la compadia determina que no se
estima una provision para las pérdidas esperadas.

Impacto aplicacion NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Compafia ha aplicado MIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes. NIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en MIIF 15 para tratar
con escenarios especificos, Los detalles de estos nuevos requerimientos, esi como lambién el impacta
&n los estados financieros de la Sociedad se describen mas adelante.

La Compariia ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las solucionas
practicas disponibles, reconociendo &l efecto acumulado de la aplicacidn inicial de esta Norma coma
un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
informacion comparativa presentada no ha sido re-expresada,
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MIIF 15 utiliza los @rminos 'activo del contrato’ y 'pasivo del contralo’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e 'ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma
no prohibe a una entidad a usar descripciones alternativas en el eslado de siluacion financiera. La
Compafia ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Compania para sus flujos de ingresos se revelan en detalle en Nota 4.y).
Aparte de proporcionar revelaciones mas exlensas sobre las transacciones de ingresos de la
Compahfia. la aplicacion de NIIF 15 no ha fenido un impaclo en la siuacidn financiera o en el
desempefo inanciero de la Compania.

Impacto de la aplicacién de enmiendas y nuevas interpretaciones -

La aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efeclo significativo en los
montos reportados en eslos estados financieros, sin embargo, podria afectar la contabilizacion de
futuras transacciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas-

La compania no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Infarmacién Financiera (NIIF),

Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018
NIIF 17 Contralos de seguro Enero 1, 2021
Modificaciones ala NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enera 1, 2018
compensacidn negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enera 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Canjuntos
Modificaciones a la NIF 10 Vanta o aportacidn de bienes Fecha a ser determinada
yNIC 28 entre un Inversionista y su
Asoclada o Negocio Conjunto
Madificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2018
liguidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enaro 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permile la aplicacion anlicipada de eslas normas nuevas y revisadas.
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros dela compania.

Estimaciones y juicios contables criticos -

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsitc de determinar fa valuacidn y presentacion de algunas
partidas gue forman parfle de los estados financigros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tante al periodo actual como a periodos subsecuentes.

MOTA 3 - EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivalentes de efectivo comeo se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:
Composicion:

Diciembre 31

018 2017
Caja Chica - 2,000
Fondos Rotativos 33,470 12,404
Banco Internacional 408,160 1,366,438
Total 435,630 1,380,833

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y postericrmente por
su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa efectiva, menos la provisian por deteriore de
acuerdo al modelo de las pérdidas crediticias esperadas. La Compafiia aplica el enfoque simplificado
permitido por la NIIF 9, que exige que las pérdidas esperadas de por vida se reconozcan a partir del
reconacimiento inicial de las cuentas por cobrar,



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicién:

Corto Plazo

Otras cuentas por cobrar:
Funcionanos y empleadaos
Anticipo proveedores naconales
Depositos en garantias

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Ofras cuentas por cobsar
Oitras

NOTA 5 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIFO

Composicion:

Edificio=

Instalaciones

Muebles y ensares

Maguinana y equipa

Equipos da computo

Vehiculos, equipos de transporta
Equipos de oficina

Menos;
Depreciacian acumulada

Taotal

Movimiento:
Sakdo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del ano

Diciembre 31,
£018 an7
526 2,144
129,130 55,746
177.400 E
307,056 57,890
—_— e e e e
3,000 .
3,232,833 4,212,459
3,235,833 4,212,459
—_— e T e
Dicigmbre 31,
2018 2017
2,748,394 1,337,839
94,572 80,054
153,696 128 851
170,000 149
28,993 18,329
258,945 119,680
33,880 22,803
3,488 480 1,707,805
(122,309) (9.809)
3,366,081 1,607,896
1,607,896 :
1,780,675 1,707,805
(112,490) (9,809)

3,366,081

1,647 806



NOTA 6 - INVERSIONES MINERAS

Composicion:

Activos de Exploracion y Explolacion Telimbela
Activos de Exploracion y Explotacion El Torneado
Activos de Exploracion y Explotacion Perda Pacific

Taotal

El detalle de las inversiones es como sigue;

Diciembre 31,

2018 2017
5,051,607 1,502,063
3,747,785 1,006,081

358,859 13,1256
9,158,331 2,521,269




NOTA 6 — INVERSIONES MINERAS
(Continuacion)

Detalle

Alquiler de Maguinaria

Alguiler Terrenos para Gampamianios
Arrendamiento de inmuebles

Asesorias ¥ Honorarios

Ayuda en Comercializacion Productos Agricaas
Concesiongs v Derechos Mineras

Costos de Momina

Costos relacionados con la ejecucion de proyectos
Depeatiacionas

Dormitorios

Eleciromagnaticn

E=iudios Ambientales

Estudins da Amieentaies

Gastos de Estudio y Proyecios

Gaslos de esludios de provecios

Gastos de Investigacion y Exploracon
Gaslos de Investigacion v exploracan
Gastos operatives Proyactos

Geologia a delalle

Geslion Social en proyecios

Herramientas y Equipos de Educacidn
Impuesios

Instalaciones Medicas Basicas

Logistica. Vehiculos, Combustibles, Equipos & imgl
Magnetomeltsa

Malla de Suelos (Geoquimica)
Mantenimianto y Reparacionas
Materiales y Suministors Proyectos Mineros
Materales y suminisiras proyectos mineros
Obras publicas proyecios

DOfigina Equipamiento Material

Oiros

(Hros costos indirectos relac con ia ope minera
Pago de Senddumbras

Patenies

Parmisos Ambientales

Plan de maneg Ambiental

Paozos Exploralonos

Seguros

Via Balzapamba a las Guardias

Via Balzapamba a Tamboloma

TOTAL

Saldo al 31 de Saldo al 31 do
diciembea de Adiclén Reclasificacion  diclembre de
2017 i
- 8029 - 8.829
- 26,683 - 6,883
1,295 17,749 s 49,045
52,475 542 587 . £25,042
- 120 - 120
1,019,284 1,003,514 - 20E aaa
524 281 1,460,628 - 1,884 021
- 150,004 - 150,000
- 112,979 - 1128978
- Baz - ag2
200,000 200,000
9,884 - 0a84
- 150 150
74,060 15,844 - 9,904
53630 9,156 2,786
43.084 138,705 - 187,790
34,620 228,366 . 264,186
105,062 5 (26,552} 76,530
- 55,560 - &, 560
- 59,286 50 288
1,081 - 1,081
445 - 445
4,150 - 4,150
TBOOT 780,073
200,000 200,000
. 1495 . 195
64,135 11,250 (72 463} 7,822
31,250 10,958 - 42,208
i 7,935 2 7,935
21533 - 27,533
- 120,657 - 120,657
- 243,945 243,045
286,34 302,796 - 549,118
- 309 . 304
161,571 715,767 - 877,337
i 19,041 13,041
- 23,2749 - 23.279
- 200,000 - 0,000
- 17 858 - 17,855
- 2258 - 2,258
- 16,825 2 3118
2,511,269 6,750,951 (98,995) 9,158,334




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedoras locales
Subtotat

Otras cuentas por pagar:

Hras cuenlas por pagar
Con el IESE

Gitras

Sublotal

Total

Largo Plazo

Otras cuantas por pagar

Otras cusntas por pagar
Companias Relacionados

Total

NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activas por impuesto corriente:

Cradito tributano VA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y relencionas
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Tatal

Diciembre 31,
2018 2047
408,209 9271
408,209 83,7
853,040 979,626
19,387 10,550
84,215 45,293
956,642 1,036,474
1,364,851 1,129,175
2,375,183 3,228,233
7,812,940 91,000
10,288,133 3,219,233
10,288,133 3,319,233
Diciembre 31,
2018 e0d7

136,143

- 136,143

8,635 4165

34,046 8,770

42,681 10,835




NOTA 8 - IMPUESTOS
[Continuacion)

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacidn entre la utlidad segun estados financieras y el gasto por Impuesto & la renta corrdente, es
COMD sigue;

Digiembre 31,
2018 17

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta {214,924) (65.293)
Gastos no deducibles 19397 30,645
Amortizacion de pérdidas inbutanas % -
Litilidad gravable (21,007) (34,648)
Impussio a la renta causado 25% (1) - z

i

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se delermina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las uthidades sujetas a capitalizacian,

{(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, e cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones Iribularias. La compania acogiéndose a lo
establecido en la normativa descrita referente al pago del anticipo de impueslo a la renta después
del quinto afo de operacion efectiva, no efectud el calculo de este rubro, por lo tanto, la Compafiia
no tiene impuesto causado por el periodo 2018

8.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modemizacion de la gestion financiera, a continuacidn, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacidn de la gestion financiera

Los aspeclos mas imporiantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la lolalidad de los pagos efecluados por conceplo de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligaloriamenie se deberan afeclar a las provisiones ya consfituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren ulilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcién gue hubieren sido deducibles o no.



NOTA B - IMPUESTOS

(Continuacion)

Adiclonalmente, se eslablece el reconocimiente de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahucio y pensiones jubilares patronales qgue sean
constituldas a partir del 1 de enerc del 2018, el cual podra ser utilizado en 8l momento en gue el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacion hasta por &l monto
efeclivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosio del 2018, se emitic la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn se detailan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

* Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversionas privadas lales coma:

- Exoneracion del impuesto a la renla para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a parlir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afo
en el que se genaren ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva inversian, v que se
encuentren fuera de las jursdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentra de las mismas por
B anos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generan empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frantera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracian del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades gque
reinviertan en nuevos activos productives en el pais desde al menaos el 50% de las utilidades,

- Exoneracion del impuesle a la renta v anficipo para Inversiones gue se inicien a partir de |a
vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas por 15
afos, contado desde el primer afic en el gue se gensren ingresos atrbuibles directa v
tnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen emplea neta.

] Refurmas a varios cuerpos legales:
m i nta
Ingresos

2 Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre v cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efective de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el ditimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "En la
determinacion y liguidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneracionas que
las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, estasblezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepcion de o previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn da Empleo y de
Prestacion de Servicios".



NOTA B - IMPUESTOS
(Continuacion)

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
aleoquimica; cinematografia v audlovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios,
desarroflo y serviclos de software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informdlica, productos y contenido dightal, servicios en lines;
eficiencia enargética, industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; v,
seclor indusinal, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anlicipo por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en &l
que s& genaren ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se estlablece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del 1SD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externa seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjern, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de |a
Ley de Régimen Trbutano Intermo y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representalivos de capital, exista
un titular residente, eslablecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o regimean fiscal preferante v el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de accionas

- Se eslablece un impuesto a la renta dnico a las ulifidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o extranjeras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capilal; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se enlendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en qua éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehlculos hibirdos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios, los servicios de construccion de vivienda de interés social, y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA



NOTA B - IMPUESTOS
(Continuacion)

El uso dsl credito tributano por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bianes y servicios, podra ser utiizado hasta dentro de § afos contados desde la fecha de pago

Se podra solictar al SR la devolucidn o compensacion del erédito tributario por retenciones de
WA hasla dentro de 5 anos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para |a exportacidn de servicios

Impuesto a la Salids de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituclones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD

Se incluye como exencion de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros

costos relacionados con el olorgamiento de sus créditos

Estan exenios del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgades por
intermediarios financieros gue operen en mercados inlernacionales y gue cumplan con ciertas
condiciones comoe limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacian de materias
primas. insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio gue se exporia

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018

Las nuevas inversiones productivas gue se ejacuten en los siguientes cinco afos conlados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi v Esmeraldas estardn
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afo
en &l que se generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afos adiclonales,

NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Cnm[msil:.fﬁnr

Diciembre 31,
2018 2017
Beneficios sociales 75,791 11,578
Total 75,719 11,578




NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Jubilacion Patronal 16,757 2,846
Bonificacion por Desahucio 10,770 2609
Total 26,527 2643 877

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Institute Ecualorana de Seguridad Social,

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacion laboral por desshucio solictado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presenle de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente.  El valor
presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costa del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser alribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la farmuta del plan, de tal suerte que se alribuye la misma cantidad de beneficic a cada
ano de servicio, considerando el usa de hipotesis actuariales para calcular el valer presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o ebonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utiizadas para la determinacion de las obligaciones paor
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad, El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de natluraleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y aclivos vy, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.




NOTA 11 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la comparila, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de miligacidn acluaimente en uso por parle de la compania, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés ~ La compania se encuentra expueslo a niesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de intereés tanto fijas como variables, El riesgo es
mangjado por la compania manieniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a lasa fija y a
tasa variable.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligacionas contractuales resultands en una pérdida financiera para la compania. La Compafia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de miligar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia dnicamente realiza transacciones con Compariias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo,

11.1.3 Riesgo de liguidez — La Gerencla General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera gue la Gerencia financiera pueda manejar los reguerimientos de financiamiento a
carto, mediano y largo plazo asi come [a gestion de liquidez de la compafiia. La compafila maneja &l
riesgao de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los
aclivos y paswvos financieras,

11.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en
capacidad de confinuar come empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus
Accionistas a traves de |a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonlio.

La Gerencia Financiera revisa |2 estructura de capilal sobre una base semestral. Como parte de esta
revisidn, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

NOTA 12 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida de la Dra. Lissety Zambrano Cell quien estd a cargo de |3
asesoria externa juridica de la compadia, YANKUANG DONGHUA COMSTRUCTION CO., LTD., con
fecha 3 de septiembre de 2019, se nos informo que durante el afo 2018 no han existido procesos
judiciales y adminisirativos que se hayan realizado en contra de la compafiia.

La Administracion de YANKUAMG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD. y sus asesoras legales
consideran que al 31 de diciembre de 2018, no es necesario proporcienar ningdn valor per la falta de
juicios penales de naturaleza laboral penal o administrativa.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital asignado de la Sucursal asciende a US § 5.000.000,







NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y ia fecha de emision de estos estados financieros (5 de noviembre
del 20119} no se produjeron eventos que, en la opinion de ia Administracion de la Compafiia, pudieran
lener un efecto significativo sobre dichos estados financieros qua no s& hayan revelado en los mismos

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el ano terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobadas por la
Administracion de YANMKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD. en octubre 30 del 2018 y
serdan presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de
YANKUANG DONGHUA CONSTRUCTION CO., LTD., seran aprobados por la Casa Matriz sin
modificaciones.



