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HOGPITAL VOZANDES QUITO HWO 5.4,

h;b ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 31 DE DICIEN BRE DEL 20019
_C::::?ﬂ Descripoon Mota Dic-18 Cic-19
1 ACTIVO
1.0 ACTIVO CORRIENTE
1.01.00 LFECTIVD Y EQUIVALENTES DE LEECTIVO 3 1 495.6/6.68 1412 609,84
10002 ACTIVOS FINANCIFROS 5 217796995 2116.799.55
1.00.03 INVENTARIOS & 1.106.829,17 1070354, 11
1.01.04 SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIFADOS 7 445 027,23 319.657,36
10105 ACTIVOS POR IMP UESTOS CORRIENTES 2 516.108,96 510.904,05
1.01.06 ACTIVOSE NC CORRIENTES MANTENIDOS PARA LAVENTA L] Co
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 64161199 532032491
Loz ACTIVO NO CORRIENTE
1.00.1 PROPIEDAD, PLANTA Y LOLUIPC 10 11.873.572 89 19,690,533, 68
102,04 ACTIVOS INTANGIBLES 11 3M.107,63 656.328,43
im.ns ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS . 39,693 42 35.6593,42
L.07.07 OTROS ACTIVOS NO CORRIFN | ES B o - TR - o 100
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE _ 18733332494  20476.556,53
TOTAL ACTIVO 2.529.936,93  2S.806881.84
z PASIVD
zai PASIVO CORRIENTE
20108 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR PAGAR 13 2 761 380,85 3.776.143,00
200105 PROVISIONES i4a 26.734,59 65.157,.33
2.01.07 OTRAS OBLGACIONES CORRILNTES 15 1703041, 21 137060121
200110 ANTICWPOS DE CLIENTES iz 86, 798,58 96,252,722
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.077.955.23 4.558.154,85
2.02 PASIVOS NO CORRIENTES
20207 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS iz 4.384.201,00 3.61%.166,
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4,384, 301,00 3.618.166,29
TOTAL PASNOD B.4E2 156,23 827637108
3 PATRIMONIO NETO
2.0 CAPITAL
3000 CAFITAL SUSCRITO 19 16.322. 248,00 16322 248,00
TOTAL CAPITAL 1632224800 1637224800
2.04 RESERVAS
3.4 RESERWA LEGAL i 146.827,57 =
3.04.03 OTHAS RESERVAS 1 -5.541. 751,13 -
TOTAL RESERVAS -5,354.923,56 -
205 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
10502 SUFERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y LOUIPD 22 3.513.553,47 =
20506 OTROS SUPERAVIT POR REVALUACION B _ SH06EET2  I5REDEES
TOTAL OTROS RESULTADDS INTEGRALES A113.240,19 258.6508 83
3.06 RESULTADOS ACUMULADOS
3.06.02 RESULTADOS ACUMULADOS 24 -443.792,22 -
TOTAL RESULTADOS ACUMULADDS -343 792 I =
3.07 RESLLTADOS DEL EIERCICIO
3.07.01 GAMANCIA DEL PERIODO 29 £71.008,29 545.703,52
TOTAL RESULTADOS DEL EIERCICIO
TOTAL PATRINEONID
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID
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HOSPITAL VOZANDES QUITO HVC 5.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
JEAD)  poruos PERODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 01 DE ENERD Y E1 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
¥ ELOL DE ENERC Y EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

c:‘;:'ﬂ Desaripidn Nota Dic-18 Dic-19
a INGRESOS
a INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4101 VENTA DE MATERIALES ¥ MEDICAMENTOS 6.694.443,32 7.130.:619,55
41.02 PRESTACION DE SCRVICIOS 3162819297  33.886.580,17
41.11 {-) DESCUENTO EN VENTAS 3147533 -248.749,74
111 {-) DEVOLUCION EN VENTAS _ -I239730 1647574
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS 26 38.068.863,66  40.751.074,84
5 COSTOS ¥ GASTOS
51 COSTOS DE VENTAS
5101 M TERIALES ¥ MEDICAMENTOS 5.404.141,85 5.655.931,04
5103 HONORARIOS, SUELDOS ¥ SALARIOS 17.652.741,%1  18.640.770,20
51.03 HONORARIOS, SUELDOS Y SALARIOS INDHRECTOS 578.234,84 653, 710,20
5104 OTROS COSTOS INDIRECTOS 5528.85857 634466874
TOTAL COSTOS DE VENTAS 27 29.165.086,87  31.295080,18
GANANCIA BRUTA £.903.826,79 9.456.894,46
e} OTROS INGRESOS
43.02 INTCRESES 32. 710,00 10:435,26
43.05 OTRAS RENTAS __m1216 6257781
TOTAL OTROS INGRESOS 110.812,16 73.013,07
52 GASTOS
5261 ADMINISTRATIVOS 7 7551888 62 7.971.954,16
52013 GASTOS FINANCIERDS P 22.003,87 20.974,87
5204 OTROS GASTOS 27 8.909,51 243934
TOTAL GASTOS 7.582.822,00 7.945,418,37
60 GANANCIA [PERDIDA) ANTES DE 15% A TRAE. EIMP. A LA RENTA 1431 816,95 1.584.989,15
61 15% PARTICIPACIGON TRABAJADORES = 214.772,54 237.673,37
62 GANANCIA { PERDIDA] ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1217.0a4.41 1.346.815,79
63 IMPUESTO A LA BENTA CALSADO 28 24603512 197.112, 2/
= GANANCIA {PERDIDA] NETA DEL PERIODO 871.008,29 949.708,52
8 OTROS RESULTADD INTEGRAL
gl COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL
8103 REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y CQUIPQ 2 626.961,00 B72.710,29
B1.0a ©TROS5 RESLILTADOS INTEGRALES 22 14484100 1033070,98
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL TTL.805,00 1.905.781,27
2 RESULTADO INTEGRAL DEL ARIO 1.642 813,29 2.855.484.79
Ravisado:
GERENTE GENERAE
<
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HOSPITAL VOZANDES QUITO HVO 5.A.

Ho

Y EL 01 DE ENERQ Y EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2019

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO |
FOR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 00 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018

i ___ Descipcidn Dic-18 Dic-19
INCRERENTO NETO {DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,
ANTZS DEL EFECTC DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBID 530,597, 74 -83.065,84
FLLIDS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZADDS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION 1627.802.55 3.160. 506,84
Clases de cobros por actividades de operadén 38.755.699.456 ADB31 114,81
Cobros proc=dentes de las ventas medicamentos y prestacion de servidos 38 144 887 40 40,758,101, 74
Otros cobros por actividades de operacidn 110.812.06 20307
Clases de pages por achvidades de operacion -36.605.872,04 =37.649.493,10
Pagos a proveedores por &l suministro de medicamentas y servicios -ZR 26643701  -2B.185.478,82
Fagos 3y poc cuenta de [os empleados -8.330.526,53 -0.451 574,94
O'ros cobros pages por actividades de operadion Eam,51 -2.480 34
Intereses pagados -32.023,87 20,874,587
FLU.DS DE EFECTIvD PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION -2.558.400,79 -2.451.008,53
Imaories precedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 40.000,00 -
Adquisidones de propiedades, planta y equipa 2576412 67 -2 078. 787,73
Compras de activos intangibles 21.987.63 -372.220, 80
FLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 792705, 15
Dividéndos pagados - &, L
INCREN ZNTO [DISMINUCIGN) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO -930.557,74 -E3.0646, 84

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

242627442 149567668
__ 149567668 141260984

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA] NETA Y LOS FLUIOS DE CPERACION

GANANCIA [PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAIADDRES E IMPL ESTD A LA RENTA
AIUSTE POR PAETIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por zasto de depredaction y amortizacion
Afustes porgastos pordetenoro [reversiones por deterioro) reconacidas enel afio
Ajustes por gastos en provisiones por incobrables
Ajuste por g35105 en provisiones beneficios empleados no comiente
Ajuste por gastos en provisiones benaeficios empleados comriente
Afustes por gasto por impuesto & la renta
Ajustes por gasto por participacidn trabajadores
Ctros ajustes por partidas distintas al efecive
CRRIBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Increments) disminucion en curntas por cobrar
{Incrementc) disminucidn en anticipos de proveedores
[incremento) disminuddn 2n inventanos
{Incremeanto} disminucicon en otros activos
Incremento (disminucidng en cuentas por pagar comerciales
Incremento [disminucidn) ¢n otras obligaciones comentes
Incremante (disminudon] en benefidos empleados no comentes
Incremento (disminucién) en anticipos de dientes
Ineremente [disminucidn) en otros pasivos

143181695
170045442
854,329, 54
#3.845,10
21.079,95

132,633,77
246.036,12
214.772,54
47.757 .40
-1.504.468,87
76.023,74
-201.427 20
151,133,988
-216.737,58
354.161,72
-1.186.810,20
-148 838 82
13,742 51

1584 43916
21373.743,%0
1,134 487,23
-28.247,00
5.043,30
513.909.00
113.765,73
39711237
237.673,37

-747.586,22
36.256,10
12636987
B4.563,06
529
514. 762,24
-1.365.777.00
24687278
9.454,64
3842274

Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) adtividades de operadon

-33.430.01

3160 646,84




HOSPITAL VOZANDES QUITO HVYQ S.A.
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HOSPITAL VOZANDES QUITO HV(Q S.A,

POLITICAS CONTABLES AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2019
{Expresados en Délares de E.U.A.}

1. INEORMACION DE LA COMPARIA
1.1  Fecha de Constitucion de la Compania.

La escritura de constitucion de la Compania fue inscrita en el registro mercantil del Cantdn
Quito, el 5 de abril del 2017. .

1.2 Objeto Social de la Compafiia.

El establecimiento de hospitales, clinicas y centros de salud para |a prestacion de servicios
médicos en todas las ramas y especializaciones, y fadilitar a |a comunidad el pago y
gl acceso a estos servicios. Formacién y capacitacian, entrenamiento e intercamblo
con profesionales (también del extranjera), incluyendo la facultad de desarrollar
hospitales y clinicas docentes. Caravanas y brigadas meédicas nacionales e
internacionales. Para estos efectos, podrd la Compaiiia celebrar toda clase de
contratos con cualguier persona natural o juridica, privada o publica, y ejecutar
cualguler acto util o inherente al objeto social, comprar o importar equipos,
materiales o maguinarias y artefactos; construir edificios gue requiera; adquirir
derechos y contraer obligaciones de toda indole, celebrar y ejecutar actos y
contratos laborales; adquirir, vender o gravar bienes muebles e inmuebles;
comparecer ante los poderes y organismos plblicos con toda clase de peticione, v,
en fin dentro del marco de sus finalidades y para los efectos y objetivos indicados,
realizar todo cuanto esté permitido en la Ley y que tenga relacion con su actividad
social. Para el cumplimiento de su objeto, la Compaiiia, podrd intervenir como
socic en la formacidn de toda clase de sociedades o compania, aportar capital a
ellas o adquirir, tener y poseer acciones, obligaciones o participaciones de otras
compafiias. En general, la compafiia podra realizar toda clase de actos, contratos y
operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas, que sean acordes consu objeto,
necesarias y convenientes para su cumplimiento.

1.2  Direccidn

Yillalengua Oe2-37 y 10 de Agosto.




HOSPITAL VOZANDES JUITO HVQ S.A.
Politices v Notas a fos Cstados Financieros
(Expresados en Dalarss de E.LLA}

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
2.1  Pericdo contable

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por el periedo comprendido entre
el 01 de enzro y el 31 de diciembre del 2018 y 01 de enero al 31 de diciembre del 2019,

2.2 Bases de preparacian de los estados financieras

Los estados financieros adjuntos y sus notas han side preparados de acuerdo con las
Normas Intarnacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la
international Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019,

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo gue son valorizadas
en base a métodos actuariales (Véase Nota 16) y el active mantenido para |a venta medido
a valor razonable, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia y
oropledad, planta y equipo (Terrenos vy Edificios), que han sido determinados al valor
actual de realizacidn efectuado por un perito especializado.

2.3 Responsabilidad de la informacion

Lz informacion contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de |z
Administracion de [a Compaiiia, quienes manifiestan exprasamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF,

2.4 Meoneda de presentacién y meneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Dolar de
Estados Unidos de América.

2.5  Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de clerre de los estados financieros y como no corrlente, los mayores a ese
periodo,

1.6 Efectivo y equivalentes de efective

t| efective reconocido en |los Estados Financieras comprande el dispanible y el saldo de
depdsitos 2 la vista., Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
puadan transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo signifcativo de cambios en su valor.




HOSPITAL VOZANDES QUITO WVQ 5A.
Pelitices v Notas 2 los Cstadas Financieros
(Expresudos en Dolares de E.ULA,)

2.7 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a Ia fecha de negociacién cuando
s realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos iniclalmeante al valor
razonable, méas los costos de la transaccion.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con
el gue se adquirieron los instrumentos financieres. Ls administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconacimiento inicial.

Cocumentos y Cuentos por cobrar na relacionados

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. Los Documentos y Cuentas por Cobrar son valorizadas a
costo amortizado, lo cuzl, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente
ajuste en raso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente
(deteriora). El calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturade debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Dezerioro ivos fingncie I} gmortiza

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en fibros y los flujos de efectivo
astimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa
tle interés efectiva original del active financiero.

El valor en libros del activo financiers se reduce por la pérdida por deterioro
diractamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision

Erovisiones incobrables

El criterio de constitucion de provisidn de incobrabilidad de la Compafia, se concreta a
través de una provision de castigo para los documentos (facturas, cheques, letras,
pazarés), no pagados en la fecha de su vencimiento y enviadas a cobranza, con los
siguientes porcentajes:

- 100% del total de |a deuda vencida por mas 120 dias, para los clientes comerciales
no relacionados.

- 100% del total de la deuda vencida por mas de 365 dias, para los clientes comerciales
na relzcionados - Estado.




HOSPITAL VOZANDES QUITO HVO S.A.
Paliticas v Notas a bos Fstados Finanticros
|Expreszccs en Ddlares de EUA)

Fn el evento que, de acuerdo a informes de cobranza, se hayan agotado todos los medios
tle cobro internos y externos, después de vencido el plaze establecido anteriormente, se
provisiona =n su totalidad |a deuda.

La Compariia reconoce las pérdidas crediticias esperadas en los resultados del periodo
para todas sus activos financieros, aun cuando los mismos hayan sido recientemente
wriginados v adguiridos.

Pérdida Crediticia:
Es la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y todos los flujos de efectivo que
|a Compafiia espera recibir descontadas a |a tasa de interés efectiva original (si aplica).

Pérdida Crediticia Esperada (PCE):

LI promedia ponderado de las pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de que
acurra un incumplimiento como ponderadores.

Incrementc nificativos de ri crediticio;

Son los incramentos significativos en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a lo large
de la vida csperada del instrumento financiero en la fecha de presentacion comparado
con el riesgo existente en la fecha de reconocimiento inicial, independientemente de la
forma en gue la Compania evalla los incrementos significativos en el riesgo crediticio,
cuando existe una presuncion refutable de que el riesga crediticio de un activo financiero
sé ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial cuando [os pagos
contractualas se atrasen mas de 30 dias.

Incumplimignto:

[xiste una presuncion refutable de que hay incumplimiento cuando los pagos
contractuales se retrasan por mds de 120 dias,

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalda si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. 5i tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las
pruebas anuales de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion del monto recuperable
dal active.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerada deteriorado y es disminuido a2 su monto recuperable. El importe recuperable
es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que
23 mayor.

La adopcidn de la NIIF 9, a partir del 1 de enero del 2018, no genera un impacto

significativo con relacidn 2 la politica aplicada hasta el 31 de diciembre del 2018 y 31 de
diciembre del 2018.

i0




HOSPITAL VOZANDES QUITO HVG 5.A.
Politicas v Holes a los Cstedes Fimancisros
{Expresados en Détarss de E.ULA.)

2ajg en cuentos de un octive fino

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del mismo. Si la Compafia
na transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la
propiedad v continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su participacidn en el activa y |a obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.
5i Ia Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a I3
propledad de un activo financiera transferido, la Compaidiia continda reconociendo el
zctivo financlerg.

4.8  Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayar
entre 8l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Parz efectos de la
cvaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los nivales més pequenios en los que
zeneren flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar
posibles reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del active
espetifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento
&s reconocido en los resultados integrales separado como un reverso de pérdidas por
ceterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo
=i éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto
recuperable. El monto de incremento del activo praducto del reverso de la pérdida por
deterioro s limitado hasta el manto que hubiera sido reconocide de no haber existido el
deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerticio.

2.8 [nventarios

Los inventarios se valorizan al costo o su valer neto realizable, el menor, El costo de los
inventarios comprenderd todos los costos derlvadas de su adquisicion y transformacidn,
zsi como o7ros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién
actual. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcursa ardinario

el negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Fl costo se determina utilizando el método promedio ponderadao.,

Ho -~
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#.10 Propledad, planta y equipo

Con fecha 03 de julio del 2017, se suscribe el contrato de compraventa de negocio por
medio del cual The World Radio Missionary Fellowship INC., da en venta a Hospital
Vozandes Quito HVQ S A, los activos y pasivos, que estan relacionados con |a operacion
del Hospital Vazandes Quito, en los cuales se incluye Propiedad, Planta y Equipo.

Feconocimienta Inicial:

La propiedzd, planta y equipo se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién
acumulada y deterioro acumulado de valor.

Fl costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con
|z ubicacién del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para gue pueda operar
de la forma prevista por la administracidn.

Las costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
oroductividad, capacidad o eficiencia o una extension da la vida «til de los bienes se
capitalizan como mavyor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacign y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
gjercicio en que se incurren,

Un elemento de Propiedad, planta v equipo es dado de baja en el momento de su
tisposicidn o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o
disposicidn. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como
Ia diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el
estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

tAedicidn posterier al re lento inicial;
Aplicar el modelo de costo para las siguientes clases de activos fijos:

» Maguinarias y equipos médicos
+ Equipos de computacion

» Vehiculos

s Muehles y enseres

Este modelo implica que esta clase de activos fijos, se veran afectados de manera
posterior par su depreciacion en funcion de su vida util y por posibles deterioros que se
pudiesen identificar. Los cargos por su depreciacion yfo deterioro se registrardn
diractamente 2 la cuenta de resultados.

Aplicar el modelo de revaluacion para las siguientes clases de activos fijos:

s Terrenos
= Edificios
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Este modelo establece gue esta clase de activos fijos deben ser evaluados periddicamente
a su valor razonable y determinar gue no existan variaciones significativas de su
reconocimizsnto inicial, si existe una variacion importante.

Las mediciones posteriores deben ser realizadas por peritos cualificados, dichas
mediciones posteriores se realizardn con la suficiente frecuencia, segln los criterios
establecides por la norma y segln la realidad particular del giro del negocio de HVQ S.A.
Si se incrementa el valor del active de manera significativa, su impacto se registrara en
una cuenta patrimonial {Superévit por revalorizacion), sl existe un impacto posterior
nagativo, se disminuye de la cuenta patrimonial creada y si el impacto persiste de manera
negativa, afecta a la cuenta de resultados como deterioro |a diferencia.

Curante el primer semestre del 2019, se realiza el inventario fisico de los activos fijos del
Haspital, con el criterio de importancia relativa y materialidad, con [z Empresa AVALUAC,
de la siguiente clasificacion:

- Equipus de computo

- Equipcs médicos

- Maquinaria hospitalaria
- Equipos de oficina

- Mueblzs v enseres

FI criterio principal fue con aquellos activos fijos de transicidn que por la politica del
maonto de zctivacion de Fundacion de la del Hospital no fue considerada.

Depreciacldn:

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la Administracicn, La depreciacion es calculada
iinealmente durante la vida 0til econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual, Las vidas Gtiles econdmicas estimadas por categatia son las siguientes:

Equipo de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%
Maguinaria y Equipo Medico 10%
Equipos de Oficina 10%
huebles y Enseres de Oficina 10%
Edificios 5%

2.11 Activos intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en &l método de linea recta
sobre su vida Otil estimada.

do -
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La amortizzcion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles
utilizando el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimadc registrado sobre una base prospectiva.

Se estima gue el valor residual de todos los activos intangibles de |z Compania es igual a
cero, La vida atil utilizada para el célcule de la amortizacion de las aplicaciones
informdticas es de 5 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
syrgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
Ingresos netos provenientes de la ventz y el importe en libros del activo, se reconocen en
¢l resultade del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

2.12 Pasivos financieros

l.os pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a2 menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
t'espués de |a fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comercia r v otras cuentos por ar

| as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financleros, no
cerivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 2n un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, =2 miden al costo amortizado
vtilizando el método de la tasa de interés efectiva.

balo en cuentas de asivo financier

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financierc si, y solo si, expira, cancela o
cumple sus obligaciones.

2.13 Planes de beneficios definidos

El diz 25 de mayo de| 2017, se realiza |2 transferencia de ampleados de las operaciones
del Hospital Vozandes Quito y Clinicas por parte de The World Radio Missionary
Fellowship INC., y Hospital Vozandes Quito HVQ S.A., reconocerd, a través de la
subrogacidn, la mayoria de los beneficios adquiridos, atados a los contratos individuales
de trabajo, y el reconocimiento de antigliedad de los empleados. Sera responsabilidad de
The World Radie Missionary Fellowship INC,, continuar asumiendo las obligaciones
contraidas con los empleados que no se someten a dicha subrogacion.
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El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de
zcurerdo a |o sefizlado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios
¢ los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son
tlescontadss de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente, Las
ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados,

La Superintendencia de Compafiias y Mercado de Valores, emite el 28 de diciembre del
2017, el Oficlo No. SCVS-INMV-2017-60421_0C, el cual manifiesta entre lo principal lo
siguiente:

s El criterio del mencionado oficic es de aplicacion obligatoria para las firmas de
auditoria externa, para la emisién de los informes de auditoria de los estados
financieros terminados el 31 de diciembre del 2017.

s la oferta de bonos corporativos en el mercado ecuatoriano, muestra un importante
grado de diversificacion, la cual ofrece amplias opciones para el manejo de
portafalios y mitigacian de riesgos derivados de situaciones propias de una empresa
concreta o de un sector economico en particular,

= Las ofertas de bonos corporativos de alta calidad estan en capacidad de absorber la
demanda de| mercado, incluidas aquellas que se pudiera derivar de los beneficios de
jubilacién patronal y planes voluntarios.

= Por Ultimo, concluye gue: ", el Ecuador cuenta con un mercado de Bonos
Corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asoclar a un mercado
amplic”.

la tasa de descuento utilizada por lz Compaiiia para ¢l cdlculo de las reservas por
Jubilacién patronal es la local,

2.14 Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacidn se pagan cuando la relacidn laboral es concluida por la
Compafiia antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleade acepta
valuntariamente la terminacion de la relacién laboral a cambio de estos beneficios, La
Campafiia reconoce los beneficios por terminacion cuando existe un compromiso
verificable de concluir la relacidn laboral de ciertos empleados y un plan formal detallado
gue asi lo disponga y que no pueda ser desistido. En caso gue exista una oferta que
promueva 'a terminacion de la relacion laboral en forma voluntaria por parte de los
empleados, los beneficios por terminacion se valuan con base en el ndmero esperado de
empleados que se estima aceptaran dicha oferta.
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£.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn reguiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
cantratos, pricticas habituales o compromisos publicos gque crean ante terceros una
expectativa valida de gue la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Z.16 Impuestos

E| gasto per impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
varriente y el impuesto diferido.

Imouesto corriente

£l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasive sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de activos
y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los activos por
impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporzles deducibles,
incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra |as cuales las diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos
tributarios no utilizados v pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los actives por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado
de situacién financiera y reducido en la medida gque va no es probable que habrd
suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que s use todo o parte del
activo por impuesto diferido.

Los activas por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacién financiera si existe un derecho legalmente exigible
de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esté
ralacionadc con la misma autoridad tributaria.

Impuestas corrientes v diferidos

Las impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como Ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio,
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2,17 Reccnocimiento de ingresos

Los ingreses de |as actividades ordinarias son reconacidos de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe gue refleje la contraprestacion a la cual la Compafiia espere tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicio.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue los beneficios econdmicos
lluiran a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.

Los ingrescs de la Compafiia corresponden principalmente al valor razonable de los
servicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos vy descuentos.

Chligacidn de Desempefio:
La Compafia determinar un campromise en un contrato con un cliente para transferirle:

= Un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) que es distinto; o
» Una serie de bienes o servicios distintos que son sustancialmente los mismos y que
tienen el mismo patron de transferencia al cliente.

Precio de Venta Independiente:

Es el precio al gue la Compaiiia vende un bien o servicio comprometido de forma separada
& un cliente.

Pracio de Transaccion:

Ls el imporze de la contraprestacién a |a que la Compaila espera tener derecho a cambio
te transferir los bienes o servicios comprometidos al cliente, excluyendo los importes
recaudados en nombre de terceros.

La adopcién de la NIF 15, a partir del 1 de enerc del 2018, no genera un impacto
significative con relacién a la politica aplicada hasta el 21 de diciembre del 2017.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiia considera los siguientes criterios:
Venta de medicomentes ¢ Insumos - Los ingresos son reconocidos cuando todos los

riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador.

Prestacion de servicios - Los ingresos san reconocidos en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento
tlerivado de ello.

Ho
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intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de
interés efectivo.

7.18 Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los medicamentos e insumos
vendidos y otros costos incurridos parz dejar las existencias en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta o prestacién de servicios. Estos costos incluyen
rrincipalmante los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e
impuestos de Internacién no recuperables, los seguros y el transporte de los productos
hasta los centros de distribucion.

2.19 Estado de flujos de efectivo

Ll Estado de Flujos de Efectivo considera ios movimientos de caja realizados durante cada
eiercicio comercial determinados mediante el meétodo directo, para lo cual se consideran:

% Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Como actividades de operacitn o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como
de inversion o de financiamiento.

=  Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otras
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efective y sus
equivalentes.

= Como actividades de financiamiento aguellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Z.Z0 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro v otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, que tienen un riesgo
significative de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos se
discuten a continuacion:

Seneficios o los empleados:

Ll costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos
e acuerde a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando valuaciones
zctuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad, entre
ctros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.
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Valor justo de octivos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos ¥ pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual
un pasivo puede ser incurride o liguidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liguidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos a su valor justo son los
precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compafia estima dichos valores
basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacién.

£ pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor infarmacian
disponible =n la fecha de emision de |los presentes estados financieros, es posible que
acontecimizntos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, alalza o a
la baja, lo gque se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacian en los correspondientes estados financieros futuros.

2.21 Nuevos pronunciamientos contables:

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afic
anterior. La Compaiiia ha adoptado durante el afio 2019, la NIIF 15 y NIIF 2 por primera
vez. Debido a la estructura de la Compadia y la naturalera de sus operaciones, existen
utras normas e interpretaciones que aplican también para el afio 2019, sin embargo, no
tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

«  Maodificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

e Modificacién NIIF 1 Adepcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones
a corta plazo para quienes las adoptan por primera vez

¢  Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de
gue |a valoracion de |as participadas al valor razonable con cambios en resultados es
una eleccion de forma separada para cada inversion

e NIIF 2 Instrumentos Financieros con la MIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a
la NIIF 4

»  CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
Madificaciones a la NIIF 2 - Clasificacidn v valoracidn de transacciones con pagos
basados en acciones
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Arrendamientos:

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, (a valoracion, la presentacidn y
la informacién a revelar de los arrendamientos y reguiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un dnico modelo de balance similar a la actual
contabilizacion de los arrendamientos financieros de acusrdo con la NIC 17. La norma
incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios,
los arrendamientos de activos de bajo valor {por ejemplo, los ordenadores personales) y
ios arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo
e arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el
arrendatario reconocerd un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento {es decir,
el pasivo por el arrendamiento) ¥ un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso).
losarrendztarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente
al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

La NIIF 16 también requiers gue los arrendatarios v los arrendadores incluyan
informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas enla NIC 17.

La MIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o
posteriormante, permitiéndose su aplicacion anticipads, pero no antes de que una
entidad aplique 1a NIIF 15. Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma
retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones
Transitorias de |a norma permiten ciertas exenciones.

La adopcidn de dicha norma, a partir del 1 de enero del 20009, no generan ningun impacto
significativo con relacién a |a politica aplicada hasta el 31 de diciembre del 2017 y 2018,
por lo gue los estados financieros presentados en ambos periodos son comparables y no
<& han aplicados ajustes retroactivos.

Incertidumire frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Fsta Interpretacian aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento v medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. =n esta circunstancia, una entidad reconoceré y medira sy activo o pasivo por
Impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de |a NIC 12 sobre |a base
tle la ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

De acuerde con el parrafo 12 de CINIF 23, una entidad debe evaluar las conclusiones y
estimaciones pasadas, si existieran cambios en cuzlquier hecho o ¢ircunstancia sobre los
gque se establecid incertidumbre, con el propdsito de actualizar las estimaciones
reglizadas, aplicando las politicas contables referidas en NIC 8 —Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores.
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CINIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del im a la renta

l.a interpretacidn norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen
posiciones tributarias gue involucran incertidumbre y afectan |a aplicacian de la NIC 12
Impuesto a las ganancias. Esta norma no aplica para otros Impuestos y gravamenes fuera
¢el alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientas especificos respecto a intereses
y penalidades asociadas a las posiclones tributarias inciertas. La interpretacidn norrna
especificamente lo siguiente;

Si una compariia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente
. Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de las posiciones
tributarias por parte de la Autoridad Tributaria.
- Cémo una entidad determina |z utilidad o pérdida gravable, base imponible,
amortizacién de pérdidas tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.
- Cémo una entidad evalia cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera
individual o de manera conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor
establezca [a resolucion de una incertidumbre.

La Compafia aplica juicio profesional en |a identificacion de incertidumbres sobre
posiciones tributarias aplicadas.

En la adopeién de la interpretacion, la Compafiia considero si mantiene cualguier posicién
{ributaria incierta. La Compariia determiné que es probable que todos los tratamientos
tributarios aplicados sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la
interpretaciéon no tuvo impacto en los estados financieros de la Compania.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el ano 2012; sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la Administracion, estas no tienen iimpacto alguno
e los estados financieros de la Compafiia:

= Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacidn
negativa

- Maodificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

- Modificaciones a la NIC 18 — Modificacion, reduccién o liguidacion del plan

. Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2019
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS OPERACIONALES ¥ FINANCIEROS
ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por
| Directorio y revisadas perigdicamente por la administracion de la sociedad.

i.1 Riesgos operativos y financieros

Los excedentes de efectivo que guedan despuss del financiamiento de los activos
necesarios para la operacion, estan invertidos, principalmante, en depdsitos a plazo con
distintas instituciones financieras. Estas inversiones estan contabilizadas como efectivo y
equivatentes al efectivo y otros actives financieros corrientas.

1.2  Riesgos de mercado

En el mercado de prestadores de servicio de salud, se presentan fuertes niveles de
competencla. Este escenario requiere de otorgamiento de servicios y beneficlos cada vez
rmejores para mantener y mejorar la posicion competitiva.

1.3 Riesgos de crédito
Las pperaciones normales de la Compafia la exponen a un incumplimiento potencial
cuando sus clientes y contrapartes no puedan cumplir con sus compromises financieros u

otros compromisos. La cobranza de los clientes es gestionada por un drea de cobranzas
interna de |a empresa.

Para aquellos clientes gque permanecen incobrables, Iz empresa realiza gestion de
cobranza prejudicial y judicial con empresas de abogados externos.

i.L Riesgos de liquidez
[ste riesgo estd asoclado 2 la capacidad de la Compariia para amortizar o refinanciar a
precios de mercado razonzbles los compromisos financieras adquiridos, v a su capacidad

para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

Los Indicadores de liguidez al cierre del periodo son los siguientes:

Indicador Dic-201 Dic-2018
Prueba 4cida 2.20 0.37
Liquidez 1.16 140
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UNIDAD DE GESTION DE RIESGOS Y CONTROL INTERNO

La Unidad de Riesgos Operacionales y Cantrol Interno, tiene como objetivo monitorear y
cvaluar el perfil de riesgos de ia Compania y definir las actividades de revision y evaluacion
del Sistema de Control Interno vigente.

Fn base al conocimiento de la compafia, v a partir del andlisis y evaluacian de riesgos, se
establecen los procesos y las unidades organizativas a evaluar (Comités), como asi
Lambién la periodicidad de las tareas de revision.

A continuacion, se detalla las principales areas que abarcan los comités de riesgo:

|
1 Compelancia Ventas Flujo de Caja
B P e 1 g
[ Producros [ iicohenc | 0 N
| ¥ = g
Servicios | | | Clientas | | ~l Presupuesto |
—- Ruputaidn _l miemntrm:ﬂ 1 - 'L'uronInﬂl.ntﬂ l"Il i ]
by Care | Normative | .
Ln;immr -]
| Ljfrus!nﬂu-a

'_'1 Tau-nb: Hurna no |

La Unidad de Gestidn de Riesgos y Control Interno, estard estructurada de |3 siguiente

rmanera:
DIRECTORIO 1 ~— — — 1 GERENCIA GENERAL |
rﬁmmn DE GESTION *
DE RIESGOS Y
_CONTROLINTERNO
__,,_._____.'_..___.._,‘.
| COMITES \

L — e
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

£l efectivo y efectivo eguivalente en el Estado de Situacion Financiera comprende
disponible, saldos bancarios y depésitos a corto plazo de gran liquidez que san disponibles
con un vencimiento original de tres meses 0 menor y que =stdn sujetos 2 un riesgo poco
significativo de cambios en su wvalor. Las inversiones clasificadas como efectivo
equivalente se negocian en el mercado y devengan una tasa de Interés fija pactada.

Caja

Fondo de cambios intarnos
Cajas chicos

Bzncos

Inversiones temporales (a)

Dic-2018 DIc-2019
65.922,22  63.663,81
12.760,10  12.610,10

1.904,00 1.900,00

820.923,61 1.165.224,57

504.166,75  169.211,36

1.495.676,68 1.412.609,84

(@) La tasa promedio anual de rendimiento de las inversiones temporales, para el
periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2019 oscila entre

el 1,5% y el 3,25% anual.

5. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre del 2018 v 31 de diciembre del 2019, los activos financieros se forman

de la siguiente manera:

Clientes no relacionados
Cliepites na relacionados — SNS
5.1 Documentos y cuentas por cobrar —
Relacionados
Ermpleados
iviedicos
Otros
(Menos) Frovision cuentas incobrables
y deterioro

24

Dic-2018 Dic-2019
1.248.027,90 1.630.255,24
719.580,53  215.292,69
96.082,11  26.436,75
32.099,78 45.030,75
16.970,57 12,164,45
66.447,61  113.702,82
5123895  -26.12325

2.127.969,85 2.116.799,55
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5.1 DOCUNMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - RELACIONADOS

&l 31 de diciembre del 2018 v 31 de diciembre del 2019, los documentos y cuentas por
cobrar relacionados, se forman de |2 siguiente maners:

Dic-2018 Dic-2019
The Worlc Radio Missionary
Fellowship INC. - .
Haspital Vozandes Quito EY) 96.082,11 26.436,75
Nota 29 _ 96.08211 _ 26.436,75

{z] Corresponde principalmentes a valores recuperados par The Weorld Radio Missionary
Fellawship INC., que se encuentra pendiente de regularizacion.

Fi movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2018, fueron como sigue:

Cic-2018 Dic-2019
Saldo al inicio del afio - -51.238,95
Provisiones del aho con cargo al gasto -51.922 83 -5.043,30
Reversos 583,88 30.159,00
Saldo al final del afio -51.,238,95 -25.123,25

& INVENTARICS:

Al 31 de diciemnbre del 2018 y 31 de diclembre del 2019, los inventarios se forman de la
siguiente manera:

Dic-2018 Dic-2019
inventaric de medicinas 439,921.24 547.833,09
Inventaric de insumos médicos 372.371,48 380.802 66
Imventario en consignacion 178.940,09 -
Inventarics de reactivos 52.720.37 68.852,92
Inventario de ropetia 12.875,09 -
Inventaric de suministro e higiene - 8.326,44

—--1.

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, lz Compafiia decidid dar de baja
inventarios 2.359,26 y 1.912,00 respectivamente; el mismo que fue registrado
tiractamente en cuenta de resultados.

De acuerdo al Cadigo Organico de 5alud, la Compafiia puede solicitar a sus praveedores

el cambio ce medicinas con pronta caducidad. Por dicho motive no se ha constitwido una
provision por inventario caducadn.

e Ho
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7 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diclembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, los servicios y otros pagos
anticipados, se forman de la siguiente manera:

Dic-2018 Dic-2019
Anticipo a proveedores 283.905,64 73.568,49
Licencias, programas y software 78.769,82 12719911
Seguros pagados por anticipado 34.515,14 28.317,48
Gastos anticipados 48.836,63 a0.572,28

446.027,23  319.657,36

8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, los activos por impuestos
corrientes, se forman de la siguiente manera;

Dic-2018 Dic-2019
Retencionss — iImpuesto a la Renta 481.268,09 473.530,53
Retencionas — IVA 5.502,25 152049
VA = Crédita Tributario 29.328,62 35.753.03

516.108,96 510.904,05

9 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA:

Al 21 de diciembre del 2018, se procede a la venta del equipo médico, mediante el cual
se recibe un pago por parte del proveedor de 40.000, y la diferencla se registrd como
pérdida en los resultados del periodo.
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10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diclembre del 2019, la propiedad, planta v equipo, se
forman de la siguiente manera:

Dic-2018 Dic-2019
Terrenos 7.256.275,17 7.990.995,52
Edificios 7.379.388,20 7.231.291,19
NMaguinaria y equipos médicos 7.526.536,51 9.123.743,61
Equipos de coémputo £40.199,13 £21.908,03
Equipos de oficina 16.285,71 16.957,71
Muebles y enseres de oficina 23.139,38 57.176,73
Vehiculos 129.724,27 227.434 .47
{Menas) Depreciacion acumulada -4.898.025,48 -5.578.973,58
{a) vib) 17.873.522,89 19.590.533,&3;_

{a} Con fecha 03 de julio del 2017, se suscribe el contralo de compraventa de negocio
por madio del cual The World Radio Missionhary Fellowship INC., da en venta a
Hospital Vozandes Quito HVQ S.A., los activos y pasivos, que estan relacionados con
la operacion del Hospital Vozandes Quito, en los cuales se incluye Propiedad, Planta
y Equipo.

{b) Existen activos fijos que fueron transferidos del Hospital Vozandes de Quito, a la
Compaiiia, pero no se encuentran registrados contabiemente, ya que la politica del
Hospital establecia que solo aguellos activos superiores a 5,000; se los incluian en los
estados financieros. En su mayor parte corresponde a Equipos de Computo, segin
el siguiente detalle:

- Equipos de computo valorados, pero no contabilizados.
Equipos de computa completamente depreciades.

Medicign posterior al reconocimiento inicial:
Aplicar el modelo de costo para las siguientes clases de activos fijos:

» Magquinarias y equipos médicos
¢ Equipes de computacion

s  Vehiculos

» Muebissy enseres

Este modelo implica gque esta clase de activos fijos, se verdn afectados de manera
posterior por su depreciacion en funcién de su vida util y por posibles deterioros que se
pudiesen identificar. Los cargos por su depreciacion y/o deterioro se registrardn
dirsctaments a la cuenta de resultados.
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Aplicar el modelo de revaluacidn para las siguientes clases de activos fijos:

s Terreros
+ Edificios

Este modelo establece que esta clase de activos fijos deben ser evaluados periddicamente
2 su valor razonable y determinar que no existan variaciones significativas de su
reconocimiznto iniclal, st existe una variacion importante.

Las mediciones posteriores deben ser realizadas por peritos cualificados, dichas
mediciones posteriores se realizardn con la suficiente frecuencia, segln los criterios
establecidos por la norma y segln la realidad particular del giro del negocio de HVQ 5.A.

5i se incrementa el valor del activo de manera significativa, su impacto se registrara en
una cuentz patrimonial (Superdvit por Revalorizacidn), si existe un impacto posterior
negativo, se disminuye de la cuenta patrimonial creada y si el impacto persiste de manera
negativa, alecta a la cuenta de resultados como deterioro la diferencia.

Cl impacto generado por la actualizacion de la revalorizacion al 31 de diciembre del 2018,
de terrencs y edificios es 3.513.553,47; hasta el 31 de diciembre del 2018, la
Administracion de la Compafiia no ha establecido ninguna instruccion sobre el
tratamiento posterior al saldo de esta cuenta.

Durante el primer semestre se realiza el inventario fisico de los activos fijos del Hospital,
con el eriterio de importancia relativa v materialidad, con la Empresa AVALUAC, de la
siguiente clasificacion:

- Eguipos de computo
Equipos médicos

- Maguinaria hospitalaria

- Eguipos de oficina

- Mueblssy enseres

Ei criterio principal fue con aquellos activos fijos de transicién que por la politica del
monto de activacidn de Fundacion de la del Hospital no fue considerada.

El impacto de esta valoracidn es de 521.569,13, el cual genera un aumento en el grupo de
activos fijos y como contrapartida |2 cuenta patrimonial Superavit por Revalorizacion de
Activos Fijos.

&\ cierre del ejercicio se evaluard si la misma modifica los criterios de aplicacidn de
paliticas contables para bienes muebles segin lo requerido por la NIC 8, o se lo sigue
manteniende como su pelitica inicial de registro al Costo Historico,

£l 31 de diciembre del 20185, el impacto por la revalorizacidn de terrenos y edificios es de
509.792,92
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11 ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, [as cuentas y documentos por
pagar, se forman de la siguiente manera:

Dic-2018 Dic-2019
Sistemas informéticos / ERP - SOULMY 324.107,63  696.328,43

{Menas) /mortizacidn acumulada = z

324.107,62  696,328,43

Corresponde a las licencias adquiridas del sistema informdtico ERP —SOUL MV, las cuales
san registrados al costo menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida par
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el metodo de linea recta
sobre su vida atil estimada.

La amuortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada anfio, slendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida dtil utilizada para el cdlculo de la amortizacidn de las aplicaciones infarméticas es
de 5 afos, las misma gue iniciara en el momento de gue se encuentre plenamente
‘nparativo,

12 OTEOS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2018 v 31 de diciembre del 2019, los oiros activos no corrientes,
se forman de |z siguiente manera:

Compaiia No. Acciones Dic-2018 Dic-201%9
Ecoluz 5.4, 1 1,00 1,00
e & U . 20

2 Ao
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13 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, las cuentas y documentos por

pagar, se forman de la siguiente manera;

Locoles:

Proveedores

Honorarics médicos
Devoluciones pacientes

Pagos en 2XCeso Seguros vy otros
Contratos médicos

Inventaric consignado por pagar
IESS - Servicios y atenciones
Avales convenlos institucionales

14 PROVISIONES:

Dic-2018 Dic-2019
1.461.146,19 1919.671,36
77870089 1.028.286,37

28.454,68 22.120,22
9.004,11 .

= 276,83
188.279,32 14.492,75
203.986,85  203.986,85
91.808,71 £7.308,71

2.761.380,85 3.276.143,09

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, las provisiones se encuentran
constituidas principalmente por obligaciones a provesdores locales, cuyos servicios yfo
bienes han sido devengados proporcionalmente y existe una alta probabilidad de que los

rMismos generen pagos de efectivos an el future.

15 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

41 31 de diciembre del 2018 v 31 de diciembre del 20189, [as otras obligaciones corrientes,

<e forman de fa siguiente manera:

Con la administracion tributaria
Impuesto a la renta por pagar

del ejercicio
Con el |[ESS
Por beneficios de ley con los empleados
Participacion a trabajadores por pagar

30

Dic-2018 Dic-2015
185.553,58  208.243,56
434.012,88  397.112,27
144.216,96  144.840,24
22448526  232.678,43
214.77254  237.726,71

1.203.041,21 1.220.601,21
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16 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS:

Al 31 de diclembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar
relacionadas, se forman de la siguiente manera:

Dic-2018 Dic-2019
The World Radio Missionary

Fellowship INC. -
Hospital Yozandes Quito . 2

Mota 25 - 3

17 ANTICIPO DE CLIENTES:

&l 21 de diciembre del 2018 y 21 de diciembre del 2019, los anticipos de clientes se
encuentran constituidos principalmente por recursos en aefectivo recibidos de clientas,
ror la prestacion de servicios y/o venta de medicamentos & insumos, que no se han
liquidado a! cierre del ejercicio y sobre los cuales se encuentra pendiente su regularizacion
contable y emision de la factura respectivamente.

18 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NC CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, las provisiones por beneficios a
empleados no corrientes, se forman de la siguiente manera:

Ng corriente: Dic-2018 Dic-2019
Jubilacion Patronal 3468052400 2.768.702,93
Desahucio £23.677,00 £49.453,31

4.384.201,00  3.618.166,24

Porcign corriente: Dic-2018 Dic-2019
Jubilacion Patronal - -
Desahucic . -
Consolidado: Diz-2018 Dic-2019
Jubilacién Patronal 3.460.524,00 2.768.702,93
Desahucic B23.677.00 249.463,31
(*} __ 4.334.201,00 3.618.166,24
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El movimiento de la cuenta provisian por beneficios a empleados no corrientes, por el
periodo terminadeo al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, fueron como

sigue;
Jubllacién Patronal: Cic-2018 Dic-2019
Saldo inicial 3.210.626,19 3.460.524,00
Ajuste salda inicial - -857.130,58
Provisiones segn infarme actuarial -4(6.107,65 365.497,35
Pagu,s '43994,5‘4 '10‘“.13?,34
Otros ajusies - 423,49
saldo al final del afio 3.460524,00  2.768.702,93 _
Desahucic: Dic-201 ic-201
Zaldo inicial BB7.219.21 523.677,00
Ajuste saldo inicial - -75.516,91
Provisiones segln infarme actuarial 629.241,69 148 411,65
Pagos -592.784 .50 -147.108.43
Saldo al final del afio  923.677,00  849.463,31

* EI 25 d= mayo del 2017, se realiza |a transferencia de empleados de las operaciones
del Hospital Vozandes Quito y Clinicas por parte de The World Radio Missionary
Fellowship INC., ¥y Hospital Vozandes Quito HVQ 5.A., reconocers, a través de la
subrogacion, la mayoria de los beneficios adquiridos, atados a los contratos
individ uales de trabajo, v el reconocimiento de antigiedad de los empleados. Serd
responsabilidad de The World Radio Missionary Fellowship INC., continuar
asumiz=ndo las obligaciones contraidas con los empleados que no se someten a dicha
subrogacion,

Queda entendido que todos los contingentes laborales derivados de la relacion
patronal de The World Radio Missionary Fellowship INC., hasta la fecha de migracién
laboral serdn de responsabilidad del CEDENTE; de la misma manera los contingentes
laborales que nazcan a partir de la fecha de migracion de empleados, sera de
responsabilidad de la Compafiia.

La Superintendencia de Compafias y Mercado de Valores, emite el 28 de diciembre del

2017, el Oficio No. SCVS-INMV-2017-60421_0C, el cual manifiesta entre lo principal lo

siguiente:

» El criterio del mencionado oficio es de aplicacion obligatoria para las firmas de
auditoria externa, para la emisidn de |os informes de auditoria de los estados

financieros terminados el 31 de diciembre del 2017.

= Laoferta de bonos corporativos en el marcado ecuatariano, muestra un importante
grado de diversificacldn, la cual ofrece amplias opciones para el manejo de

do
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portafolios y mitigacitn de riesgos derivados de situaciones propias de una empresa
concreta o de un sector econdmice en particular.

» La oferta de bonos corporativos de alta calidad estd en capacidad de absorber la
demarda del mercado, incluidas aguellas gue se pudizra derivar de los beneficios de
jubilacién patronal y planes voluntarios,

s Poraltime, concluye que: “el Ecuador cuenta con un mercado de Bonos Corporativos
de altz calidad, cuyas caracteristicas se pusden asoclara un mercado amplio”.

La tasa de descuento utilizada por la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 31 de
diciembre clel 2019, para el calculo de las reservas por jubilacidn patronal es |z local.

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2013 y 2015 son los siguientes:

Dic-2018 Dig-2019

Tasa de descuento T72% 8.29%
Tasa de incremento salarial I/p 1,50% 1,50%
Tasa de retacion promedio 26,00% 20,00%
Tasa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002  TM IESS 2002

N/D: No disponible.

£l cdlculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo
ralificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del
caleulo actuarial

£n &l mes de agosto del 2019, se revisan los pasivos por jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del 2018, para lo cual se contrata a la Empresa VOLRISK, el cual observa
diferencias an las variables para la estimacion de [as pbligaciones, relacionados con:

- Losafos estimados para el pago de la Jubilacién patronal, que se |a establecid en 57
afios promedio.
La modalidad de pago de la jubilacidn patronal, determindndose que el escenario gue
refleja la realidad operativa y econémica del Hospital es del 50% pago mensuaiy 50%
pago global,

Fl impacte es de 1,234,682.24, el cual disminuye el pasivo y se ajusta con la cuenta
patrimonial Otros Resultados Integrales (ORI).
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18 CAPITAL SUSCRITOY PAGADO:

Al 31 de diciernbre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito, se farman de
I2 siguiente manera:

Die-2018:
Acclonista No. Acciones Mo. Aeciones Importe del
Suscritas Pagadas Capi
The World Radio _
Missionary Fellawship INC. 11.807.711 11.807.711 11.8907.711,00
Fideicomiso Médicos
Vozandes 4,414 537 4.414.537 4.414.537.00
_ 16.322.248 16322248 _16.322.248,00
Dic-2
Accignista No. Acciones No. Acciones  Importe del
Suscritas Pazadas Capital
The Worlc Radio
Missionary Fellowship INC. 11425574 11.4325.574 11.425.574,00
Fideicomizo Médicas
Vozandes 4 896674 4.826.674 4.896.674,00
_ 16.322.248 16322248 _16.322.248,00

20 RESERVA LEGAL:

l.a Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad liguida
znual sea apropiada comeo reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
tapital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras 0 para aumentar el capital.

En el mes de agosto se procede a la reclasificacion de cuentas patrimoniales absorbiendo
|as perdidas generadas en &l proceso de transicion.

Reclasificacidn
Superdvit por Revalorizacion Activos Fijos 3.513.553,47
Otros Resultados Integrales (ORI) 1.744.938 85

Reserva Legal 225130,72
Resultados Acumulados 58.128,09
Valor reclzsificado

© -5.541.751,13

—
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21 OTRAS RESERVAS:

Durante e periodo 2017, la Compafia registrd un active intangible (Goodwill)
correspondiente al importe pagado por los activos y pasivos, que estan relacionados con
iz aperacion del Hospital Vozandes de Quito, el cual resulta de la diferencia entre el valor
te adquisicion (valor de realizacion), por encima de su valor contable,

Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF), no considera el
recanocimiznto de un activo intangible entre entidades o negocios bajo el control comin,
mativo por el cual se ajustd contablemente el efecto generado del activo intangible como
un menarvalor,

El movimiento de la cuenta otros resultados Integrales, por el periado terminado al 31 de
diciembre del 2018, fueron como sigue:

Dic-2018
Saldo al inicio del afio 4.413 375,10
Ajuste cartera |ESS - Periodo 2010-2017  (a) 1.008.896,93
&juste abono pacientes afios anteriores {b} B9.144.01
Ajuste cuentas por cobrar - HVQ Fundacion  {c) 30.335,09
5aldo al final del periodo 5.5841.751,13

(a) Ajuste efectuado a la conciliacion de las transacciones realizadas con el 1ESS desde &l
periodo 2010 hasta julip del 2017,

ib) Ajuste efectuado a la conciliacion de abonos de pacientes, cuyo saldo no fue tomado
an cuenta en fa transicion del 2017,

{z} Ajuste efectuado al saido de las cuentas por cobrar con la relacionada (Hospital HVQ
— Fundacidn).

Ln =l mes d= agosto se procede a la reclasificacion de cuentas patrimoniales absorbiendo
las pérdidas generadas en el proceso de transicién.

Reclasificacion

Superavit por Revalorizacidn Activas Fljos 3.513.553,47
Oiros Resultados Integrales (ORI 1.744.938,85
Reserva Legal 225130,72
Resultados Acumulados 58.128.09
valar reclasificado 5.541.751,13
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22 SUPERAVIT FOR REVALORIZACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

El modelo de medicion posterior establece que la clase de activos fljos {Terrenas v
Sdificios) deben ser evaluados periddicamente a su valor razonable y determinar gque no
existan variaciones significativas de su reconocimiento inicial, si existe una variacion
importante.

Las mediciones posteriores deben ser realizadas por peritos cualificados, dichas
mediciones pasteriores se realizaran con la suficiente frecuencia, segin los criterios
establecidos por |a norma y segln la realidad particular de! giro del negocio de HVQ S.A.

Si se incrermenta el valor del activo de manera significativa, su impacto se registrard en
una cuenta patrimenial [Superdvit por revalorizacién), si existe un Impacto posterior
riegativo, se disminuye de la cuenta patrimonial creada y si el impacto persiste de manera
negativa, alecta a la cuenta de resultados como deterioro la diferencia.

En el mes de agosto se procede a la reclasificacion de cuentas patrimoniales absorbiendo
lzs pérdidas generadas en el proceso de transicidn,

Reclasificacian

Superavit por Revalorizacion Activos Fijos 3.5132.553,47
Dtros Resultados Integrales {ORI) 1.744,935,.85
Raserva Legal 225.130,72
Resultados Acumulados 5R8.128,08
Valor reclasificado _-_5.541.?51,13 3

En el mes de diciembre se procede & la reclasificacion de cuentas patrimoniales
zhsorbiendo las pérdidas generadas en el proceso de transicion, gue no pudieron ser
compensadas en el mes de agosto.

Reclasificacidn
Superavit por Revalorizacion Activos Fijos {2019) -652.652.46

Walor reclasificado -652.699,46

—_—— e —

23 OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Al 31 de diclembre del 2018 y 21 de diciembre del 2019, este rubro se encuentra
confarmada principalmente por la ganancia actuarial de [a disminucion de las reservas
par jubilacién patronal que s mantenian al 31 de didiermbre del 2017, v cuyo impacto
neto al 31 de diciembre del 2018 fue de 369.650,46
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En el mes de agosto se procede a la reclasificacion de cuentas patrimoniales absorbiendo
las pérdidas generadas en el proceso de transicion.

Reclasi on
Superavit por Revalorizacion Actives Fijos 3.513.553,47
Otros Resultados Integrales (ORI 1744 938,85
Reserva Legal 225,130,72
Resultados Acumulados 58.128,09
Valor reclasificado -5.541.751,13

Z4 GANANCIAS ACUMULADAS:

£l saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser
utilizada para la distribucidn de dividendos y ciertas pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.

Remnversian de Wtilida cumulad

La Junta General de Accionistas, celebrada el 28 marzo del 2018, decide proceder a la
reinversion del 100% las utilidades de| ejercicio 2017, para que sean capitalizadas hasta
el 31 de diciembre del 2018, dichc valores capitalizados deben ser certificados por un
perito especializado y calificado por el Superintendencia de Companias.

En 2l mesde noviembre del 2018, se realiza la capitalizacion de las utilidades acumuladas.

4] 31 de diciembre del 2018, las inversiones destinadas para la capitalizacian se forman
de la siguiente manera:

Dic-2018
Tatal inversiones registradas al 31 de diciembre del 2018 2.770.961,18
Inversiones destinadas a reinversion 1.554.022.94
Inversiones ne destinadas a reinversion 1.176.938,24

—

Al 31 de diciembre del 2018, el valor pendiente (en exceso) para completar la reinversian
de |as utilidades, se forman de la siguiente manera:

-2
Valar a reinvertir al 31 de diciembre del 2018 1.321.448.10
inversionas destinadas a reinversidn 1.584.022,94
Valor pendiente {en exceso) para reinversién __ -272.574,84 -
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25 ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA [NIIF)

Con fecha 4 de septlembre del 2006, mediante Registro Oficial No. 348, se publicd |a
Resolucidon No. 06.Q.CI-004, que resuelve en su articulo 2, disponer gue las Normas
internacionales de Informacidn Financiera {NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte
de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas para el
ragistro, preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de energ de
2009,

El 7 de enero de 2009, mediante Oficial No. 4388, se publicd la Resolucién No. 08.G.DSC.010,
gue estzbiece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF = Normas
Internacionales de Informacién Financiera), busca homologar los estados financieros de

las compariias con la normativa local,

La compania ha aplicado las siguientes normas, desde el 2018:

Norma Fecha de aplicacidn
IFRS 9 Instrumentas financieros 1 de enero del 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018

La adopcian de dichas normas, a partir del 1 de enero del 2018, no generan ningln
impacto significativo con relacion z la politica aplicada hasta el 31 de diciembre del 2017,
por lo que los estados financieros presentados en ambos periodos son comparables y no
s2 han aplicados ajustes retroactivos.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior. Le Compania ha adoptado durante el aiio 2019, la NIIF 15 y NIIF 9 por primera
vez. Debido a la estructura de la Compania ¥ la naturaleza de sus operaciones, existen
otras normas e interpretaciones gue aplican también para el afio 2019, sin embargo, no
tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

= Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

«  Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones
a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

¢ Moaodificacion NIC 28 Inversiones en asocladas y negocios conjuntos - Aclaracion de
que iz valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es
una eleccidn de forma separada para cada inversion

=  NIF 2 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contrates de seguro — Modificaciones a
la NlIF4

e CINIF 22 = Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
Modificaciones a la NIF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos
basados en acciones

-
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Arrendamientos:

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, [a valoracion, la presentacian y
la informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contahilicen todos los arrendamientos bajo un Unico modelo de balance similarala actual
contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma
incluye dos exenciones al reconacimiento de los arrendamientos por los arrendatarios,
los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y
los arrendamientos a corto plazo (es decir, los contrates de arrendamients con un plazo
t'e arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el
arrendatario reconocerd un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir,
el pasivo por el arrendamiente) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir, &l activo por el derecho de uso).
Los arrendztarios deberdn reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente
ol pasivo por el arrendamiento y el gasto por |a amortizacidn del derecho de uso.

La NIF 1& también reguiere que los arrendatarios v los arrendadores incluyan
informaciores a revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17,

La NIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o
posteriormante, permitiéndose su aplicacién anticipada, pero no antes de que una
entidad apligue la NIIF 15. Un arrendatario puede gptar por aplicar la norma de forma
retroactiva total o mediante una transicidn retroactiva modificada. Las disposiciones
transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La adopcion de dicha norma, a partir del 1 de enero del 2029, no generan ningun impacto
significative con relacién 2 la politica aplicada hasta el 31 de diciembre del 2017 y 20138,
por lo que [os estados financieros presentados en ambos periodos son comparables y no
se han aplicados ajustes retroactivos.

Incertidumare frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias;

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconacimisnto y medicién
de g NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tr=tamientos del impuesto a las
fanancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera v medird su activo o pasivo por
irnpuestas diferidos o corrientes aplicande los requerimientos de la NIC 12 sobre la base
c'e la ganancia fiscal {pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacidn.

De acuerdo con el pérrafo 13 de CINIF 23, una entidad debe evaluar las conclusiones y
estimaclones pasadas, sl existieran cambios en cualquier hecho o circunstancia sobre los
gue se establecid incertidumbre, con el propdsito ds actualizar las estimaciones
realizadas, aplicando las politicas contables referidas en NIC 8 —Cambios en las /]
Cstimaciones Contables y Errores. i/
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Al respecto HOSPITAL VOZAMNDES QUITO ha determinado que NO tiene situaciones de
incertidumbre frente al impuesto sobre Ia renta, que deban ser ajustadss o actualizadas
segin lo descrito anteriormente

De acuerdo con el analisis reallzade a las posiciones fiscales, adaptadas en las
declaraciones del impuesto sobre |a renta ablertas a revisiones o determinaciones
tributarias por parte de las sutoridad fiscal SR1), y la evaluacion frente a fa existencia o no
tfle incertidumbre que debiera ser reconocida o revelada en los estados financieros,
cancluirmos que el procedimiento adoptado par [a Compaiiia es razonable, en razon a que
canforme con la metodologia establecida en CINIIF 23, NO existe incertidumbre que deba
car reconocida en los estados financieros del HOSPITAL VOZANDES QUITC.

256 INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de| 2018 y 31 de diciembre del 2019, los ingresos de las actividades
ordinarias, se forman de la siguiente maneara:

Venta de materigles v medicamentos: Dlc-2018 Dic-2019
Tarifa 12% 3.188.410,40 3.707.029,88
Tarifa 0% 3.506.032,92 3.423.590,07
6.694.443,32  7.130.619,95
Frestocion de servicios; Di 8 Dic-2019
Tarifa 125 434.146,33 381.796,97
Tarifa 0% 31.194.046,64 33.504.783,20
31.628.192,97 33.886.580,17
enos) D cion Dic-2018 Dic-2019
Tarifa 12 -0.08 .
Tarifa 0% -22.297.22 -16.475,74
-22.297,30  -16.475,74
{fenos) D entos: Dic-2018 Dic-2019
Avuda social -206.721.61 -230942,68
Empleados -17.293 33 -16.854,17
Ventas madicos -350,73 -
Venta publico general -7.108.66 912,89
-231.47533 -248.749.74
TOTAL, INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDIMARIAS 33.065.863,66 4D.?EB.45&,3L
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Los Ingrescs de |a Compafiia corresponden principalmente al valor razonable de los
sarvicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Dhbligacién de Desemperio:
La Compafi’a determinar un compromise en un contrato con un cliente para transferirle:

- Un bien o servicio {o un grupe de blenes o servicios) que es distinto; o
- Una serie de bienes o servicios distintos que son sustancialmente |os mismos y que
tienen el mismo patran de transferencia al cliente.

Erecio de Venta Independiente;

Es 2l precio al que la Compafiia vende un bien o servicio comprometido de forma separada
& un cliente.

Precio de Transacgign:

Fs el Importe de la contraprestacién a |a que la Compafifa ¢spera tener derecho a cambio
ce transferir los bienes o servicios comprometidos al cliente, excluyendo los importes
rzcaudados en nombre de terceros,

la adopcidn de la NIIF 15, a partir del 1 de enera del 2018, no genera un impacto
significative con relacidn a la politica aplicada hasta el 31 de diciembre del 2018 y 21 de
diciembre del 2019,

27 COSTOSY GASTDS:

#131 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, los costos y gastos, se forman de
la siguiente manera:

Casto de ventas: Dic-2018 Dic-2019

hiateriales y medicamentos 5.404.141,85 5.655.931,04
Honorarios, sueldos y salarios 17.652.741.51 18.640.770.20
Honorarios, sueldos v salarios indirectos 579.254 94 653.710,20
Otros costos indirectos 5.528.858,57 b.244.668,74

__29.165.036,87 _31.295.080,18
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Gastos de inistracidn: Dic-2018 Dic-2019
Sueldos salarios y beneficios
a empleados 4,150.685,13 3.888.417.66
Hanorarios servicios profesionales 746.900,87 869.024,54
Mantenimiento y reparaciones 550.055,04 951.203,70
Arrendamiento 38.944 53 21.484.51
Comislones 457.959,54 A483.732,00
Promocian y publicidad &7.065,33 152.255.21
Combustibles 100.417,62 116.775,05
Seguros y reaseguros 895.877,21 92.636,46
Fastos de viaje B.667.62 24 706,73
Servicios basicos 198.450,82 276.569.11
Fastos legales 15.320,78 16.219,35
Impuestos, cantribuciones y otros 131.508,21 282.230,30
Depreciaciones 244 048 49 340.342,28
Amortizacicnes - 157.524.60
Deteriaro 182.841,55 6.955,30
Otros gasios 92.195,88 241.877.36
7.551.888,62 7.921.954,16

= nancieros: fc- Dic-2018
Criros gastos financieros 22.203,87 20,974,87
22.203,87 20.974,87

Ctros gastos: Dic-201 Plc-2019
Otros gasios 2.909,51 2.489,34
8.909,51 2.489.34

28 IMPUESTOS A LA RENTA:
Situacian fiscal
La Companfia no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucian.
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar

|as declaraciones de impuesto 2 la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios 3
partir de |a fecha de presentacién de la declaracian.

Tasa de impuesto

Al 31 de diciembre del 2018, el impuesto a la renta se calculé a una tasa del 25% sobre las /.)
utilidades tributables.
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La conciliacidn del resultado contable con |a base imponible para el calculo del impuesto
2 la renta 5 comao sigue:

2018 2019
Wilidad contable 1.431.816,95 1.584.4859.16
(-} 15 % participacion a trabajadores -214.772,54 -237.673,37
Utilidad contable antes de Impuesto a3 la ' el
Renta 1.217.044,41 1.346.815,79
{+) Gastos no deducibles 515 646,11 54439151
(-} Deducciones adicionales . -302.758,60
(-] Ingresos exentos -639,01 y
Base Imponible 1.736.051,51 1.588.449,10
Impuesta a la Renta  434.012,88 397.112,27

M/D: No Disponible
Conciliacian del resultado contable — tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compaiiia se calculardn con los estados financieros al clerre del ejercicio fiscal.

29 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 21 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, los saldos con compafiias
relacionadas, se forman de |a siguiente manera:

Cuentas gor Cobrar; Dic-2018 Dic-2019
The World Radio Missionary
Fellowship INC. & a

Haospital Vozandes Quito 56.082,11 26.436,75
Nota 5.1  ©6.082,11 26.436,75
Cuentas por Pogar: Dig-2018 Dic-2019
The World Radio Missionary
Fellowship INC, -

Hospita! Vozandes Quito % "

Nota 16 - -
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&1 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2018, las transacciones ¢on companias
relacionadas, se forman de la siguiente manera:

Vi

as5: Dic-2018 Dic-2019

The World Radio Missionary

Fellowship INC. .

Haspital Vozandes Quito - -

Costos y Gastos: Dic-2018 Dic-2018
The Werlc Radio Missionary

Fellowship INC, 2 a

Hospital Vozandes Quito - -

Como parte del procese de transicion, se firmd el Contrato de Servicios Técnicos
Especializados de Operacion de Salud, entre el Hospital Vozandes Quito (TWRMF) v
Hospital Vozandes Quito HVQ 5.A. en los cuales entre los principales puntos se menciona
2 continuacion;

L

En el articulo Primero, numeral 1.4, establece lo siguiente: “Las partes intervinientes
tienen a bien suscribir el presente controto o fin de establecer los términos en los
cuales se desarrollard la operacion de los servicios de salud de! Hospital Vozandes de
Quita”.

En arlicule Segundo, establece lo siguiente: "Por medio del presente contrato,
TWRMF contrato a HVQ, o efectos de que ésta se encargue de lo operacidn de los
servicios de salud def Hospital Vozandes de Quito y los Centros de ..........".

En el articulo Tercero, ultimo parrafo, después de detallar todas las actividades y las
obligaciones en la prestacion del servicio de salud, establece lo siguiente: “Dichas
octividodes laos realizord de conformidad con los especificaciones técnicas,
estipuladas en la normative juridica nacional e internacional y lo buena prdctica de
este sector, aplicable para la prestacion dei servicio materio del presente contrato”.
En el articulo Cuarto, numeral 4.3, establece lo siguiente: "Pagor fas focluras
emitidas por HVQ oor la presentacidn de los servicios detailados en el presente

instrumento;”.

30 EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de aprobacién de los estados financieros por
parte de la Junta de Accionistas esto es el abril del 2020, no se han presentado eventos
importantes o significativos que tengan gue ser considerados conjuntamente con los
estados financieros al cierre del ejercicio ¢ que modifiguen ias mismos.

Ho
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ANEXQO 4: COMENTARIOS GENERALES

a. Apiicacién de | formacién Financiera - NIIF

La compziia ha aplicado las siguientes normas:

Norma Fecha de aplicacion
IFRS 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018

La adopeidgn de dichas normas, 3 partir del 1 de enero del 2018, no generan ningdn impacto
significativo con ralacién a I2 politica aplicada hasta el 31 de diciembre del 2017, por lo que las
estados (inancieros presentados en ambos periodas son comparables y no se han aplicados
ajustes retroactivos.

Normas en procesa de implementacion:

Norma echadesa cit
MilF 16 - Arrendamientos 1 de enero del 2019

IFRS 17 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Los ingresos de la Compahia corresponden principalmente al valor razonable de los servicios
generados por las actividades comerdiales, neto de impusstos y descuentos.

ligacidn de Desempefio:
La Compafia determinar un compromiso en un contrato con un cliente para transferirle:
- Un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) que es distinto; o

- Una serie de bienes o servicios distintos gue son sustancialmente los mismaos y que tienen
el mismo patrén de transferencia al cliente.

Precio de Venta [ndependiente:

Es el precio al que la Compafiia vende un bien o servicio comprometido de forma separada a un
cliente.

Precio de Transaccidn;

Es el importe de |a contraprestacidn a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos al cliente, excluyendo los importes recaudados
en nombre de terceros,
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IFRS 8 Instrumentos ﬂﬂﬂﬂm‘.‘f&'fﬂ!

La Compafifa reconoce |as pérdidas crediticias esperadas en los resultados del pericdo para
tados sus activos financleros, aun cuando los mismos hayan sido recientemente originados y
adguiridos.

Pérdida Crediticia:

Es la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y todos los flujos de efective que la
Compafiia espera recihir descontadas a la tasa de interés efectiva original (si aplica),

Pérdida Crediticia Esperada {PCE);

£l promedioc ponterado de las pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de gue ocurra un
incumglimiento como ponderadores.

Incremantos significativos de riesgo crediticin:

Son los incrementos significativos en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a lo largo de la
vida esperada del instrumento financierc en la fecha de presentacién comparado con &i riesgo
existerte en la fecha de reconocimiento inicial, independientemente de la forma en gue la
Compafiia evalia los incrementos significativos en el rlesgo crediticio, cuando existe una
presuncion refutable de que el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales se atrasen
mas de 30 dias.

incymplimjenia:

Existe una presurcion refutable de que hay incumplimiento cuando los pagos contractuales se
retrasan por mas de 120 dias.

b. Estructura del Estados de Resultados

Costo de WVentas:

El Costo de Ventas acumulado al mes de diciembre es del 79,5%, lo gue ha afectado el margen
bruto 2 este Inicio del periodo 2013; esto se debe principaimente a que al inicio dzl periodo se
determind que existen valores del costo que corresponden al mes de diciembre del 2018 y que
como no fueron facturados hasta inicios de la segundz quincena del mes de enero del 2019 por
motivos del cierre de los proveedores, no se los ajustd,

Mormaimente este monto no suele ser significativo de un periodo a otro [mensual); sin embargo,
para el cierre del ejercicio 2018 si fue representativo;
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A continuacion, se detalla los principales rubros que afectz el costo de ventas:

Costos 'z Diclembre /2018 registrados en enero 2019

Saldo de inventerios reactivos al 31/12/2018(roche) | 52,7037

saldo de inventarios roperia al 31/12/2018 (hospitalizacion) | 12,875.99

Insum s fuera de hospital d Ptes de diciembre factura en enero 2019 45,867.27

Ajustedejublilacionpatronal | 3507430
Servicodesslydeomprados(iitelaser) 0 00 00 | A4S0
Exmenesfueradel hvg periodo diciembre 2018 | 1509100
Total 16627753

De este detalle que afecta al costo de ventas, los valores que corresponden a insumos e
inventarios del mes de diciembre del 2018 que fueron facturados y registrados en el costo de
venizs de enero del 2019 suman U$5131.202,63.

En el mes de febrero del 2019, el concepto que =fecta de manera significativa al costo de ventas
es la jubllacion patronal, el cargo en dicho mes es de USS53M

A partir del mes de mayo se realizd el incremento del 5% de las Monorarios Médicos de las
Unidades Médicas Hospitalarias, cuyo valor fue trasladado al paciente, sin afectacidn al convenio
con los médicos, se pudo evidenciar un resultado favorable en el margen bruto desde el mes de
mayo can relacién a los meses anteriores, que se mantiene tambkién para el mes de septiembre,
con una ligera disminucién:

| sticis d nBru
| 40000 - - - e IS RO
I 45000 o - : . 2] f%— = Sk P R —
T 5“_2 22.50% B 3% 234% 25.00%
| ssan - A | o B
! bain:s L B oo
20003 ‘B — . — — - 15, G0
bogsoa,n = — —
adl 10.05%
1.000.0 = B B |
s 5003
i .
H A . N ERS EeS OB o0 |

Ena-14 Fab-i% Marl8 Abe-19 Bay-1Y Juvl9 b 1% Ago-19 Sep19 Oc-19 Mowdd DNe1d

e eritas etas [Real] S Costo deventss (Real) S Aargen Bruld (Real) e GAargoen Beima | Rial - %)
|

Para i mes de septiembre del 2019, la evolucién de los honorarios médicos represente
mensuzlmente ingresos promedio liquidos de US$85M, lo que al cierre del ejercicio
representaria aproximadamente de USS550M., se detalla la evolucion de los honorarios

medicos:
Ho
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En el mes de octubre del 2019, debido a |a crisis nacional v a la paralizacion de operaciones del
Hospital en dreas que fueron cerradas como son; Censulta Externa, Imagen, Laboratorio entre
los principales que son los gue los servicios mas rentables, si afectaron la generacion de ingresos
y el margen bruto, debido a que hay costos fijos que se siguen cargando a las resultados del
perigdo,

En el mes de diciambre se ajustaron los valores por las depreciaciones y jubilacién patronal,
segun ol siguiente detalle:

- lutilacion Patronal Usse4m
- Depreciaciones Uss24m

En el caso de Jubilacién Patronal es el ajuste con el estudio actuarial definitivo al cierre del
ejercicio v en el caso de las depreciaciones corresponde & |os activos incarporados en el 2019
producto del proceso del inventario valorado.

Gastos de Administracidn:

Tomando en consideracién el presupuesto actualizado, la ejecucién de los gastos
administrativos esta por debajo en aproximadamente US$314M. Esto se debe principalmente
a que &l gasto por el desarrollo e implementacidn del MV todavia no se ha aplicado.

Hay gue tomar en cuenta que el valor de la jubilacion patronal tiene un impacto mensuzal de
USS18i. A partir del mes de julio €l cargo por este concepto ya no se registra, segan el nuevo
estudic actuarial del VOLRISK.

Al 30 de junio se presentaron las siguientes transacciones que afectaron al Gasto y al flujo de
caja:

FECHA VALOR | DETALLE
06-05-2019 SES.EGQiEﬂiTR & DNMV SISTEMAS LTDA pago de implementacion viaticos desarrollos
06-06-2019 15.221.03|150 DE TRANSFERENCIA BRASIL DRAMV
26-06-2019] 12556753 PIE&-! traspaso de dominio municipio y prefectura alcabalas
30-06-2019| 102,563.35|Liquidaciones de Junio 2019
610,954.45|TOTAL
160,000.00{DISMINUCION EN RECUPERACION DE CARTERA
770.,554.45|TOTAL EFECTO FLLUO

En 2l mes de octubre no hube un impacto importante en los gastos administrativos,

Los gastos de administracidn corresponden basicamente a valores que fueron presupuestados,
hecho que se puede comparar can el presupuesto.
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¢. Indicadores Financieros
Rentabilidad:

El aumsnto permanente de los Costos de Ventas ha afectado el margen bruto v los indicadores
de rentabilidad. Los valores generados por el Desahucio, Jubilacign Patronal y los cargos de
cierre de afio, san los gue mas han afectado la rentabilidad mensual.

Desde =] mes de julio en adelante se presenta una importante generacidn de venta cuyo margen
brute es muy importante con relacion a los meses anteriores;

En el mes de diciembre existe una disminucion de la rentabilidad, derivado de las ajustes
principalmente en el coste de la Jubilacion patronal y las depreciaciones.

Eficiencia y Gestion;

En lo que respecta a la rotacion de cuentas por cobrar se mantiene dentro del pramedio de los
20 dizs, con el cuzl se cerrd el mes de diciembre. En el mes de julio debido 2 que durante 10
dias ca'endario no se pudo facturar debido al proceso de renovacion de la firma electrdnica el
ingreso de flujo se trasladé para el mes de agosto, por un monto aproximada de USS400M.

En el mes de marzo se presentd una reduccion importante de la cartera SNS (IESS), por
aproximadamente US$198M; sin embargo, la cartera corporativa se incrementd debido
principalmente a |a facturacién de la dltima semana de marzo por USSE09M.

La rotacion de inventarins y cuentas por pagar no evidencia en el mes de octubre, variaciones
significativas a los del giro normal del negocio del Hospital, es decir mantiene una tendencla
estable. Para el mes de diciernbre existe un leve incremento debido principalmente al stock de
cierre de ano.

Con respecto al cierre del ejercicio 2018 los indicadores de liguidez no tienen variaciones
importantes; pess a gue hubo la afectacidn contable de trasladar del patrimanio al pasivo los
dividendos sujetos distribucion y pago.

El flujo de operacion es positivo en US52.788M aproximadamente, y esto se produce a gue el
giro de negocio es corriente v positivo, en el mes de septiembre se aplicé una mejor politica de
planificacién de pagos y racionalizacion del saldo de efective, lo cual produjo una mejor
presentacion tanta del flujo de operacidn, del flujo neto y de| saldo de efectiva.

El flujo neto del periodo es favorable por endma de lo presupuestado y planificado, tomando

en consideracion que las inversiones cerraron el periodo con la meta establecida, segun el
sigulente detalle:
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P EJECUCIGN PREUPUESTARIA INVERSIONES AL 31 DE DIGIEVIBRE DEL 2019
I :

i i

Compras presupuesto 2019 2.078,79 2.006,48 103,600
' 4 } EJECUCION PREUPUESTARIA INVERSIONES - BNUAL
f ' Descripcian Real Frésupuetn % Ejec.
Compras presupueste 2019 207879 2.006,48 103,60%
Solvencia:

No han existido variaciones importantes, se han mantenido los niveles de solvencia con los que
se cerro el ejercicio 2018; hay que hacer énfasisen los pasivos a large plazo (Jubilacién Patronal),
gue pusde comprometeré |a capacidad de endeudamiento futura.

En el mes de agosta se ajusta USS624M, cen el nuevo informe de VOLRISK que ajusta el pasivo
al 31 da diciembre del 2018, mejoran los indicadores de solvencia.

En el mes de agosto se ajusta el inventario fisico de activos valorado, por USS522M, lo cual
incremanta la cuenta del Superdvit por Revalorizacidn de Activas Fijos, mejorando los
indicacores de solvencia.

Para el mes de diciembre del 2019, con el informe actuarial se han ajustadoe |os pasives, hecho

gue afects favorablemente los indicadores de solvencia, principalmente la relacidn del
Patrimonio frente ai Pasivo.
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