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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Hospital Voz Andes HVQ S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hospital Voz Andes HVQ S.A., (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Hospital Voz Andes HVQ S.A. al 31 de diciembre de 2018 vy los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera y Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-
OC emitido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que modifica en lo referente a la aplicacién
de la tasa de descuento para planes de pensién (Ver Nota 2).

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la secciéon Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerde con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como

necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la gerencia intente liquidar la
Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de [a Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre |a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estdn
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aqguella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas
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en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria en caso de existir.

Otros asuntos

Los estados financieros de Hospital Voz Andes HVQ S.A. al 31 de diciembre de 2018 y por el periodo terminado

en esa fecha, constituyen los primeros estados financieros auditados de la Compafifa, por tanto los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, dnicamente se incluyen para fines comparativos.

Em;+ ¢ )’otlﬂﬂ .

RNAE No. 462

RNCPA No. 17.1629

Quito, Ecuador
9 de abril de 2019
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Hospital Vozandes Quito HVQ S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Activos intangibles

Activo disponible para la venta

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos, neto

Activos intangibles
Otras inversiones
Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total activo

Notas

10
11
12
13

15

14
15

18(c)

2017 (no

2018 auditado)
1,495,677 2,426,274
1,916,370 1,960,029
100,280 194,051
113,703 66,448
328,777 293,132
1,106,829 958,054
83,352 14,759
78,770 -
- 87,758
5,223,758 6,000,505
17,873,523 15,433,404
324,108 -
1 =
39,693 -
18,237,325 15,433,404
23,461,083 21,433,909

7
meena Pacheco
Gerente General

T Marcele Ve

Jefe de Coﬁilidad

ez

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Hospital Vozandes Quito HVQ S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente

Notas

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 16
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10

Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido
Reserva legal
Resultado acumulado
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

11
17(a)

17(b)

19

2017
2018 (no auditado)
2,307,129 2,248,348
567,785 -
160,713 146,407
583475 800,450
3,609,102 3,195,205
4,384,201 4413741
4,384,201 4,413,741
7,993,303 7,608,946
16,322,248 15,000,800
146,828 -
(1,001,296) (1,175,837)
15,467,781 13,824,963
23,461,083 21,433,909

Jinrena Pachecc{
Gerente General

/ Marcefér
[ Jefe de Condad

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Hospital Vozandes Quito HVQ S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

2017 (no
Notas 2018 auditado)

38,179,676 20,185,171
20 (29,165,037)  (14,415,664)

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

Costos de operacion

Utilidad en operacién 9,014,639 5,769,507

Gastos de administracion 21 (7,775,571) (4,652,313)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,239,068 1,117,194
Gastos financieros (22,024) (5,553)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,217,044 1,111,251
Impuesto a larenta 18(a) (346,036) (199,503)
Utilidad neta 871,008 911,748
Otros resultados integrales del afio:

Ganancia actuarial 144,848 719,596
Valuacion de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos 14 626,961 -
Otros resultados integrales, neto 771,809 719,696
Resultados integrales del afio, neto de impuestos 1,642,817 1,631,344

[

/ / ;
Jiména Pacheco L’ﬁaflarcel'.:\ ez
Gerente General Jefe de Contabilidad

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Hospital Vozandes Quito HVQ S.A.
Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.UA.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto -
Depreciaciones

Jubilacién patronal y desahucio

Costo amortizado

Baja de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos

Ajustes de restablecimiento

Otros

Variacién en capital de trabajo

Variacién de activos — (aumento) disminucion

Deudores comerciales y cuentas por cabrar a entidades relacionadas

Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activo disponible para la venta

Gastos pagados por anticipado

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)

Acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adiciones de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos

Adiciones de intangibles

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aporte de capital

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
(Disminucidn) incremento del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio

Saldo al final

2017 (no

2018 auditado)
1,217,044 1,111,251
885,332 233,195
163,592 335,491
30,159 -

- 262,750

- 519,150

(9,466) (1,649)
1,387,671 (1,145,183)
(884,178) (265,951)
(35,645) (293,132)
(148,775) (958,054)
87,758 (87,758)
(68,593) (14,759)
626,566 2,248,348
4,306 146,407
(216,975) 699,502
(434,012) (199,503)
2,604,784 2,590,105
(2,698,490) (164,631)
(402,877) -
(3,101,367) (164,631)
- 800

- 800

(930,597) 2,426,274
2,426,274 -

1,495,677 2,426,274

: 7 F
Jifena Pachdeo \—f/Marcela

Gerente General Jefe de Cont

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Hospital Vozandes Quito HVQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Hospital Vozandes Quito HVQ S.A. “la Compafnia”, se constituy6 a través de inscripcion en el registro mercantil
del Cantén Quito, el 5 de abril del 2017.

La operacién de la Compafiia es la prestacién de servicios médicos en todas las ramas y especializaciones, y
facilitar a la comunidad el pago y el acceso a estos servicios. En el Registro Oficial No 458 de acuerdo a sus
atribuciones el Ministerio de Salud Publica el 30 de mayo de 2011 promulgd el Acuerdo Ministerial 319 que
establece el Tarifario de Prestaciones para el Sistema Nacional de Salud que se presten a Instituciones Publicas.

Las operaciones de la Compafia se encuentran reguladas por las disposiciones de la Constitucién de la Republica
del Ecuador y de la Ley Orgéanica de Salud, las cuales establecen que el Estado ejercera la rectoria del sistema
a través de la autoridad sanitaria nacional, sera responsable de formular la politica nacional de salud, y normara,
regulara y controlara todas las actividades relacionadas con la salud, asi como el funcionamiento de las entidades
del sector.

El 20 de junio de 2017, la Comparia y The World Radio Missionary Fellowship Inc. (entidad sin fines de lucro,
reconocida bajo las leyes del Ecuador) suscribieron un contrato de compraventa de negocio, a través del cual la
Compafnia adquiere de forma integral los activos y pasivos relacionados con la operacion de la Fundacion Hospital
Vozandes Quito por un valor de 15,000,000. El valor pactado entre las partes se utilizé como un incremento de
capital de la Compania. (Ver Nota 19(a)). Como parte del proceso de adquisicion de estos activos y pasivos la
Compania reconocié en el resultado acumulado (reserva de valuacién) 2,807,572 que corresponden a la
valoracién de los activos y pasivos adquiridos en esta transaccién. (Ver Nota 19(d)).

La direccién registrada de la Compafiia es Villalengua Oe2-37 y 10 de Agosto; Quito-Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su emisién el 8 de
abril de 2019, posteriormente seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros separados adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus



Notas a los estados financieros (continuacion)

siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018, y oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC emitido
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcién de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Délares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compainia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio anterior. La Compafiia
ha adoptado durante el afio 2018, la NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. Debido a la estructura de la Compafia
y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e interpretaciones que aplican también para el afo

2018, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracién
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada
para cada inversion

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracién todos los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones
adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.
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La Compafnia adopté la NIIF 15 utilizando el método de retrospectivo modificado, el efecto producto de la
adopcién de este método se aplicé al 1 de enero de 2018. Segun este método, la norma puede aplicarse a
todos los contratos a la fecha de la implementacion inicial o solo a los contratos que no se hayan completado
en esta fecha.

La Compainia aplicé esta norma sobre todos los acuerdos no completados con sus clientes a partir del 1 de
enero de 2018. El efecto acumulativo de la aplicacion inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la
aplicacién inicial como un ajuste al saldo de apertura de resultados acumulados. Por lo tanto, la informacion
comparativa no fue restablecida y se continla reportando segin la NIC 11, NIC 18 e interpretaciones
relacionadas.

Producto de la adopcién de esta norma, la Compania no identificé ajustes o reclasificaciones que deban
efectuarse sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos
relacionados con la clasificacién y medicién de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compainia aplicd NIIF 9 prospectivamente, cuya fecha de aplicacion inicial a partir del 1 de enero de 2018.
La Compafiia no ha restablecido los estados financieros comparativos, los cuales continla reportandose
conforme la NIC 39. Las diferencias que surgen de la adopcién de NIIF 9 se han reconocido directamente en
los resultados acumulados.

Producto de la adopcién de esta norma, la Compafia no identificé ajustes o reclasificaciones que deban
efectuarse sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparaciéon de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
Incluye el efectivo disponible e inversiones temporales altamente liquidas con vencimientos originales
de tres meses 0 menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.
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La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafia a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto del capital (principal). Esta evaluaciéon se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a

nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Comparia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medida posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
en esta categoria se presentan los activos financieros si ambas de las siguientes condiciones se

cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente
de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la tasa de
interés efectiva y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando
el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros que dispone la Compania dentro de esta clasificacion incluyen: efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras
cuentas por cobrar.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de deuda)

La Compafia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente
de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la variacién
por componentes financieros, tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se
calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios en
el valor razonable restantes se reconocen en otros resultados integrales. En relacién a la baja de estos
activos financieros, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en otros resultados integrales
se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos:
Presentacion” y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada
instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Comparia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacién de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en otros resultados integrales.
Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros resultados

integrales no estén sujetos a la evaluacion de deterioro.
La Compafiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.
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Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, como
se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con
cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
error contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de
resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que la Compania
no tenia irrevocablemente elegido para clasificar a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. Los dividendos sobre las inversiones de capital cotizadas también se reconocen como otros
Ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho de pago.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compafia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafnia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compania continta reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compaifia tiene
retenido.

La participaciéon continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros en libros y el monto maximo que la Compafiia
puede ser requerida para pago.
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Deterioro de activos financieros
La Compaiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales
y activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compaiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industrial en la cual
opera la Compaiiia.

La Compariia también efectua el andlisis de la existencia de garantias, resguardos o seguros, los cuales
mitiguen el riesgo de crédito.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que
la Compaiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin corresponda, como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados; préstamos y cuentas a pagar; o
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compairiia Unicamente dispone de pasivos financieros clasificados
en el grupo de préstamos y cuentas por pagar.

La Compania no ha registrado ningin efecto en el pasivo producto de costo amortizado ya que se
considero no existen efectos materiales.

Valoracion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de resultados
cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las
cuotas o costos que sean parte integral del célculo de la tasa de interés efectiva. Los intereses
devengados se clasifican como gastos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo se da de baja cuando la obligacion se extingue, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero
existente se reemplaza por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o
cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente modificadas, dicho intercambio o
modificacién se tratan como una baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacion. La
diferencia en los valores en libros originados por estas transacciones se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion y se presentan al valor
neto correspondiente en el estado de situacién financiera, si:

- Setiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos bajo un
acuerdo escrito entre las partes.
- Se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o de realizar los activos y liquidar los pasivo

simultdneamente.

c) Inventarios-
Los inventarios se registran al costo o0 a su valor de realizacion el que resulte menor y corresponden a
inventarios de medicinas, insumos médicos, consignacion y reactivos, los cuales, se registran en el
momento de su consumo en los resultados del afo usando el método promedio ponderado.

En virtud de los convenios celebrados con los principales proveedores, el inventario adquirido que
presenta baja rotacién o deterioro son devueltos al proveedor y reemplazado por inventario de similares
caracteristicas, 6ptimos para su consumo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

e)

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia. Las pérdidas relacionadas con inventarios
se cargan a los resultados en el periodo en que se causan.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden principalmente a primas de
seguros anuales, las cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los resultados
integrales.

Propiedad, edificios, propiedades, muebles, equipos y vehiculos-

La propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo histérico en su
reconocimiento inicial, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccioén del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y

son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto, no son objeto

de depreciacion.

Medicién posterior al reconocimiento inicial:

Aplicar el modelo de costo para las siguientes clases de activos fijos:

o Magquinarias y equipos médicos
o Equipos de computacion

o Vehiculos

. Muebles y enseres

Este modelo implica que esta clase de activos fijos, se veran afectados de manera posterior por su
depreciacion en funcion de su vida Util y por posibles deterioros que se pudiesen identificar. Los cargos
por su depreciacion y/o deterioro se registraran directamente a la cuenta de resultados.

Aplicar el modelo de revaluacién para las siguientes clases de activos fijos:

. Terrenos
. Edificios

Este modelo establece que esta clase de activos fijos deben ser evaluados periédicamente a su valor
razonable.
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f)

Las mediciones posteriores deben ser realizadas por peritos cualificados, dichas mediciones posteriores
se realizaran con la suficiente frecuencia, segun los criterios establecidos por la norma y segun la

realidad particular del giro del negocio de la Compania.

Si se incrementa el valor del activo de manera significativa, su impacto se registrard en una cuenta
patrimonial (Superavit por revalorizacién), si existe un impacto posterior negativo, se disminuye de la
cuenta patrimonial creada y si el impacto persiste de manera negativa, afecta a la cuenta de resultados

como deterioro la diferencia.

La depreciacion de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos, es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de los bienes y, Unicamente para los edificios se consideran valores residuales;
para los muebles, equipos y vehiculos no se consideran valores residuales, debido a que la gerencia de
la Compania estima que el valor de realizacion de dichos muebles, equipos y vehiculos al término de
su vida util sera inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compainiia, para los equipos médicos se
han identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de la propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos y de sus
componentes, son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos son las siguientes:

Ahos
Edificios 16— 46
Muebles y enseres 10
Equipos médicos 10
Equipos de oficina 10
Equipos de cémputo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, muebles, equipos y vehiculos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de la propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos excede
a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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9)

h)

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso
de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable.
El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no

financieros.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018 no se ha reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que no existen indicadores de deterioro.

Activos intangibles-
Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero. La vida
util utilizada para el célculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas es de 3 y 5 afos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar 0 pagar de o a la autoridad tributaria. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso es el 25%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la transaccion subyacente,
ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segin corresponda.

Provisiones —

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del valor de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de unidad de crédito proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano; dicha tasa se encuentra
denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas
y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

k)

m)

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes-

La Compania opera en el sector de prestacion de servicios médicos de salud hospitalaria. Los ingresos
procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los servicios y bienes se
transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compafnia espera tener
derecho a cambio de la entrega de estos servicios y bienes.

Prestacién de servicios médicos y hospitalarios

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios médicos y hospitalarios se reconocen conforme
la prestacion del servicio contratada por el cliente, de acuerdo al reporte de utilizacion diario
proporcionado por las areas encargadas.

La Compania determind que como parte de su oferta comercial otorga a sus clientes una Unica
obligacion de desempefio la cual corresponde al cumplimiento del servicio comprometido con el cliente.

El precio de la transaccién es observable y no se encuentra afectado por consideraciones variables.

Asignacion del precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio
Para efectuar la asignacion del precio de la transaccién a cada una de sus obligaciones de desemperio,
la Compaiiia determiné que el precio de la transaccion es observable.

Reconocimiento del precio de la transaccion asignado a cada obligacion de desempefio

La Compariia determin6 que el servicio de tours contratado por sus clientes se reconoce a lo largo de
la vigencia del acuerdo mantenido con estos, por lo que debe ser reconocido a lo largo de la transaccién
conforme el cumplimiento de las obligaciones contratadas por el cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran en los resultados de la Compafia en funcién de su devengamiento. La Compafia expone
sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y relevante que el método de la
funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el cual se desempefia (hospitalario y
de servicios médicos) y uso de informacién histérica comparable reportada en afios anteriores.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

o Espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

o espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

o Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

5. USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los valores en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Deudores comerciales:
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacién que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Principal versus agente:

La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes, con respecto a las obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compania actia como principal por las
siguientes consideraciones:

- La Compaifiia tiene el riesgo de la recuperacién del crédito otorgado al cliente.

- La Compania tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion de
desemperio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacioén para cuentas incobrables utiliza el enfoque simplificado y efectda un andlisis independiente de
sus clientes a fin de determinar la existencia de indicadores histéricos y futuros de no pago, default o
incumplimiento por parte de estos.

Vida util de propiedades, edificios, muebles, equipos y vehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. Al
cierre de cada afno se evaluara si existe una variaciéon de las vidas Utiles en aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se
viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evallGa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran

requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones definidas de planes de pension y desahucio se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de
las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
del mercado ecuatoriano.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

16



Notas a los estados financieros (continuacion)

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el valor de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compafia tiene la intencién de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 28 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocios conjuntos

Por definir

NIIF 16 Arrendamientos
NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si un

acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluar la
sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de
arrendamientos financieros segun NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto
financiero originado por la valoracién presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacién del
activo por derecho de uso.
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Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los
pagos de arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del
pasivo de arrendamiento como una actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun NIC 17. Los arrendadores contintan clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

NIIF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectlen revelaciones adicionales para dar cumplimiento
al requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16

La Compafiia aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compafiia utilizara la
solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compania utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales
el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean identificados como
un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

La Compariia se encuentra realizando la evaluacion del impacto de la NIIF 16, la cual concluird al final del
primer semestre del 2019.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,495,677 2,426,274
Cuentas por cobrar clientes 1,916,670 1,960,028
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 100,280 194,051
Otras cuentas por cobrar 328,778 293,132
Total activos financieros 3,841,405 4,873,485
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,307,129 2,248,348
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 567,785 -
Total pasivos financieros 2,874,914 2,248,348
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8.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2017

2018 (no auditado)
Bancos 820,924 1,471,908
Inversiones temporales 594,167 900,000
Caja 65,922 41,292
Fondo de cambios internos 12,760 11,160
Cajas chicas 1,904 1,914

1,495,677 2,426,274

(1)  Corresponden a inversiones temporales que devengan una tasa de interés anual de 0,75% con un periodo de

vigencia de 4 dias.

9. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)
Instituciones publicas (1) 719,581 224,200
Empresas (2) 693,508 1,267,753
Emisores de tarjetas de crédito 316,802 275,202
Pacientes en transito (3) 147,583 163,142
Personas naturales 90,165 29,732
1,967,609 1,960,029
Provision para deterioro (51,239) -
1,916,370 1,960,029

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a las instituciones publicas: Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y al

Sistema Publico para Pago de Accidentes de Transito (SPPAT).

(2) Corresponden a cuentas por cobrar a empresas privadas de seguros de vida.

(3) Corresponden a provisiones de ingresos por prestaciones de servicios a pacientes que al cierre del periodo no se ha

concluido con la prestacion del servicio acordado.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

2018 2017 (no auditado)
No Provision para Provision para
deteriorada deterioro Valor Neto No deteriorada deterioro Valor Neto

Total resumen

Vigente hasta 30 dias 1,228,364 - 1,228,364 1,875,571 - 1,875,571
De 31 a 60 dias 67,822 - 67,822 65,296 - 65,296
De 61 a 90 dias 32,934 - 32,934 12,221 - 12,221
De 91 a 180 dias 105,792 - 105,792 6,736 - 6,736
De 181 a 360 dias 311,031 - 311,031 205 - 205
Mas de 360 dias 221,666 (51,239) 170,427 - - -
Total 1,967,609 (51,239) 1,916,370 1,960,029 - 1,960,029

Durante los afos 2018 y 2017, el movimiento de la provision para deterioro fue como sigue:

2017
2018 .
(no auditado)

Saldo al inicio - .
Mas (menos)

Provisiones 51,923 -
Reversos (684) -
Saldo al final 51,239 -

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se
formaban como sigue:

Naturaleza de la 2017 (no
Sociedad relacion Pais 2018 auditado)
Por cobrar:
Fundacién Hospital Vozandes Quito Relacionada Ecuador 96,082 194,051
Accionistas Comercial Ecuador 4,198 -
100,280 194,051
Por pagar:
Accionistas (1) Relacionada Ecuador 567,785 -
567,785 -

(1)  Corresponden a cuentas por pagar por contratacion de honorarios médicos con accionistas de la Compafiia,
los cuales forman parte del Fideicomiso de Médicos Vozandes.
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(b) Durante el afio 2018 y el periodo comprendido entre el 5 de abril y 31 de diciembre de 2017, se han
efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

2017
2018 (no auditado)
Servicios de salud entregados
Fundacién Hospital Vozandes Quito - 5,446,801
Servicios de saludo recibidos
Fundacién Hospital Vozandes Quito - 2,280,390

Arrendamientos recibidos
The World Radio Missionary Fellowship INC. 26,255 -

Mantenimientos recibidos
The World Radio Missionary Fellowship INC. 2,293 -

Publicidad recibida
The World Radio Missionary Fellowship INC. 16,996 -

Servicios generales
The World Radio Missionary Fellowship INC. 350 -

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre las partes.

(c) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Hospital Vozandes
Quito HVQ S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han
participado durante los afios 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2018
y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman como siguen:

2018 2017
Salarios y premios mensuales 159,840 84,879
Beneficios sociales 28,309 17,202
Bonos anuales 500 -
Honorarios profesionales 215,290 86,528
403,939 188,609

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:
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12.

13.

2017
2018 (no auditado)

Por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver Nota 18(b)) 113,703 66,448

113,703 66,448
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado por pagar — IVA 4,823 4,511
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 25,939 10,424
Retenciones en la fuente de Impuesta a la Renta 119,951 131,472

150,713 146,407

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)
Anticipos a proveedores 283,906 229,841
Otras 44,871 63,291

328,777 293,132

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)
Medicinas 489,921 463,303
Insumos médicos 372,371 298,343
Consignacién 178,940 168,782
Reactivos 52,720 27,626
Roperia 12,877 -
1,106,829 958,054

De acuerdo al Coédigo Organico de Salud, la Companiia puede solicitar a sus proveedores el cambio de
medicinas con pronta caducidad. Por dicho motivo no se ha constituido una provision por inventario caducado.

Durante el afio 2018 y el periodo comprendido entre el 5 de abril y 31 de diciembre de 2017, la Compaiia
efectu6 la baja de inventarios por 11,833 y 2,359 respectivamente; valores que fueron registrados como parte
del estado de resultados integrales.
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14. PROPIEDAD, EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos se formaba

de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Equipo médico
Magquinaria

Equipos de cémputo
Instalaciones
Equipos de oficina
Vehiculos

2018 2017 (no auditado)
Costo Depreciacion Costo Costo Depreciacion Costo
historico acumulada Neto historico acumulada neto

7,256,275 - 7,256,275 6,481,654 - 6,481,654
7,217,989 (1,707,491) 5,510,498 6,673,689 (1,576,974) 5,096,714
23,139 (570) 22,569 - - -
7,476,054 (2,713,360) 4,535,793 5,446,063 (1,932,580) 3,513,483
382,272 (156,345) 225,927 363,742 (119,393) 244,349
227,908 (120,714) 107,194 154,984 (57,781) 97,204
190,304 (23,455) 166,849 - - -
16,286 (108) (16,178) - - -
129,724 (97,484) 32,240 92,094 (92,094) -
22,537,678 (4,664,155) 17,873,523 19,212,227 (3,778,823) 15,433,404

Durante el afio 2018 y el periodo comprendido entre el 5 de abril y 31 de diciembre de 2017, el movimiento

de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:
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Muebles y Equipo Equipos de Equipos
Terreno Edificios enseres médico Maquinaria computo Instalaciones de oficina  Vehiculos Total

Saldo inicial - - - - - - - - - -
Compra de activos y pasivos (1) 6,481,654 5,161,973 - 4,004,877 - 116,214 - - - 15,764,718
Adiciones - - - 104,715 24,410 35,506 - - - 164,631
Reclasificaciones - - - (339,332) 339,332 - - - - -
Bajas - - - (210,020) - (52,730) - - - (262,750)
Depreciacion - (65,259) - (46,757) (119,393) (1,786) - - - (233,195)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (no

auditado) 6,481,654 5,096,714 - 3,513,483 244,349 97,204 - - - 15,433,404
Adiciones - 691,960 23,139 1,647,718 18,530 72,923 190,304 16,286 37,630 2,698,490
Revalorizacion (Ver Nota 19(c)) 774,621 (147,660) - - - - - - - 734,118
Depreciacion - (130,516) (570) (626,408) (36,952) (62,933) (23,455) (108) (5,390) (885,332)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 7,256,275 5,510,498 22,569 4,535,793 225,927 107,194 166,849 16,178 32,240 17,873,523

(1) Corresponde el costo neto de la adquisicién de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos, el detalle del costo histérico, depreciacion acumulada y

revaluacion adquirida es el siguiente:

Valuacion
Costo Depreciacion (Ver Nota
histérico acumulada 19(d)) Costo neto

Terrenos 4,621,638 - 1,860,016 6,481,654
Edificios 5,647,112 (1,511,716) 1,026,577 5,161,973
Equipo médico 5,890,700 (1,885,823) - 4,004,877
Equipos de computo 172,209 (55,995) - 116,214
Vehiculos 92,094 (92,094) - -
16,423,753 (3,545,628) 2,886,593 15,764,718
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15. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)
Licencias sistema ERP MV 324,108 -
Otros intangibles 78,770
402,878 -

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

M

2017

2018 (no auditado)
Proveedores 1,461,146 1,033,815
Honorarios médicos 210,916 806,334
IESS (servicios y atenciones) (1) 203,987 -
Inventario consignado por pagar 188,279 190,114
Avales convenios institucionales 91,809 62,309
Anticipos pacientes 86,799 73,076
Devoluciones pacientes 28,455 9,013
Provisiones 26,735 70,174
Otros 9,003 3,513

2,307,129 2,248,348

Corresponden a pagos recibidos por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS por atenciones entregadas

a sus afiliados en afios anteriores, valores que se encuentran pendientes de revisién y liquidacion por parte del IESS.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

2017
2018 (no auditado)
Participacion de trabajadores 214,773 294,314
IESS por pagar 127,045 146,897
Décimo cuarto sueldo 83,606 80,938
Vacaciones 77,072 80,477
Décimo tercer sueldo 44,444 46,971
Liquidaciones por pagar 17,719 107,809
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2017
2018 (no auditado)
Fondos de reserva 16,256 24,824
Cuentas por pagar préstamos IESS 916 20,101
Sueldos por pagar - 169
Otras 1,644 (2,050)
583,475 800,450

Durante los arfios 2018 y el periodo comprendido entre el 5 de abril y 31 de diciembre de 2017, el movimiento de
los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Participacion Décimo tercer Décimo Fondos de

trabajadores sueldo cuarto sueldo reserva Vacaciones Total
Saldo Inicial - 256,585 138,484 - 100,075 495,144
Provisiones 294,314 344,944 123,731 142,967 128 906,084
Pagos - (554,558) (181,277) (118,143) (19,726) (873,704)
Saldo al 31 de diciembre de 2017
(no auditado) 294,314 46,971 80,938 24,824 80,477 527,524
Provisiones 214,773 546,828 200,675 214,280 32,672 1,209,228
Pagos (294,314) (549,355) (198,007) (222,848) (36,077) (1,300,601)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 214,773 44,444 83,606 16,256 77,072 436,151

(b) Beneficios empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2017
2018 (no auditado)
Jubilacién patronal  (a) 3,460,526 3,446,840
Desahucio (b) 923,675 966,901

4,384,201 4,413,741

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017 (no auditado)
Tasa de descuento 7,72% 7,72%
Tasa de incremento salarial ¢/p 5,00% 5,00%
Tasa de incremento salarial I/p 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion promedio 17,19% 17,19%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 202 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.
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Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el
Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.
De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos
de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes de la provision por jubilacion patronal y beneficio por
desahucio reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

Jubilacion patronal Desahucio Total

Al 5 de abril de 2017 - - -
Compra de activos y pasivos (Ver Nota 1) 3,910,626 988,618 4,898,794
Costo laboral por servicios actuales 269,296 66,197 335,491

Beneficios pagados - (100,498) (100,498)
Otros resultados integrales

(Ganancias) pérdidas actuariales (705,154) 13,486 (691,668)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (27,928) - (27,928)
Al 31 de diciembre del 2017 3,446,840 966,903 4,413,741

Costo laboral por servicios actuales 256,472 95,433 351,897

Beneficios pagados (43,433) (144,872) (188,305)
Otros resultados integrales

(Ganancia) pérdidas actuariales (123,333) 6,213 (117,120)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (76,012) - (76,012)
Al 31 de diciembre de 2018 3,460,524 923,677 4,384,201
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Un andlisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de 2018,

se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

Tasa de rotacién

Aumento Disminucién

Aumento Disminuciéon

+0,5% -0,5%

+5%

-5%

Efecto sobre la obligacién neta de
jubilacién patronal y desahucio (16,334) 17,154

18,792

(18,008)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:

2017

(no auditado)

2018
Impuesto a la renta corriente 434,013
Impuesto a la renta diferido (87,977)
Gasto por impuesto a la renta del afio 346,036

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

199,503

199,503

2017

2018 (no auditado)
Utilidad antes de impuesto a la renta (1) 1,217,044 1,667,778
Mas (menos):
Gastos no deducibles 535,714 14,045
Deduccién adicional (16,708) (174,335)
Utilidad gravable antes de reinversion 1,736,050 1,507,488
Monto a reinvertir - 1,321,448
Salo utilidad gravable 186,040
Tasa de impuesto por reinversion - 12%
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta en reinversion - 199,503
Tasa legal de impuesto 25% -
Impuesto a la renta causado 434,013 199,503
Menos-
Retenciones del afo 547,716 265,951
Impuesto por cobrar (Ver Nota 11) 113,703 66,448

28



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

d)

M

La Compania posterior a su declaracion de impuesto a la renta del afno 2017, efectud ciertos ajustes que

incrementaron la utilidad neta del ejercicio del ano 2017 por 556,527.

Al 31 de diciembre de 2018, el activo por impuesto diferido se conforma por la partida temporal de jubilacion

patronal y desahucio por 39,693 (87,977 y 48,284 con afectacién al estado de resultados integrales y otros

resultados integrales respectivamente).

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

ii)

iii)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis
afnos cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 0 10 afios las inversiones nuevas
y productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para
el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 afos contados desde el
primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y que
se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién de 15
anos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva seréd del 28% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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iv)

v)

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las
condiciones previstas en la Ley.

La Compania de acuerdo al acuerdo suscrito con el estado, tiene un beneficio tributario de 3% en su
liquidacion de impuesto a la renta, es por esto que al cierre del afio 2018, el impuesto a la renta fue
determinado con la tasa del 22%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista
para sociedades (25% 0 28%).
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vi)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al ano en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importaciéon de materias
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vii)

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se
publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

o Régimen de remision

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuya administracién y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

- Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracién
y/o recaudacién le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018.

. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el
caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la
reduccién no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

- Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital
y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos,
siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en el Ley.

- Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias
basicas a 15 afos y 20 afios en cantones fronterizos.

. Otras reformas

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia
al 20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos
porcentuales cuando:

. la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicién societaria,
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. dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un ftitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participaciéon por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la
renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de
pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que
cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la
fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afno, los contribuyentes podran solicitar al Director General
del Servicio de Rentas Internas la exoneraciéon o la reduccion del pago del anticipo del
impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas
en ese ano.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambio a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesidon o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en
la importacion o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios
para la prestacion y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido
utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacién de

obligaciones mediante la compensacion.

19. PATRIMONIO

a) Capital emitido-

El 5 de abril de 2017, se aprob6 en el registro mercantil la creacion de la Compania con un capital emitido

de 800.

El 27 de septiembre de 2017, se aprob6 en el registro mercantil el incremento de capital en 15,000,000 a

través de la capitalizacion de cuentas por pagar mantenida con su accionista The World Radio Missionary

Fellowship Inc.

El 7 de noviembre de 2018, se aprobé en el registro mercantil el incremento del capital en 1,321,448 a través

de la reinversién de utilidades del afio 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba formado de la siguiente manera:

Ano 2017 (no auditado):

Accionista

The World Radio Missionary Fellowship INC.
Fideicomiso Médicos Vozandes

Ao 2018:

Accionista

The World Radio Missionary Fellowship INC.
Fideicomiso Médicos Vozandes

No. Acciones

Suscritas (Valor Valor del
nominal) Capital
12,400,560 12,400,560
2,600,240 2,600,240
15,000,800 15,000,800
No. Acciones
Suscritas (Valor Valor del
nominal) Capital
11,907,711 11,907,711
4,414,537 4,414,537
16,322,248 16,322,248
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b)

c)

d)

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania; pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2018 se registr6 146.828, como reserva legal.

Superavit de valuacion

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania efectud la revaluacién del grupo de terrenos y edificios y determin6
a través de un perito calificado un incremento en el costo razonable de este grupo de activos no corrientes
por 626,961 (Ver Nota 14)

Reserva de valuacion

Como parte de la compra de los activos y pasivos de Fundacién Hospital Vozandes Quito, la Compafiia
efectud el andlisis de la recuperacion de los activos y pago de los pasivos adquiridos y determino los
siguientes efectos, los cuales los registro como parte de la reserva de valuacion, asi:

Detalle Monto
Diferencia valor en libros de activos y pasivos adquiridos (4,413,765)
Valoracién de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos 2,886,593
Baja de cuentas incobrables 1,280,400
(2,807,572)

20. COSTOS OPERACIONALES
Durante el afno 2018 y el periodo comprendido entre el 5 de abril y 31 de diciembre de 2017, los costos

operacionales se formaban como sigue:

2017

2018 (no auditado)
Honorarios, sueldos y salarios 18,232,036 8,047,237
Suministros y materiales 7,315,053 2,666,081
Depreciacion 1,735,754 233,195
Logistica y transporte 666,562 295,614
Mantenimiento 640,851 201,344
Atenciones médicas 440,544 184,203
Otros 134,237 2,787,990

29,165,037 14,415,664
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21.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante el afio 2018 y el periodo comprendido entre el 5 de abril y 31 de diciembre de 2017, los gastos
administrativos se formaban como sigue:

2017

2018 (no auditado)
De personal 4,365,458 3,258,247
Mantenimiento 990,055 538,137
Honorarios profesionales 746,901 250,579
Comisiones 487,960 166,859
Depreciaciones 244,998 165,623
Servicios basicos 198,451 97,442
Impuestos 131,508 -
Combustibles 100,418 39,732
Seguros 95,877 46,260
Publicidad 67,065 8,397
Deterioro de cartera 53,598 -
Arrendamientos 38,945 14,993
Gastos legales 15,321 37,177
De viaje 8,668 -
Otros 230,348 28,867

7,775,571 4,652,313

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiia estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por el Directorio y revisadas
periddicamente por la administracién de la sociedad.

Riesgos operativos y financieros

Los excedentes de efectivo que quedan después del financiamiento de los activos necesarios para la operacion,
estan invertidos, principalmente, en depdsitos a plazo con distintas instituciones financieras. Estas inversiones
estan contabilizadas como efectivo y equivalentes al efectivo y otros activos financieros corrientes.

Riesgos de mercado

En el mercado de prestadores de servicio de salud, se presentan fuertes niveles de competencia. Este escenario
requiere de otorgamiento de servicios y beneficios cada vez mejores para mantener y mejorar la posicion
competitiva.
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Riesgos de crédito

Las operaciones normales de la Compania la exponen a un incumplimiento potencial cuando sus clientes y
contrapartes no puedan cumplir con sus compromisos financieros u otros compromisos. La cobranza de los
clientes es gestionada por un area de cobranzas interna de la empresa.

Para aquellos clientes que permanecen incobrables, la empresa realiza gestion de cobranza prejudicial y judicial
con empresas de abogados externos.

Riesgo de gestion de capital-

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que se
muestra en el estado de situacién financiera son:

- Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continte brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
- Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la
Compainia.

Riesgos de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compania para amortizar o refinanciar a precios de mercado
razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables.

Los indicadores de liquidez al cierre del periodo son los siguientes:

. 2017
Indicador 2018 .
(no auditado)
Prueba acida 0.37 0.71
Liquidez 1.55 2.28

Unidad de riesgos operaciones y control interno
La Unidad de Riesgos Operacionales y Control Interno, tiene como objetivo monitorear y evaluar el perfil de
riesgos de la Compania y definir las actividades de revisién y evaluacion del Sistema de Control Interno vigente.

En base al conocimiento de la compafiia, y a partir del andlisis y evaluacion de riesgos, se establecen los procesos
y las unidades organizativas a evaluar (Comités), como asi también la periodicidad de las tareas de revision.
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23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emision de estos estados financieros, no

han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que no hayan sido mencionados, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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