AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2015
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1 —INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida como una sociedad andnima el 8 de Julio del 1894 en Guayaquil —
Ecuador. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es El
Cultivo de arroz

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la

Gerencia General el 28 de Marzo del 2016 y seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financiercs se han preparadco de acuerdo con las NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda de medicion de la Compania; de curso legal v de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que a gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la compania.

Las principales politicas contables aplicadas en |la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion.

2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

Diciembre 31, Enero 1,
2,015 2,014 2,014
ELT%E%EQ“WH]EMES 2 760,52 267557  15.603,60
2.760,52 267557 1560380




2.3 Activos Financieros
La compania clasifica los activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y dependiendo

el proposito para el cual fueron adquiridos. Los activos financieros de la compafiia comprenden
basicamente Cuentas por Cobrar.

Tabla 1
Diciembre 31, Enero 1,
2.015 2.014 2.014
Cuentas por Cobrar comerciales - No relacionadas 328,407.39 83.670.79 417,981.70
Anticipo a Proveedores/sueldes 87,622 61 500.00 500.00
Deudores Varios 3.163.10 23,772.84 1.200.00
Cuentas por Cobrar Empleados 2,834 58 4,8993.31 3,189.52
422 027 68 122,936 .94 422.871.22

2.4 Existencias

Estan registrados al costo de adquisicion que no excede al valor neto de realizacion, El costo es
determinado bajo el metodo de costo promedio. Las importaciones en transito son registradas al
costo segun factura mas ios gastos de nacionalizacion incurridos.

Diciembre 31, Enero 1,
2,015 2,014 2,014
Inventarios 36.027.29 358.227,06 21.760,70
Inventarias Producto
an Proceso 355.045 04 298 410,25 349.125,00
391.072,33 337.637,31 £60.885,70

2.5 Mobiliario y equipos

Se miden al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro de valor.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidén de esas partidas.

Los costos posteriores se inciuyen en el valor en libros del active 0 se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sdlo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para ia compahia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos por

reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados durante et periodo en el que éstos se
Incurren.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo large de su vida atil estimada,
aplicando el metodo lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:



Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%
Equipos de oficina 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Equipos de computacion y software 33%

El valor residual v 1a vida Util de los activos se revisan cuando haya indicador de que han cambiado
desde la fecha de presentacion de los estados financieros mas recientes.

Elvalor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor gue el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos
obtenidos por la transaccién y el valor en libros de los activos.

Diciembre 31, Enero 1,
2,015 2,014 2,014

Terrenos 32.827.53 32.827.53 32.827,53
Edificio 62.784,52 6278452  62.784,52
Maquinaria y Equipos 166.621,54 166.621,54  46.621,54

Implementos | 28.786,26 5.831,59 5.831,50
. 291.019,85 268.06518  148.065,18
Sopreciacion (39.047,40) (17.802,08)  (12.556,76)

255.972 45

250.263,10 135.508,42

2.6 Impuestos.

Fl gasto por impuesto a |a renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a ia renta corriente
El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014: 22%)
de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13% (2014: 14%) si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

A partir de} ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior W



sobre el 0.2% de!l patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de {os ingresos gravables
v 0.4% de 1os activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al monto
del anticipo minimo, este Qitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Tabla 2
Diciembre 31, Enero 1,
2.015 2.014 2.014
Activo por Impuesto Corriente
Retenciones 36,152.08 2812173 28.375.89
Anticipo Impuesto a la Renta 2.247.12 11,449 11 9 851.96
40,399.20 39,570.84 # 38,227.85
Pasivo por Impuesto Corriente
Retenciones en la Fuente:
Impuesto a la Renta 2,8634.59 8,068.35 2.926.49
Retenciones 524,13 1,743.71 740,12
3,3568.72 9,812.06 3,6606.61

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de fas diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en |os
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se
espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro,
v cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al

Importe maximo que, sobre la base de |a utilidad fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del pericdo.

Fi impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo, scbre Ia
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté
practicamente terminado a! final del periodo sobre el gue se informa.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, |a tasa del Impuesto
a larenta se reduce progresivamente, iniciandoen el 2011 con el 24% hasta llegaral 22% en el 2015,



por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando la disminucion progresiva de la tasa
impositiva.

2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios gque se han adquiride en el curso normal de los
negocios, se clasifican como pasivos corrientes si los pagos tienen vencimiento en un ano 0 Menos.
De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Diciembre 31, Enero 1,
2,015 2,014 2,014
Cuentas y Doc. Por 115095 88

Pagar Comerciales 187.152,56 148,923 29

115.095,88 817.817.95  148.923,29

2.8 Beneficios a los empleacios

Beneficios de corto plazo: se registran en el rubro de pasivos del estado de situacidon financiera y
corresponden principalmente a:

a. Décimo fercer y décimo cuarte sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
- devengada.

c. Participacionales trabajadores: Calculaba enfuncion del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidon laboral vigente. Se registra con
cargo a los resultados del ano y se presenta como parte de los costos y gastos en funcion de la

labor de la persona con derecho a este beneficio.
fahlg 3

Diciembre 31, Enero 1,
2.015 2.014 2.014
Aporte Patrenal 1,185.53 1,560.53 1,499.19
Décimo Tercer y Cuarto Sueido 482.55 10,181.14 8,725.02
Vacaciones 10,036 .66 7,345.47 4,423.76
Participacion a trabajadores 2.0/6.38 6,745.28 994 .72
13.781.12 25,832.42 15,642.69




fabia &

2.9 Reconocimiento de ingresos.

La compania reconoce Ingresos por Venta de Repuestos e Implementos Agricolas v otros
relacionados con la agricultura, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

2.10 Gastos.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3. Capital Social

Esta representado por 5.000 acciones ordinarias y nominativas de US $10.00 c/u.
La composicion accionaria es la siguiente:

N° Acciones

Nombre Nacionalidad 2015 2014
ENTERPRISECORP Ecuatoriana 4.000,00 4.000.00
Carlos Ullca Guevara Ecuatoriana 800,00 800,00
(Gina Freire Garcia Ecuatoriana 200.00 200.00
3.000,00 5.000,00

3. Reserva Legal

La Ley de Companhias requiere gue se transfiera a reserva legal el 10% de la Utilidad Neta anual,
hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como
dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania perc puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

4. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 31 de Diciembre del 2015 vy la fecha de la emision de estos estados financieros (28 de Marzo
del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compahia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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