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INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTLES

A los Accionistas de
AGRICOLA TILOA AGRLITLOAS, AL

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adiumos de AGRICOLA ULLOA AGRULIOA S,
A, gue eomprenden st estade de situacton tiranciera atb 31 de diciembre del 2006, v los
commespondientes estados de resubtade intepral. de cambnos en el patrimonto v de flgos de
ctective por ol afo terminado en csa techa, asi como fay notas a los estados financieros que
teluven un resumen de las politieas contables signmiticanvas,

En nuestrd optmon. fos estados financleros adjuntos presentan raronablomente. en todos los
aspecios materiales. la posicion financiera de AGRICOLA U1.1.OA AGRULLOA S AL al
31 de diciembre del 2006, ¢ resulado de sus operaciones v los Bujos de efectivo por el afu
terminada en esa fecha, de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financicera
para Pegquenas v Modiangs Entidades  (NIE O para PYMLSY enmudas por el Consejo de
Nunmas Internacionales de Contahilidad (JAS[).

Feadamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue clectuads de acuerdo con Normas Internacionales de Audrtoriz (NTAL
Nuestras responsghihdades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante on esie
infomme en la secoim Responsabihdades del auditor en relacion con la auditonia de los estados
financicros.  Somos independicntes de AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S0 AL Je
acuerde von el Codigo de Fuca para Frofesionales de 1o Contabilidad det Conscjo de Nonmas
internacionales de Ftica para Conmadores (TESBA por sus siglas en mplésy s las disposiciones
de mdependencia de la Supermtendencia de Companias. Valores v Seguros del Feuador
humas cumphido fas demas responsabibdades de dtica de conformidad con diche Codiso.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes oblenido es suficiente v apromada
para Proporcionar una hase pary nuesing opnion.

Otro xsunto

l.os estados {financteros adjuntos de AGRICOLA ULLOA AGRVLLOA 5, AL
correspendiente al afio termuinado el 31 de diciembre def 2013 fueron auditados par otros

auditores  quienes  expresaron  una opmion ne moedificada sobre Tos releridos fstadﬁr:f_//
hnancieros el 23 de marzo del 20006
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Responsabilidad de ia Administeacton de b Comgaiiz por los Estados Financieros

La Administracion cs responsable de la preparacion v presentacion razomable de los estados
financieros de conformidad con Normas [nternacionales de Informacion Financiera par
Peguefas v Medianas Fnidades (NITF para PYMES) emitidas por el Conselo de Normas
Internactonales de Contabihidad (1ASB). v del control 1ntermno  determinado por la
Administracion comoe necesano para permitir la preparacion de los estados financieras hbres
dv errores matenales, debndo a trande o error,

tn L preparacion de los estados financireros. la Administracion es responsable de evaluar b
capacidad de 1z Compafia para continuar como negzocio cn marcha, revelando. sepun
corresponda. los asuntos relactonados con negocia en marcha v ¢l uso de la base contable de
negocio ¢ marcha. a menos gque la Adminstracion wenea la intencion de lquidar la Compafida
O CESAT SUs eperaciones, o bien, no tenea oita alternativg realista que hacerlo.

l.a Adrinistracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financicra de
ka Compania.

Responsabilidad del Auditor ¢n Relacion con la Auditoria de los Estados Financicros

Los objetivos de nuestra auditerin son obtener sepunidad razonable de st los estados
financieros en su canjunto estan bibres de errores matenales, debedo a fraude o coroe, s crmitie
un informe de auditoria que incluva nuestra opieion. Sceuridad razonabile cs un gl grado de
scuuridad. pero no pgarantiza que una auditoria realizadn de conformidad con Normis
Internacionales de Auditona (NITA )L detectara siempre un error material cuando este exisia
Los erromes pucden suroir debido a fraude o crror v oson considerades materiales s,
mdividuabmente 0 2n s conjuntd, pueden razonablemente preverse que inflovan en ias
decisiones econdmicas que Jos usuarios toman basandose on los estados financieros.

Como parte de una auditoria etectuada de confomudad con ks Nomas Internacionales de
Auditoria. aphecamaoy nuestro Juicio profesienal v mantenemosz una actitud de escepticismo
protestomal durame toda la asditoria. Tambien:

o dentificamos v evaluamos los rieseos de error matenial en los estados financieros, debido
a fraude o error. disefamaos v gjocutamos procedimicntos de auditoria para responder a
dichos mesgos v obtenemos evidencia de auditeria suficiente v adecuada  para
proporcionar ung hase para nuestra opinlon. Bl niesso de no detectar un ceror material
debido a fraude es mas clevado que on el caso de una incorreceion malterial debido a error,
vit que el frawde puede amphcar colusion, lalssficacron. omisiones  dehberadas.
manfesipeiomes intencignadomente erroneas o vubneractdn del control internoe.

s  Ohtenemos conocimiento def control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefar procedinuentos de auditona que sean dpropiados en las ATCURStancias, pero no
con ¢l proposito de cxpresar una opinion sobre la cficacia del control imtermo de la
Conpafia.

o [valuames s las politicas contables aplicadas san apropradas v 51 las estumaciones
contabies v Fa correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



Concluimes sobre lo adecuado de Ta utilivacion, por parte de ta Adimimstracion, de la base
contable de negocio en marcha v basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
Sboexiste o oo una nceridumbre matenial refacionada com eventos o condiciones gque
pueden generar dudas significattvas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocin en marcha S0 conelwimos que exeste una incertidumbre matenal. se
requiere gque llamemos la alencidn en nuestro ifonme de aoditoria g las respectivas
revelaciones en los estados fnancreros o, 1 dichas revelaciones ne son adecuadas.
expresar una opimion modiiicada, Nuestras conclusiones <o basan en o evidenca de
auditora obtenmda hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz, sin embargo, eventos o
condiviomes futuros pueden ocasionar gue la Compafiia dege de ser ong empresa en
tuncionamiento.

Fvaluamos la presentacion generall la estructura v el contenido de los estados {inancicros.
incluvendo las revelaciones. v 41 los estados financieros representan lus transacciones v
eventos subvacentes de ui modo que logren una presentacion razonable.

Comumicamos a tos responsables de la Administracion de fa Compafiia respecto a. entre otros
asuntos. el aleance v el momente de realizacion de la auddona plamilicads v los hallaraos
signibicativos,  asi como cwalgwer  deficiencia signifteativa Je control interno que
dentiticamos en el transcurse de la auditoria.

DESPACHO DE CONTADORLES Y ALDITORES S A DECONATDI
SC- RNAE-2 No. 455

CGRACE T o vHNG 79 0 6
Sucio Responsabie
Ri.G. 24,137
Gruavaquil. Marzo 13 del 2017



AGRICOLA ULLOA AGRULLGA 5. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL24 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares de E.LLA}

ACTIVOS

ACTVOS CORRIENTES-

Efectiva v equivalertes de efeciive (Nota 2)
Aciives Tnancig-os. neta (Nota 5)
Imweranns (Mota Bl

Pagos ant cicaacs

Agtivg por 1 TpUesoE comenies {Nota O
TOTAL ACTIWOS CORRIENTES

AQTIVOS NO CORRIENTES
Propicaades y eoupos [Mota 7t
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMCNID
PASIVO
FPASNCS CORRIENTES

Sobregirc bancarnc

Fas-wo3 firarcieros (Mota 8}

Pasivo azt impuestas carnertas (Nata 9;
Bernefcios 3 |28 empleadas (Nota 10)
TOTAL PASKMOS CORRIENTES

PASMNMOG NO CORRIENTES
Chkgaciancs a largo plaza (Mota 11
Jubilacidn ¢ dasahucia (Mota 23
Pasiv: por impuJestos diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIEMTES

TOTAL PASIVOS

FATRIMOMNIC

Capital suscenta (Nota 130

Apcre fulura aumerta og capital (Nota 14}
Resera legal (Mota 15)

Resultadss scumuladas (Mot 6%
TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASHQ Y PATRIMOQNID

Wear nc:uta/q a los estadps financieras

-,

.(‘.

SR. CARLOS RENE ULLCA GUEVARA
{GERENTE GENERAL

2,016 2,015
11.0749 2 THY
155.853 334 405
Gad IES S44 ARG
176 BLO BT B22
48 457 40,2499
T7E 35D 100586732
232,383 o ‘%55.9?2
23341 255.972
1.007.753 1 265 B45
1.020 -
211,807 430,073
BE2 3559
12 E58 18,765
226 43T EDE_, 3?
“T.C1a 3.506
14 548 14 B4R
3 ER2 15 154
258,095 520 21
50,000 00,000
30,004 830 Lo%
B, 996 5 GER
512, 655 B09 855
Td3 G54 Tdh 354
1 0O7. 753 1,260 a5

i A

CPWIA TIGRERC VILLON
CONTADORA GENERAL



AGRICOLA ULLOA AGRULLOA 5. A,

ESTADOQS DE RESULTADOQ INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
{Expresade en ddolares de E.LLA.)

INGRESOS
YENTAS (Nola 14;
COSTO DE WENTAS (Mota 18!

UTILIDAD BRUTA

GASTDS
Gastes de admnistracion

Dtros ngres os

RESULTADD ANTES DF 15% PARTICIFACION A
TRABAJADORES E IMPLUESTO A L& RENTA

15% Parcpac.tn @ frabaadones
Impuesic a la renta

TOTAL

M6 .. 4ms

BED,020 f28. 260
{743,365 (492 927}
118,655 135 353
150,388 12%, 464
(57,448) {1.073)
23715 13,542
3,557 2,076
40,096 2,535
"3.653 4911

.02 8.931

RESLLTADD INTEGRAL

Ver notas a los estados financiercs

A= — ]
Y 1,-\..-14-_,
s g

$R. CARLOS RENE ULL'OA GUEVARA

CF‘A SILVIA TIGRERQ 1LI"ILLI.'JINI

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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AGRICOLA ULLOA AGRULLOA E. A.

ESTADOS D"E CAMB!OS EN EL PAfRIMGNID
POR LOS ANCS TEREMINADOS EL 31 CE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares de E.ULA.}

Agorbes pEra
Capital Fukero Amgnkn Hq 5 nra Pemultadas
Suscrita de Caplial Leaal Acumulados Totas

Caaz al 31 da 21 arpoa oo 2 =" 0] G2 £z E2C 207 “6* 2E3
Ros. lads 'ag= Icla —a a‘o E 23- R
Tatatee g Ik d adesdsd a6 oeetat

P pd0a7 eGl 37 Elad ki o et I
A-ctinike 3 oo peed das £ SAE | ]
AL 3L 0" eset 25

RSN - - 0 R |

§a2aa § sedaeT o 3o P8 s oed aooe | GgEa B EEE TS 35
Trarslerens A de T sacdcs ac.coias

D" Caja” acc oisTas 15 7621 L=
PFasuTyds wtogral ol div gz "R to G
Agruz-gor teser epy gt 2015 - - 1324 HU -]

Baaoa 3 doedo et e I30E PR B CEEY £ L S G5
Ver motas a las estados financieros

s "
ol
3 L.
$R. CARLOS RENE ULLOA GUEVARA CPASTEVIA TIGREROC VILLON
GERENTE GENERAL CONTADORA GEMERAL
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AGRICOLA ULLOA AGRULLOA 5. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares da E.LLA}

ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Efeclivo recibido de clientes
Efactive pagads a proveedores
ITpuesta a la renta

EFECTIVO HETO PROYENIENTE DE AGTIVIDADES DE QOPERACIDN

ACTIVIDADES DE INVERS|OM:
Fropiedades
Venta de maguinarias, 1eto

EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (UTILIZADD EN)
ACT|¥|DADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO-
Accgnistas
Prestamos

EFECTIVO WNETO UTILIZADC EN ACTRDADES DE FENAMNCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTD EN CAJA Y BANCOS
EFECTIVD AL [NMIIO DEL ANG
EFECTIVO AL FINAL DE: ARG

CONCILIACION DEL RESULTADD INTEGRAL CON EL EFECTIVO HETD
PROVENIENTE DE ACTIWIDADES DE OFERACION:

Gananc @ antes de partic pac 6n a las trabajadores 8 impuesto a |3 renta

Prosision para cuentds incobratles
Provision dateriarn da existansias
Depreci@cion de activo Ao
Jumdazion patroral ¥ desakucio
Paria.pacién & los trabajadores
Impuests a la ran‘a

Amostizacion de pend 2as

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DE QPERACIONES.
tRumento! d sPunacon
Actrvos financieros
Activgs gor mpuestas comentes
ITventarios
Fagas antic pados
Aurme Ao (s miruan)
Fas'vos fimancieras
Pasiwgs poriTpuestos cotTientas
Bengicios 3 lns empleados

EFECTIV( NETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OFERACION

Ver notas a los estados financieres

2,018 2,015
767,428 749 303
{525,6519; (T26.264)
(12613 -
2194593 23,039
(725415 (22 8B4
80,000 -
17355 152 B52)
(250,154}
1.020
(729 134) -
5318 as
Z 61 2675
1.07% 7 7a1
23,715 843
5620 17,245
G E3G 3504
|3.557] 2078
10,098 2.815
- LYY
138,752 A0.a8
i5. 058! (Bza
200 118 {BS.BT0
&8 1811 &G 005
43 624) 65, 445
(2.457) 19,288
iz 228) i7.514)
Z19.493 23.09%

SR. CARLOS RENE ULL@A GUEVARA

CPA._SILYIA TIGRERO VILLON

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



AGRICOLA ULLOA AGRULLOA 5. A

FOLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
POR LDS ANOS TERMINADODS EL 3 DE DICIEMBRE DE 20146
{Expresado &n dalares de E.ULA)

MNota 1 — Informacion General

AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S. A, fue constituida en julio B de 1994 e inscnta en &l
Repistro Mercantil en septramiire 14 de ese mismg afip. Su actividad principal es el cultivo de
arez y U comercializacion.

Cultive ¥y comercializacion del arroz: La Compafila cultiva del arrez en un terrenc de 225
hectareas. ubicado en el kilémetro 23 de 1a via a Yaguachi — Jujan, de las cuales 201 hectarsas
san de propiedad de Polibusiness y 24 hectareas son de propiedad de la Compafia, Mediante
acuerda verbal antre Polibusiness y |la Compania, esta Ultima wtiliza 1a totalidad del terreno en
el cultive del arroz, sin gue se generen wgrescs ni gastos que deban ser |iguidados entre
ambas partes L2 cosecha del afo 2016 resultd en 22 955 sacas de arroz de 210 libras cada
wuna, en tanto que la cosecha del afo 2015 resultd 15,7068 sacas de arroz de 2190 lbras cada
una. En un afic de actividad agricola con periode invernal nermal, la Cempania efectda 2
casechas de arroz aproximadamente en los siguientes meses: febrero y septiembra. La
produceidn de arroz de la Compadia en su totalidad es comercialzada a Agrosylma 5. A
jempresa no relacionada). dedicada a la distribucion al por mayaor de arrez en Ecuadar

Aprobacién de |os Estados Financieros: Los estados financierss de la Compadia por el ano
terminada ef 31 de diciembre del 2016 fuercn aprabados y autorizados por la Adminstracién
para su emisidn el 13 de marzo del 2017, y de acuerdg con la cpmian de la Gerencia, no
tendragn modficaciones y seran aprobados por la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo |legalmente previsto Los estados financierss al 31 de diciembre de
2015 fueran aprobados par la Junta General de Accionistas en marzo 23 del 2018,

Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Declaracion de cumplimignto.

Los estados financieres adjuntas ¥ sus notas explicativas han side preparados de acuerda con
las MNormas Internacionakes de Informacién Financiera para Pequedas y Medianas Entidades
{NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Marmas Internacionales de Contabihdad (JASE).
Tales estados finarcieros y sus notas sen respansabilidad de la Gerencia de la Compafia

La preparacitn de los estados financieros de acuerds con las MNormas Internagionales de
Infarmacidn Financiera para Pequenas vy Medianas Entidades (MIIF para PYMES) requiers &l
usn ge ciertgs eslimados contables criticos. También requiere que la Administracion gjerza su
jurcio en el proceso de aplicaciéh de las politicas contables de la Compafia. Las areas que
invelucran un mayor grado de juicis ¢ complejidad o areas en que lo$ suluestas y estimados
san significatives para los estados finangieros se describen en la MNota 3

Las principales peliticas cantables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detalkan a comlinuacién.

2.2 Bases de preparacign.

Las estados financieros han sido preparados sobre |2 base del costo historngs, excepto oar
terrenes y edificios registrados @ valor comersial de acuerdo con informagion recibida del
catastro muricipal. El casto historico se basa en el valor aceptable de |3 contrapresiacian
antregada a cambio de bienes o servicios. El valar razgnable, en cambio, es el precin que se
recibifia por vender un activg a @l valor pagado para transferir un pasive entre participantes
independientes de un mercado a la fecha de |a valeracién, considerando las caracteristicas del
activo o pasiva vigente al 31 de diciembre del 2016.



Nota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacidn)

-

2.3 Maneda Funcional

Los estadps financieras estan presentados en ddlares de los Estades Unidos de América.
moreda de medicitn de ja comparia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzd de 2000

2.4 Efective y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo en ¢aja, Ios saldos en cuentas correntes bancarias, los depdsiles a plaze de
alta liguidez con vencimientas menares a tres meses.

2.5 Activos y pasives financieros

Comprende instrumentos financieros y categarias de ne derivades consistentes en cuenias por
cobrar y cuentas par pagar. Los activos financierns estan registradys mcialmeante a su valor
razonable. mas Ios costos directamente atripuibles a la compra o emisién, 1o cuales son
contabilizados en el momento en gue existe & compromiso de adquirie tales actwos, La baja
de un activo financiero es reconocida cuanda el derecho contractual de la Compania scbre (05
flujus de efectiva del activo financiera expira o cuando ia Compafia transfiere el activo
financiera a ofra parte sin retenar el contral o sustancialmente los riesgas y beneficios de ese
activc En el casd de los pasivos financieros la baja es reconacida cuande |a obligacion
especifica expira o as cancelada

Un detalle de Ips activos y pasivas hnancieros 5 el siguiente:

» Cuentas por cobrar; Son registradas al costo al momento de |a negociacion de la verta
del products, cuands es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficos de la propiedad del producto.

» Cuentas por pagar; Son registradas al costo al momento de '3 adgqu sicon de los bienes y
servicios recibidas, que san utilizados &n el Drocese productive.

Las NIIF requieren gue ¢igrtas revelaciones acerca de los instrumenios financiercs que liengn
relacian con los diferentes riesgos que afectan a la Compafia, tales como: Mercado, Crédilo y
Liquidez. Un detalle es camo sigue:

» Marcado: Es el riesge de que ¢l valar razenable de los flujos futuros de efactiva de un
instrumente financiero fluctien a cambios en las condiciones del me-cade Tales cambios
pueden ser generadas por variaciones en la tasa de interes y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compania considera que o5 instrumentas financieras afectados
por &l riesgo de mercade. corresponden especiaiments a los depdsitos en bancos.

»  Crédito: E: el nego de una posible perdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones te una contraparte, con refacién a un instrumento financiero o contrata de
venta. La Gerencia de la Compadtla considera que estd expuesta al resge de crédito por
sus actividades operativas y financieras, razén por la gual implementa politicas y
procedimientos para controlar 1a gestién de su drea comercial, con el objetivo de cisminuir
el riesgo.

« Liguidez: Es ¢! riesgo de no dispaner de fondos suficientes para atender los compromisas
de pago a corto plazo. la Geren¢iz de la Companta manitoraa el riesge de lguidez
mediante &l uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y large plaze, con base a sus
aperaciones. La Gerencia de a Compafiia considera que de reguerir eventualmente de

financamiento, acudird 2 la banca local quienes permanentemente han ofrecide a3 a,

Compania accesn a lineas de crédito.



Neta 2 — Resurman da las Principales Politicas Contables {Continuacién)

-

2.6 Inventarios
Representan costos incurndos en la siembra de arroz de primer cicla de invierno.
2.8 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes representan créditas tributarios que pueden ser
compensados mensualmente, o dtilizados anualmente para liquidar gl impuesto a fa renta a
pagar de la Compaflia. o ser objeto de devolucion en aplicagién a la normativa tributaria
establecida en cada casq paricular. Los pasivis por impuestos corrientes corresponden a
cbligacionas fiscales que som compensadas o pagadas mensualmente; asi come pravsionadas
al gierre del ejercicio come 3 el caso del impuesia a la renta de 1a Sompania.

2.% Propiedades ¥ equipos, neto

Las propiedades, estdn registradas 3l costo de adquisicién. excepto por terrenos y edificios
contabilizados a su valer comercial conforme al catastre reportado en el afio 2042 por el
Municipio de Yaguachi. Los pagos por mantenimienis son cargados a gastos, mieatras gque las
mejaras de importancia son capitalizadas. La depreciacidn de los activos fijos es caloulads
siguiendo el matodo de linea recta consideranda cermo base la wida Ot estimada de estos
gcthvos

Tipo de bien Ndmero de afios
Edificias 21}
Maguinarias v equipas 14
Implermentos 10

El walor residual y la vida Utl de los activos se revisan y ajustan, de ser necesana, a la fecha de
cada estade de situacidn financiera.

El valor en libros de un active se reduce inmediatamente & su valgr recuperable si el valor en
Hbros del activa s mayor que el estimado de su valor recuperable,

Las ganancas y perdidas por la venta o retire de activas corresponden a la diferencia entre 15s
ingresos de |a transaccion y el valor en librgs de los actvos,

211 Bensficios a Empieados

Estéan constituidos principalmente par beneftoios sociales que son reconocidos mediante el
metado del devengado. ariginades par obligacicnes establecidas por el Cadigo del Trabajo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son como siguen:

» Décimg tercar y décimo cuarto sueldo
»  3e provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacron vigente en e! Ecuador
* Vacaciones al personal

Se reniztra ¢l costo correspondiente & las wvacaciones del persocnal sobre la base
devengada

* Parlicipacion a |los trabajadores

Se calcula en fungidn del 15% de 12 utlidad contable anual artes del impuesto a la renta.;}

Las utdlidades se registran con cargo a |os resultados del afio.

L0

w



Nota 2 - Resuman de las Principales Poiiticas Contables (Continuacién)
2.12 Jubilacién patronal y desahucio

El Cooigo del Trabajo establece |a obligacién por pane del empleador de conceder jubilacitn
patronal a todos aguellas trabajadores que por 25 aftos o més hubieren prestade servicios,
continuada o interrumpidamanie en una misma compafia. Y tambien estahlece |a bonificacion
per desahucio en casc de temmacién de la relacion laboral, que consiste en el paga al
trabajadar del 25% equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada afo de servicia
prestada. Can este propdsito |la Compafiia establecid reserva matematica anual basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales

213 Impuestos

El gaste par impueste a la renta comprende el impuesto a la renta carrente ¥ &l impuesto
diferidn. El impuesta a la renta se reconoce en el estads de resultago. En este caso el
impuesto también se reconoce en gtro resultado integral.

2.13.1 Impuesto a la ranta corrients

El cargo por impuesto a fa renta corriente se calcula mediante la 1asa de impueste apkeable a
ias utilidades gravables ¥ se carga a los resultados det afo en que se devenga con base en &l
mpuesto por pagar exigible. Las narmas tributanias vigentes establecen una tasa e impuasta
del 22% de las utilidades gravables, la cual se mcremanta al 25% silos accicrstas finales de la
Compafia estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al 12% [(15%) si las utilidades
san rginvertidas por e conlribuyante.

& partr del ejercicio fiscal 2010 entré en wiger |a norma gue exige el page de un “anticipo
mirime de impuestc a la renta”, cuyc valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anteriar sobre el 0.2% del patrmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de las
ingresos gravables y 0.4% de las activos

La referida norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sea mener
que & mante del anticipo minima, este ditimo se converird en impuesto 8 !a renta definitiva, a
menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable. de acuerda con la norma que rige la devolucidn de este anticips.

2.13.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferancias entre los impartes en libres de los actives y pasivas en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondentes (conocidas comg diferencias
temporarias). Los pasivos por impuesios diferidos se recondcen para tedas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la wblidad fiscal en el futiro Las actvos por
impuestos diferidos se reconccen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
disminuyan a3 wlilidad fiscal en ef futura, ¥ cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los
#otives por impuestos diferidos se miden al mporte maxime oue. sobre 'a base de la utitdad
fiscal actug: o estmada futura, es probable que se recuperan.

El imposte en bros nete de los actwos por irpuestos diferidos se ravisa en cada fecha sobre a
que se informa y se ajusta para reflejar |3 evaluacidn actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier ajuste se reconoce en el resultade def periode.

El impueste difendo se calcula segun las tasas imposttivas que se espera aplicar a la utilidad
ipérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activa 9 cancelar el pasivo,
spbre |a base de |as lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminada al final del perioda sobre el que s¢ informa

Al 31 de digiembre del 2016 y 2075 el pasivo por impueste difende correspande a diferenzia
temporaria triginana principalmente por gl registre de 1a valuacion de terreros y edificios. El

pasive par impuasta diferido fue calculado con base a la tasa corporativa de impueslo a Iaﬁ @/
renta. '
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Mota 2 — Resumen de las Frincipales Politicas Contables {Continuacion)
2.14 Reconocimiento de ingrasos

Las ingresas por venta de arroz son reconocidos al moments que se transfieren ia tatalidad de
les riesgos y beneficios de |a prapiedad del producto.

2.15 Reconocimiento de Costos y Gastos

Les costas v gastos se reconocen a medida que som meurrdos, independientements de |3
fecha en que se haya realizade @ pago, ¥ se regisiran al costo histérico en el perloda mds
cercano en el gue se conocen.

2.16 Compansacion de saldos y transacciones

Coemp narma gereral en los estades financieros no se compensan ‘os activos y pasivos,
tampoco |las ingresos v gastos. salve aguello: casos en los gue la campensacicn sea requerida
o permitda por glguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceoon.

Los ingresos y gastos con origen en transaccicnes que, contractualments © par una norra
legal. contemplan la posibilidad de campensacidn y la Compania tiene la ntengion de liquidar
pof sU importe netc 9 de realizar el active y proceder al pago del paswo de farma simuitanea,
52 presenta netos en resultados.

2.17 Aplicacién y cambios &n politicas contakles y revelacionas

Durante el afo 2016 la Administragian de la Compafia ha aplicada las siguientes
medificasiones emitidas.

IViedificasiones ala MIC 18: Planes de beneficios definidos - 1338 de desguen'c

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utilizada para descontar fas obligaciones
por beneficius post - emplee debe determinarse con referencia a 3 de los rendimientos de
mercadoe sobre bonos corporatives de aita calidad al final del perioda de reporte. La evaluacian
de |la profundidad de un rmercade para bones corporativos de alia cahidad debe ser a nivel de la
rmeneda en que los beneficios deben ser pagados. Para las menedas para las que no existe un
mercado profunde de tales bonos corporatvos de alta caldad. se deben utilizar |os
rendimientas de mercado de bonos del gobierna denominados en esa moneda a la fecha de
reporte.

A ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de cursa legal en Ecuader y en la que se van a
pagar los paswes por bemeficios definides y consderande que el mercado de boros
corparativos de ata calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descantar los pasivos por beneficios definides debe ser determinada por referencia a la tasa de
&% rendimentos del mercado de bonos corporativos de afta calidad de los Esladoes Unidas
Previa a la modificacitn de esta norma, |a tasa de descuento utilizada por la Compardia se
determingtza por referencia a los bonos del gobierno ecuaterianc.

Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacian.

Las enmiendas clarifican que una enttdad no necesita proporcionar una revelacidn especifica
requerida por las NIF, si la informacién resultante de tal revelacién mna es material, y da guia
sobre las bases de infarmacion agregada y desagregada para propdsilos de revelacidn Sin
embarga, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicichal cuande el cumplimento con un requerimienio especifics de NIF es insuficiente para
permitir que los usuarnios de los estados financieros entiendan el mpacie de fransacciones
particulares, eventos y condiciones, sobee 12 pusician financiera Y¥ resLifados de operacitn.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
¥ que no s& han adoptada anticipadamente por la Compafia son;
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Neta 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacion)
Con vigencla efactiva a partir del 1 de enero da 2017
Medificacidén a la MIF 7, Iniciativa de revetacion

Modificacidn a la NIC 12, Rec¢enocimiente de activos por impuestos diferdos par perdidas no
realizadas

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
IF 3 Instrumentos Financieros.

MIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes.
MIIF 16; Arrendarmrentos.

La Adrministracicn de 'Ya Compafia estima que la adopeion de las normas y enmigndas no
tendran impacto sigmficatvve &n los estades financieras y su rave'acion.

Nota I — Estimaciones y Criterios Cantables Significatives

La preparacién de estados financieros reguigne gue a Administrasion realice estimacionss y
utfice supuestos que afectan los montos incluides es estos estados finzncieros y sus natas
relacignadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compafla se
encuentran basadas en |la experiencia histérica cambios en la industriz & infarmacidn
suministrada por fuentes externas calificadas  Sn embargo. s resudados finales podrian
diferir de las estimacicnes bajo ciertas condiciones

Las estmacicrnes y politicas contables significativas son definidas come agquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situagidn financiera vy 0§ resultadas de ta Compafla
yio las que requieren un alto grade de juicio por parte de la administracion.

Detericro de activos

Las estimaciongs y [uicias ulilizados por la Administracion de la Compafi‘a se evalian
cantinlarmente y € hasan en 3 experencka historica vy otros factores, Ingluidas las
expectativas de sucesos futuros que se consideran razonakles baje las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn. raramente igualaran a  1o%
correspondientes resultados reales. A continuacian se explican |las estMacianes ¥ WICIDS Que
tieren un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en Ios impertes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Impuasto a la ranta

Debids & lag incertidumbres con respects a fa interpretacidn de regulaciones tributanas
camplejas v a los cambiog gn las normas tribularias s& requiers un grade imporante de juicio
para determinar la provisidn para e impeesta a8 |2 renta, existen muchas transacciones y
calculos para las que la determinacion ultima del impuesta es inciena

Cuando el resultade fiscal final de estos asuntos sea oiferente de los importas gue se
TECconocierpn inicialmente. tales diferencias terdran efecte sobre el impuesic a |a renta y las
provISianes por impuestos diferidos en el gjercicio en gue e realice 12l determmnacidn.

&
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Hota 4 - Efectivo

4,116 2,015
Caja BE 24
Efect vo dispanib’e v en Bancos 11011 2747
TOTAL 100758 2.761

Bancos: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comesponde a saldos en cuentas corrientes
mantenides en Insttuciones financieras locales, los cuales estdn disponibles a la vista y sobre
o8 mIsmos ng existe resticcion gue limiten su use

Nota 5 - Activos Financieros, neto

2,5 2,013

Cormpadia relagignada v accionisia:

Agroproduzea 5 A £8,055 328407
St Carles Wioa 544 16
Chentes Agrgsylma 5 A, 122,295 -
Cudates winos 2,047 1ar
Empleados 202 2,835
TOTAL ‘95853 334 405

Compania Relacionada y Accionista:

Al 31 de diciembra del 2016 y 20153 las cuentas por cobrar pnncipalmente a Agroproduzea S
A, representan préstamos pars capital de trabajo que no generan intereses y no tienen lecha
especifica de venoimienta,

Cliente:

Al 31 de diciermbre del 2016 corresponde a facturas por cobrar por venta de arroz con cascara,
gue no generan intereses y vencen en 90 dlas plaze promedig,

Mota 6 — Inventarios

2,18 2,15
Froducts en crocess ([amiz) 320,635 A55.04E
Castos adiciorales de cullivg - 153,413
Otros 23,720 36,027
TOTAL 44 ABE £44 48R

Costos adicionales de cultivo:

Al 31 de diciembre del 2015, representan costos de sueidos y beneficios, servicios de
fumigacion y demas costos incurridos en la Ultima cosecha del afio y que fueron liguidados con
la primera cosecha del periodoe 20186, 2
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Meota 7 — Propiedades y Equipos

El movimiento durante el afic fue como sigue.

Terenasz

Ed Frigs

Maquinanas y equipas
Irrplement og

Sub-tatal

Cepreciazitn prumulada
TOTAL

Terrerog

Edific oz

Maguinanas v equipos
I ernentos

SLb-ota’

Depreciacién agamulada
TOTAL

MNuta 8 — Pasivos Financieros

Proweeeores

Coroatias y pates ralaciorafas.

ACTionstas
Agroproduzea § A
Marsagstar 5. A,
ARLICIpLs de clhen'es
ESS
TOTAL

12-21.15 Adiciones Transferamc, as 12-31-18
2 B2a - 32828
BZ 784 . . 52,784

165,621 41 B2d V100,880 104 445
28,786 0217 - 59 003
291,015 T2,041 11040, 0o 263,060
[35 0d7) (R G200 10,000 120,667
25,972 BE 421 00 (90 350 232 353
12-21-14 Adiones 14-31-15
12 828 32.825
E2.7Hs B2 7hd
166621 - 16667
LR 22 885 28,7EB
268,064 22,955 291.01%5
[17.B01) {17, 248, [35 0a7y
250,263 5,709 255 972
2,016 M5
82476 115 D95
41,679 170323
. 18 3685
B8 D85 203377
15 BaAD 27,403
4.007 (daar
211,997 450 34

Frovegdores: Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, |as crentas por pagar a proveedores no
generan intereses y tichen vencimients de 90 dias promedia

Compartias y partes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, carrespongen 3

présiameos para capital de trabajo que ro devengan intereses y no tiene facha especifica de

YEnCimiento.

Nota & —Impuestos

Actwds por iTpues ne Samentes
ImpLests 4 la reva
Jrpuesta al Valor Agregadeo
TOTAL

Pasives porsmpuestos corfientas
Impuesta a la renta de la Compalila
Relercianes de impuesto 3 la renta

Retenciones da [Wa
TOTAL

2,016 2,018

43.291 40 335
5,166 -

48,457 40.393

. 2.835

B 480

51 44

262 7 350

n ""ﬁ:



Mota 10 — Beneficios Sociales a los Empleados

-

2,016 2,018
Décimp tercer sucldg 1,08% 4A3
Decime cuata syelde 7,302 5905
WaLagones B10 10,037
Fandao de reservs - 264
15% Parlicipacion trakajadaores 3 BAT 2,076
TOTAL 12.558 18,765

Mediante acuerdo N° 0596 de diciembre del 2014, emitida par el Ministeric de Relaciones
Laborales, las Compantias Agroproduzea S A y Marsegstar 5. 4 son consideradas una sola
empresa para efectos del reparto de |a panticipacion de utilidades a favor de ios trabajadares
que lzbaran an las referidas companlas.

Nota 11 — Jubilacion Patronal ¥ Desahucio

Representa a la provision de jubilacion y desahucio basago en un estudio actuarial.

28 1,015
Salda al imic:o de' anc 3 506 -
Provsiin 5.B2: 2,508
Aouste wio reclas fcaciores 7,837 -
Sacpa final zel afy 17,014 1,506

Al 3T de diciembre del 2016, la Compania registrd en los resultadas del periode USE 3.908
como gananc-a actuarial.

La pravision para jubilacidn patronal v desahucio, fue registrada por fa Compadia, con base a
estucho actuarial realizado por Actuarta Cansultores Cia. Uda.. El valor presente actuarial fue
determinade utlizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitano Proyectado.  Los
principales supuestos utilizados en |2 mencionada valuacidn fueron los siguientes:

1,016 2015
Salana mimmsg tal (U535 EE 354
HNumrers e empleados L) 49
Tasa de descuatic faraal) 7 4B & 3%
“asa de mcremerio astwanal [anual) ath %

Mota 15 — Capital Suserito y Aporte Futuro Aumento de Capital

Al M de diciembre del 20168 y 2015, estd representado por 5.000 acciones ardinarias de $10.00
de valor nominal unitario.

La compesicran aceionaria es la siguients:
N° de acrignas

Mo bri Nacionalidad 2016 a 2,015 %
ENTERFRISECORP S A Ecualonana 4,050 BT 4,003 s
ULLOA GUDWARA CARL DS RENE Ecualctiana B30 g am ‘H
TRCIRC SARCLA GINA MAGAL Ecualcriara 290 4 2040 4
TOTAL 5,400 1 5.0 160

Aporte Futurg Aumento de Capital: Al 31 de diciembre de’ 2016 y 2015, |a Compafia no
dispene de Acta de Junta Genera! de Accionista par el aporte de USS 80 000 registrados en @

esta cuenta.
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Mata 16 — Researva Legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de |a utilidad neta
anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del caprtal suscnitc. La reserva ng puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compania perc
puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

Mota 17 — Resuftados Acumuladas

Fepresentan uthidades o pérdidas acumuladas, incluyendo el resultads del ejercicic  Estos
resultades son susceptibles de disiribucién de dividendos. incrementos de capital o
compensacion de pérdidas, si huhiere.

_mete_ 2m5
Resu'iados acJmulaaons 55168 EED, 525
Resena oorwaluazicn 38.833 38,533
Fazultadas acumulados provenientes de .a
adopc an oor orimera vz de las MIF ‘0507 10 507
TOTAL B2 aRA G039 £&E

17.1 Reserva por Yaluac|én

Frovenients de la valuacidn de propredades antes de la aplicacion de las normas
internacionales de informacion financiera NIIF. Esla reserva st sujeta a aumento de capital o
absorcian de pérdidas incurridas

17.2 Rgsultado por adopcion de las NIF

Los ajustes provenientes de [a adopoion por primera vez de las NIIF que se reqistraron en el
patrimonig en la cuenta Resulftados acumuladas, subcuents “Resultados Acumulados
Prevementes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF". que generaron un saldo acreedar.
solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las perdidas acumuladas y las
det Ulbmo ejercicic econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absosber pérdidas; o
devuelto &n el case de liguidacian de la ¢cempania.

Nota 18 — Ventas Netas v Costo da Ventas

2,H6 2015
Costo de o " Costo do

Ventas Ventas Ventas Ventas
YWenla de arroz 380,020 - 628.260 -
35705 cJa'tvo cizlo cono - 265 273 - 2TB 304
o dos y beneicios spriales . 203,489 - 162,819
Operacion manquinaria - 163,603 - 31.794
ToTAL BR0.024 761,265 G625 260 4492 527

Nota 19 — Concentracidn de Crédite

Tal como se indica enda MNota 1 adjunta, a3 produceicn de arroz de [a Compania en su totalidad
se comercializa a Agrosylma 5. AL La Gerencia de la Compafiia considera que ha pesar de la
concentrasion de crédit en un selo clieme considera gue tal circunstancia no constituye un
riesgo significativo. en razdn que de &x stir alguna variable en ef aguerds entre ambas paras, |a
produccion de arrgz seria colocada de inmediato a oftros chentes debide a la demanda
exisienle de |la graminea en el mercado. '
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Nota 20 — Hachos Oc¢urridos despubs del pariode que se informa

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y fa fecha de emisidn de los estados financieros no se
produjeran eventos que podieran lener un efecto significativa en las estados financisras.

d@:g(tﬁ )

SR. CARLOE RENE ULLOA GUEVARA CPA. BILVIA TIGRERD "JILI..CI-N
GERENTE GENERAL CONTADDORA GEMERAL
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