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Ala Junta General de Accionistas de
AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A.:

Intreduccién:

1. Hemos auditado los balances genersles adjuntos de AGRICOLA ULLOA AGRULLOA 8.A. al
31 de diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados y de evolucion
del patrimonio de los accionistas por los afios terminados en esas fechas, as( como ef resumen
de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

3 Financierosg:

2 La Administracion de AGRICOLA ULLOA AGRULLOA 8.A. es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para
qua estén libres de erroras importantes, ya sea como resultado de fraude o error; selecclonar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compalila.

nsabll de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en el péarrafo 4 (afio 2011),
efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que

planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
ias cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de) juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que ios
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacidon razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditorfa incluye también la evaluacién de si log principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si tas estimaciones importantes hechas por la
Administracion de [a Compafila son razonables, asl como una evaluacién de la presentacion de
ios estados financieros en su conjunto. Consideramos que Ja evidencia de auditorla que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporclonarnos una base razonable para expresar una
opinidn.

Limitacion:

4. Debido a la naturaleza de los registros contables no fue posible examinar ciertas partidas por

venta de activos fijos de la Compafila y su efecto en ia reserva por valuacién, al 31 de
diciembre del 2011,
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Opinién:

5. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de aquel ajuste si existiera, que se hubiera
determinado que es necesario, sino hubiera existido {a limitacion al alcance de nuestro trabajo
indicada en el parrafo 4 (aflo 2011), los estados financieros mencionados en el péarrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los fiujos de efectivo por los aftos terminados
en esas fechas, de acuerdo con Norms Jatorianas de Contabilidad.
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AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Doélares)
Notas ACTIVOS 011 2010
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Cajay bancos 21,889 1,002
4 Cuentas por cobrar, neto 808,883 368,920
5 Inventarios 130,990 66.647
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 961,762 436,569
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Activos fijos, neto 22,507 966,190
Otros activos 0 4,581
TOTAL ACTIVOS ~—.984269 __1407.340
PASIVOS Y PATRIMONIO D CCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
7 Cuentas por pagar 78,240 73,001
8 Beneficios soclales por pagar 5,730 7,830
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 87.970 80,531
PASIVOS NO CORRIENTES:
9 Cuentas por pagar a largo pfazo 202,072 476,542
10 Obligacion bancaria a largo plazo Q 64,102
TOTAL PASIVOS 290,042 621,175
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
11 Capital social 50,000 10,000
Aportes para futurc aumento de capital 80,000 80,000
2 Reserva legat 1,073 1,489
2 Reserva par revaluacién 0 699,489
Utilidades retenidas 563164 ( 4.813)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 694 227 786,165
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS —84.268 __1.407.340

Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Ddlares)
Notas |NGRESOS 2011 2010
_ VENTAS 566,792 569,294
12 (+) COSTQ DE VENTAS { 455.265) (432585
UTILIDAD BRUTA 111.527 136,708
GASTOS OPERACIONALES:
{-) Gastos de administracién 120,028 121,128
TOTAL 120,028 1,12
6 UTILIDAD OPERACIONAL : ( 8,501) 15,683
OTROS INGRESOS {(GASTOS), NETO 16696 [ 6.013)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 8,195 9,570
13 MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 1,229) | 1.435)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 6,966 8,135
13 MENOS: 24% y 25% IMPUESTO A LA
RENTA ( 1.897) ( 2,066)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2369 ____ 6069

Ver notas a los estados financieros
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: AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A.

® ESTADOS DE EVOLUCION PEL PATRIMONIO DE Lt

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBR

o {Expresados en Ddlares)

o

o

® Capitava por Utilidades

P gociaacién retenidas Total

o Saldos al 31 de diciembre del 2009 1(90,489 ( 10,882) 779,680

: Utilidad neta del ejercicio 0 6,068 6.485

® Saldos al 31 de diciembre del 2010 199,489 ( 4,813) 786,165

() Utilidad neta del ejercicio 0 5.369 5,369

@ Pago de dividendos 0 1,168) ( 1,168)

® Venta de activos fijos

® Valuados (nota 8) 36,355) 0 ¢ 136,355)

Transgferencia 33,134) 563,134 0

® Aumento de capital (nota 11) 40 0 0 40,000

® Desapropiacién de reserva legal 0 418 0

® Ajustes 0 216 216
@ Saldos al 31 de diciembre del 2011 50 0] 563,154 . 694227
' ® Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacitn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Ventas de activos fijos
Adquisiciones de activos fijos

Efective neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Aumento de capital

Pago de obligaciones bancarias y con el Agcionista
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento {Disminucién) neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

630,499 392,018
(1,231,605} ( _ 111.268)

(___ 601,108) 280,750

921,733 ‘ 0
0 { 26369

921,733 { 26.369)

( 1,168) 0

40,000 0
(_ 338572) (  256.484)
(___299740) (  256.484)

20,887 ( 2,103)
1,002 3,105

—21889 1002
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AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Dblares)

2011 2010
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 5,369 6,069
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion de activos fijos 21,950 54,580
Provision det 15% participacion de trabajadores en las
utilidades 1,229 1.435
Provision impuesto a la renta 1,597 2,066
Reserva por valuacion - venta de activos fijos ( 136,355} 0
Ajuste patrimonial 216 0
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar { 439,963) ( 168,270)
Inventarios { 64,343) ( 57,500)
Otros activos 4,581 117,995
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar 3,642 322,511
Otros pasivos netos 971 1.864
Total ajuste ( 606.475) 274 681
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION {__601.106) ____ 280,780

Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA ULLOA ULLOA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.  INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A.- Fue constituida en julio 8 de 1994 en Guayaquil -
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 14 de ese mismo aflo. Su actividad
principal es el cultivo de arroz y su comercializacién.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo def
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacién Natcional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actuaimente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualimente por las NIIF (/[FRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen Jas Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
fnglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, ia
Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1C1.004
publicadas en el R.O. No, 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacidn obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucitn No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento dei R.O. No. 378 de julio 10 de] 2008.

Mediante Resofucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de noviembre 20 del
2008, la Superintendencia de Compafilas establecid cronograma de aplicacién obligatoria de
las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada
disposicién legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio
2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011,

En complemento la Superintendencia de Compafifas emiti6 fa Resolucién No. SC.DS.G.09.006
publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009, que contiene un insiructivo

suplementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF) para las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

Posteriormente, la Superinténdencia de Compafilas ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011, que incorpora
reformas a la Resolucién No. 08.G.D8C.010 de noviembre 20 del 2008, principalmente para las
empresas que optaren por 1a inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como también
para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcién de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES de acuerdo a la normativa implantada
por la Comunidad Andina, publicada en el Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
elaboracion de los estados financiaros, es mencionado a continuacion:

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicibn que no excede al valor nefo de
realizacidn. El costo es determinado bajo el método de costo promedio.

“
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2.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos fijos - Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las

siguientes:

Activos Tasas
Edificio 5%
Instalaciones, maquinarias y equipos, muebles y enseres 10%
Equipos de computacidn 33.33%

Regerva legal- La Ley de Compalfilas requiere que el 10% de (a utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por io menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, perc puede ser utilizada para

absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. La Compafila no ha aplicado en sus
estados financieros este requerimiento legal.

Reserva por valuacién.- Se origina por el ajuste a valor de mercado de bienes inmuebles. De
conformidad con lo establecidc en la Resolucién No. 00.Q.ICL013 emitida por la
Superintendencia de Compalfiia, publicada en el R.O. No. 145 de agosto 22 del 2000, el saldo
acreador de la reserva por valuacién puede compensarse con las pérdidas acumuladas y ias
del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hublere, y el excedente puede ser capitalizado.

Reconocimiento de Ingresos y costos.- La Compafiia reconoce ingresos por ventas de arroz
con cascara, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y

beneficios de la propiedad del producto. Los costos son registrados con base al método del
devengado.

Intereses .- Son registrados mediante el método del devengado.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social @s reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta.- E! Codigo Qrgdnico de fa Produccidn, Comercio e Inversiones establece
la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta de socledades contemplada en la reforma al
Art. 37 de fa Ley de Régimen Tributaric Interno, se aplicard de forma progresiva en los
siguientes términos; durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%; duranie el
gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%; a partir del ejercicio fiscal 2013 en
adelante, la tarifa impositiva sera del 22%. E! impuesto es cargado a resuitados del afle en que
es devengado de acuerdo con el métedo del impuesto a pagar. Durante los afios 2011 y 2010,

la Compafila calculd 1a provisidén para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24% y 25%,
respectivamente.

Uso de estlmaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherenies
a la actividad econtmica de la entidad que inciden sobre la presentacitn de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el pericdo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de ia
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

3. CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

“'*
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3. CAJA Y BANCOS (Continuacién)
2011 2010
{Dolares)
Bancos 21,806 508
Caja 83 496

Total — 21869 1002

Los saldos en caja y bancos estdn disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna
restriccion que limite su uso.

4. CUENTAS POR COBRAR, NETOQ
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

011 2010
{Dolares)
Polibusiness, venta de activos fijos (nota 6) 555,968 0
Clientes 84,872 148,579
Compafiia relacionada:

Agroproduzca S.A. 73,634 174,329
Impuestos 37,984 32,375
Accionista 30,000 0
Deudores varios : 25,925 13,220

417

Total 008683 ___ 3068920

Cllentes: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde principalmente a facturas por
cobrar a Agrosylma S.A., que no generan intereses y vencen en promedio en 90 dias plazo.

Compafifa relacionada: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan préstamos para
capital de trabajo que no generan intereses y no tienen fecha especlfica de vencimiento.

Accionlsta: Al 31 de diciembre del 2011, representan préstamo concedido a Enterprisecorp

S.A., utilizado para financiar el aumento de capital de la Compafila indicado en la nota 11. Este

préstamo no genera intereses y sera cancelado por el accionista durante el primer cuatrimestre
del afio 2012.

impuestos: Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a retenciones en la fuente por USS$.
16,277 (US$. 10,608 al 31 de diciembre del 2010), anticipo de impuesto a la renta por USS.

11,200 (US$. 11,259 al 31 de diciembre del 2010) y retenciones del Impuesto al Valor
agregado - IVA por US$. 10,507 (US$. 10,507 al 31 de diciembre del 2010).

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Producto en proceso 102,276 58,839
Otros 28,714 7.808

Total

b

b

b
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§. INVENTARIOS (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2011, los inventarios de la Compafila no se encuentran pignorados o no
han sido entregados como colaterales en garantla de obligaciones con instituciones financieras
u otras entidades crediticias en el pais o en el exterior.

6. ACTIVOS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dblares)
Terreno 8,000 509,701
Edificios 17,067 215813
Maquinarias 0 395,309
Instalaciones 0 3,805
Muebles y enseres 0 1,885
Implementos 0 7,290
Subtotal 25,087 1,133,803
Menos: Depreciacion acumulada { 2,560) ( 167.713)
Total — 22507 __966.190
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:
2011 2010
(Ddlares)

Saldo inicial 966,190 994 401
Menos: Venta de terreno, edificios, maquinarias

y otros activos fijos ( 785,627) 0
Mengs: Venta de cosechadoras ( 136,206) 0
Menos: Depreciacion anual ( 21,950) | 54,580}
Mas: Adquisiciones g 26,369

Saldo Final 22,507 _966,190

Ventas: De acuerdo con Escritura Publica de marzo 30 del 2011, fue realizada la venta de
varios activos fijos de AGRICOLA ULLOA AGRULLOA S.A., consistentes en una parte
importante de terreno, edificios, asf como por el total de maquinarias y otros activos fijos. Esta
venta fue realizada a POLIBUSINESS S.A. (una sociedad ecuatoriana, no relacionada),
generandose cuenta por cobrar por US$. 667,161 (nota 4), causandc pérdida por US$. 17,989
y regularizando la reserva por valuaciéon por USS. 136,355 registrada en el patrimonio. La
compraventa fue inscrita en el Registro de 1a Propiedad del Cantén Daule en abril 6 del 2011,

En abril 4 del 2011, POLIBUSINESS S.A. suscribi contrato de arrendamiento con AGRICOLA
ULLOA AGRULLOA S.A., mediante el cual esta ultima recibe en arrendamiento: terreno,
edificios, maguinarias y ofros bienes, de propiedad de la primera. £l contrato tiene una duracién
de un afio, renovable automaticamente por igual perfodo, siendo el canon de arrandamiento de
USS. 11,000 anuales.
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)

Proveedores 73,576 67,800
Otras 4,664 5201
Total 78,240 73,001

Proveedores: Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estas cuentas no generan intereses y tienen
vencimientos de hasta 90 dias plazo.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGA
Af 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
(Dolares)
Décimo tercer y cuarto sueldo 6,194 4,912
Vacaciones 2,225 1,082
Participacién de trabajadores 1,228 1,436
Fondo de reserva 82 100
Total 9,730 7,530
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2011 2010
(Dolares)
Saldo inicial 7,530 3,898
Mas: Provisiones 25220 24277
Menos: Pagos { 23,993) ( 20,075)
Menos: Reclasificaciones/ajustes 973 | 570)
Saldo final S - A< [+ S A ). )]
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZ
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
2011 2010
(Délares)
Compafilas relacionadas:
Marsegstar S.A, 202,072 265,805
Agroproduzca S.A 0 204,066
Accionistas S * S - 11 A §
Total ——202.072 . 476,542
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OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a préstamo concedido por el Banco Nacional de
Fomento para compra de 2 cosechadoras de arroz, al 13.96% de interés anual, reajustable
semestralmente y vencimientos semestrales hasta enero del 2012,

CAP|TAL SQCIAL

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclonistas de abril 29 del 2011, fue rasuelto
aumentar el capital social de la Compafila en US$. 40,000 con la emision de 40.000 nuevas
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una. Con base a lo indicado, al 31 de
diciembre del 2011, el capital soclal estd representado por 50.000 acciones ordinarias v
nominativas de US$. 1.00 cada una. Las acciones son de propiedad de los accionistas

ecuatorianos: Enterprisecorp S.A. (80%), Sr. Carlos Ulloa Guevara (16%) y Sra. Gina Freire
Garcla (4%).

El aumento de capital y la reforma al Estatuto Social de la Compaiila, fue aprobado por ia
Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién N° SC.1J.DJC.G.11.0005888 de octubre

14 del 2011, su inscripcion en el Registro Mercantil se produjo en octubre 26 del mismo mes y
afio.

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social estuve representado por 1,000 acciones ordinarias
y nominativas de US$. 10.00 cada una, siendo sus accionistas el Sr. Carlos Ulloa Guevara
{80%) y Sra. Gina Freire Garcla (20%).

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

Durante los afios 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(D6lares)
Costos y gastos de cultivos ciclo corto 307,225 295,021
Gastos de sueldos y beneficios 163,073 148,411
Gastos operacionales 53,415 27,979
Sarvicios de fumigacidn ' 29,340 27,720
Depreciacion de activos fijos 21,850 54,580
Total 575.003 563,711
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTAUESTO A NTA

Al 31 de diciembrs del 2011 y 2010, la Compafia preparé ias siguientes conciliaciones
tributarias:

2011 2010
(Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 8,195 8,570
Menos: 15% de participacién de trabajadores ( 1,.228) ( 1,439)
Mas: Gastos no deducibles 2,217 129
Menos: Amortizacion de pérdidas afios anteriores 1 2.528) 0
Base de calculo para el impuesto a la renta 8,655 8,264
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1,697 2.068
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTAUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a
los afios 2008 al 2010, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Administracién de
la Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en ios estados financieros por el afflo terminado el 31 de diciembre del
2011 y 2010, se han sido reclasificados unicamente para propositos de presentacion de este
informe.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

A l1a fecha de emisién de los estados financieros auditados (marzo 2 del 2012), la Compafia
esta en proceso de elaboracién de los siguientes documentos: Cronograma de Implementacion
de las NIIF, Plan de Implementacién y Conciliacién de Patrimonic segin NEC a NIF al 1 de
enero del 2011, Debido a o comentado, la Junta General de Accionistas de la Compafiia no ha
sido convocada para que conozca y apruebe los referidos documentos. Estas informaciones
son requeridas y estan contenidas en disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Companiias det Ecuador.

De acuerdo con e} cronograma elaborado por la Superintendencia de Compafiias, la Compaftia
aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de
transicion el afio 2011.

SALARIO DIGNO

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el
Supiemento de! Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del ejercicio fiscal
2011, los empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monte igual o
superior al salario digno mensual, deberan calcular una compensacion econdmica obligatoria
adicional que serd pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno.

Para el ejercicio econdmico 2011, la Compensacién Econémica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podra distribuirse hasta el mes de marzo del afio 2012, entre los trabajadores que
no hubieran recibido el salario digno. Para el pago de la Compensacion Econémica, el
empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
ejercicio, de ser necesario.

El salario digno mensual es agquel que cubre al menos las necesidades basicas de la persana
trabajadora asi como las de su familia, y corresponde al costo de {a canasta basica familiar
dividido para el niGmero de perceptores del hogar.

El costo de la canasta basica familiar y el niimero de perceptores del hogar determinados por
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones
Laborales mediante Acuerdo No. 0DOS emitido en enero 13 del 2012, correspondiente al afio
2011 fue de US$. 350.70; importe que sirve de base para la determinacion del salario digno.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia realizé los calculos en funcidn de los componentes
del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandolos con el importe de la
canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por el INEC,
estableciendo que del total de 45 frabajadores, 14 trabajadores estuvieron levemente por
debajo del importe de la mencionada canasta basica familiar, causando una provisién como
alcance del Salario Digno de US$. 975.71.
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16. EVENTO BSE TE

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 2 del
2012), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




