Servicio de Alimentos e Incentivos del Ecuador SAEI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(En DAlares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Servicio de Alimentos e Incentivos del Ecuador SAEI S.A., fue constituida en la ciudad de Quito segun
escritura publica de fecha 03 de marzo del 2017. El objeto principal actividades de servicios de comida y
bebida.

Las operaciones de la Compafiia corresponden fundamentalmente a la actividad de comida y bebidas.
Especificamente, aquellos relacionados con actividades de contratistas de servicio de comida.

Las instalaciones de la Compafiia estan ubicadas en Quito — Ecuador en el Centro Histérico Ignacio E12143

y Barén de Humboldt. La Compaiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

e Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF);

e Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacién (Standing Interpretations
Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre
del 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima
traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.

(b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

(c) Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. Servicio de Alimentos e Incentivos del
Ecuador SAEI S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo con su
constitucion.
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Capital de Trabajo

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos corrientes $ 10.554,72 superan al activo corriente $4.873,07.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica, que
constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacidn se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacidon de politicas de
contabilidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre de
2018, se incluye en la nota 13 — medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicidn de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros.

La Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos
no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

° Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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° Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

° Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que
sea significativa a la mediciéon total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Cambios en la Presentacion y Clasificacién de los Estados Financieros

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacién financiera, la
Compaiiia ha realizado las siguientes reclasificaciones al y por el afio terminado al 31 de diciembre de
2017:

El saldo de otras cuentas por cobrar e impuestos anticipados se presentaban como un elemento
especifico en el estado de situacidn financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Los saldos de obligaciones fiscales y cuentas por pagar a partes relacionadas se presentaban

como elementos especificos en el estado de situacion financiera, los cuales han sido
reclasificados al saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Estado de Flujo del efectivo

- El impuesto a la renta pagado se incluia dentro del efectivo provisto por las actividades de
operacioén, el cual fue reclasificado, y es presentado como un elemento especifico en el estado
de flujo del efectivo.

- Compra de activos fijos se presentaban como un elemento especifico en el estado de flujo del
efectivo, el cual ha sido reclasificado al elemento de efectivo recibido de clientes.

- Absorcién de pérdidas acumuladas se presentaba como un elemento especifico en el estado de
flujo del efectivo, el cual ha sido reclasificado a una transaccidn que no representa flujo.

A continuacidn, un resumen de los efectos de presentacion y clasificacion antes mencionados:

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes
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Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias partidas por cobrar.
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compaifiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos de
deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de contratacién.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las
partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable menos los
costos de transaccidn directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y, otras
cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deducciéon del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizaciéon. El costo se
determina por el método promedio ponderado calculado sobre una base mensual, excepto por las
importaciones en transito, las cuales se llevan al costo especifico.

El costo de los productos incluye el costo de adquisicion de la materia prima y los costos derivados de
la transformacién.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

Muebles, Enseres y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de muebles, enseres y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de muebles, enseres y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de muebles, enseres y equipos,
calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicidn y el valor en libros del

elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo son capitalizadas
solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su
costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de muebles, enseres y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
estimada para cada componente de muebles, enseres y equipos. El método de depreciacion, la
vida util y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

(f)

(h)

Vida util 9
Detalle del activo ! a~u ! o fle .,
en afios depreciacion
Equipos de computacién 3 33%
Vehiculos 5 20%

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se
asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como
operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Otros Activos - Intangibles

Constan, principalmente, los registros sanitarios de los productos médicos que comercializa la
Compaiiia. El desembolso capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos
activos y se presenta neto de la amortizacién acumulada y perdidas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios econdmicos
futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacién de los registros sanitarios se basa en el costo del activo y se reconoce en resultados
con base en el método de linea recta durante la vida util estimada de los mismos, desde la fecha en
que se encuentren disponibles para la venta. La vida util estimada para el periodo en curso vy
comparativo es de cinco afios. Para que continle en vigencia el registro sanitario se debe tramitar su
renovacion tres (3) meses antes de su vencimiento.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compafiia en
términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se
declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.
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La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion
se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al
final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la Administracién sobre las pérdidas
en los cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro,
contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafia considera que no existen posibilidades
realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se
reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mds pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria
sido determinado, neto de depreciacidon o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro.

Beneficios a los Empleados
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Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidén Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos;
ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiiia reconoce en resultados todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de la obligacidon por los planes de beneficios definidos; el costo del
servicio y el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a
los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacidn resultante
en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia
o pérdida por la reduccidn, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia
reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos, cuando ésta
ocurre.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacidon
puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décimo tercera,
décimo cuarta remuneraciéon y fondos de reserva.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
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financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes
de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias, son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, es probable la recuperacién de la consideracion adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera
fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del contrato de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto es recibido por los clientes.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos de gastos por intereses sobre préstamos. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un
activo que califica, se reconocen en resultados usando el método del interés efectivo.

Impuesto a la Renta
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El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estado de
situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre
el importe en libros de los activos y pasivos para propodsitos de informacién financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en las leyes tributarias que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen ciertos
criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. El activo por
impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y es
reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
seran realizados.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.
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(4) Nuevas Normas e Interpretaciones aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacién, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, cuya aplicacion
anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos
de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacidn de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su
adopcion temprana es permitida.

La principal actividad por las que la Compafiia reconoce ingresos son por la venta de medicamentos, para las
cuales la Administraciéon ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes
representan una sola obligacion de desempefio (principalmente la obligacion de entregar los bienes antes
descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, lo que no
difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracidon
espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcién de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el
reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Compaiiia.

En el caso de ciertos contratos que permiten a los clientes la devolucion de los bienes, los ingresos se reconocen
actualmente cuando puede realizarse una estimacién razonable de las devoluciones, siempre que todos los otros
criterios para el reconocimiento de los ingresos se cumplan. Si una estimacion razonable no puede ser realizada,
entonces el reconocimiento del ingreso se difiere hasta que transcurra el periodo de devolucién o pueda hacerse
una estimacion razonable de las devoluciones.

Bajo NIIF 15, para este tipo de contratos los ingresos se reconoceran en la medida que sea probable que no ocurra
un reverso significativo en el importe de los ingresos acumulados. Como consecuencia, para aquellos contratos
en los que la Compaiia no pueda realizar una estimacidon razonable de las devoluciones, se espera que los
ingresos se reconozcan antes del momento en que termina el periodo de devolucién o pueda realizarse una
estimacion razonable.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicidon de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos
financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF 9 es efectiva para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con adopcién temprana permitida. La
Compaiiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

La Administracidon de la Compafiia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para determinar el impacto
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que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara a cabo a partir del afio 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017, la
Administracién espera que el nuevo modelo de clasificacién y medicién de instrumentos financieros no tenga un
efecto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compaiiia, en el que la mayor parte de las ventas son
recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 60 dias) y no existen cuentas a cobrar de otra
naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea
material en los resultados de la Compaifiia.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que representa su obligacion
de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador
permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continlda clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos, CINIIF 4 -
Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y
SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019. Se permite
adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente
de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la NIIF
16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegido, de la extensién en la cual la
Compaiiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de estas excepciones, Compafiia no planea
una adopcién temprana de esta norma.

No se espera un impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compaiiia.

La Compaiiia no espera que la adopcion de la NIIF16 impacte su capacidad de cumplir con el contrato de
arrendamiento sobre el limite maximo de aprovechamiento descrito en la nota 3.f

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo
sobre los estados financieros:

- Clasificacién y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos (Enmiendas a
la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a la NIC
12).
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Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propodsitos de valoracidon y revelacidon, conforme los criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacidn acerca de los supuestos efectuados en la
determinacién de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha del estado de situacidn
financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacién.

(Continta)
Los montos en libros de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (incluyendo compaiiias
relacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, y las otras cuentas
por cobrar no corrientes, que estdn sujetas a tasa de interés que se aproximan a la tasa de mercado para
créditos de similar caracteristicas y riesgo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacidon en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del
capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacién financiera.

Los importes registrados por los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Instrumentos Financieros - Administracidon de Riesgos

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de liquidez.
e Riesgo de mercado.
e Riesgo de crédito.

(a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compaiiia, a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
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través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado, respecto a
los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Compaiiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para los acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Flujos de
Valor en efectivo 3 meses o
libros contractuales menos
31 de diciembre de 2017:
Integracion de Capital uUSs$ - - -
Otras cuentas por pagar 103 103 -
Uss$ 103 103 -

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

También la Compaiiia se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De esta
forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia genera un riesgo
completo de participacidon de mercado.

La Administracion de la Compafiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis de
los mdargenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos

-21-



Servicio de Alimentos e Incentivos del Ecuador SAEI S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
(En DAlares de los Estados Unidos de América - USS)

sefialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacién de precios de productos
nuevos.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicion a
los cambios en las tasas de interés sobre las otras cuentas por cobrar se mantenga sobre una base
fija, por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y
pasivos financieros de la Compaifiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafiia vende sus productos principalmente a clientes distribuidores localizados en todo el
Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a cada cliente
individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones estdndares de
pago y entrega del bien. La revision de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para
cada cliente. La Compafiia no requiere garantias en relacion con los deudores comerciales.

La Compaiiia establece una estimacidn para deterioro de valor que representa su mejor estimado
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimacion considera la
pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales locales a la fecha del estado de situacion
financiera es la siguiente:

Nota 2017
De 1 a 30 dias Us$ 1.078
De 31 a 60 dias 0
Mas de 61 dias 0
Total 7 uUs$ 1.078

La Compaiiia estima que los montos en mora por mas de sesenta dias son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar
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La Compaiiia considera que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos
de las otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como sigue:

Saldos al: 2017

Fondo de Movilidad 5.37
Bancos locales 183.99
Integracion de capital 800.00
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 989.36

Al 31 de diciembre de 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen restricciones
para su uso.

(e) Administracidn de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de

los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio neto (ver nota 2 - c¢).

(7) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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Nota 31 de diciembre de
2017
Efectivo y equivalentes Us$ 989
Deudores comerciales 8
uUs$ 997
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores Us$
Funcionarios y empleados 0
Senicio de Rentas Internas - Retenciones
en la fuente de impuesto a la renta 3.875
Otras 0
uUs$ 4.872
us$
No corriente 94.861
Corriente uUs$ 4.872

La exposicion de la Compaiiia al riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 (d).

(8) Inventarios
El detalle de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de
2017

Mercaderias y productos terminados uUs$ -
Obsolescencia de inventarios -
Importaciones en transito -

(9) Muebles, Enseres y Equipos

El detalle del movimiento de muebles, enseres y equipos es el siguiente:
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31 de diciembre

de 2017
Costo:
Equipos de computacion US$ 5.954
5.954
Depreciacion acumulada:
Equipos de computacion -
Importe neto en libros uUss$ 5.954

(10) Impuesto a la Renta

(a)

(c)

Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de
2017

Impuesto a al renta corriente us$ 31

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

En el afio 2017, la Compafiia incurrié ganancias contables por $ 62.31

Beneficio Fiscal de Pérdidas Fiscales Acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
porcentaje de impuesto a la renta (22%) de las utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2017 las
pérdidas tributarias acumuladas pendientes de deduccion fiscal ascienden a aproximadamente USS$
43.342

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas sobre
la determinaciéon de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. A
partir del afio 2016, de acuerdo con la Resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC15-00000455, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 deberan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es
superior a los US$15.000.000, deben presentar al SRl el anexo de operaciones con partes
relacionadas e informe de precios de transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 (y
2016), es opinion de la Administracién de la Compaiiia que no esta requerida a presentar el informe
integral de precios de transferencia.
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(e) Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por el afio 2017, estdn abiertas a revisién de las autoridades
tributarias.

La Compaiiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los
afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo

interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(11) Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2017

Proveedores locales Us$ 5.278
Proveedores del Exterior 0
5.278

Otras cuentas por pagar:
Obligaciones con empleados 4.262
Obligaciones fiscales 1.014
Otras cuentas por pagar 0
5.276
Uss$ 10.554

La exposicidon de la Compaifiia al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales se revela en la
nota 6 (b).

Jubilacion Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma
compafiia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pensién
vitalicia, la cual se determina en funcion de la remuneracion percibida en los ultimos cinco afos previos
al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de USS20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de USS30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad
minima de retiro.

Ademds, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el numero de afios de servicio.
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El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio
es como sigue:

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes reportados.

(12) Patrimonio

Capital Social

La Compafiia ha emitido acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USS1 cada una. El capital
de la Compaiiia esta conformado por US 800 en 2017 acciones autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha
de los estados financieros.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias andnimas transfieran a la
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(13) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
Afno terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017
Costo de los inventarios vendidos US$ -
Gastos de personal 31.142
Gastos de operativos 16.731
Gastos Financieros 14

(14) Gastos de Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

11220
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Afno terminado
31 de diciembre

2017
Sueldos Us$ 24.710
Beneficios sociales -
Comisiones vendedores -
Uuss$ 24.710

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia dispone de 3 trabajador en relacién de dependencia

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ano terminado
32l 31 de diciembre de
2017

Compras de mercaderias:

Prestamos casa Matriz Uus$ -

us$ 0

La Compaiiia importa de sus partes relacionadas productos terminados para la distribucién en el
mercado ecuatoriano.

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses y se liquidan en un plazo mayor a 180 dias.

(15) Arrendamientos Operativos Oficinas y Bodegas

La Compaiiia ha suscrito contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas con plazos entre 1 y 5 afos.
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 el gasto por concepto de arrendamientos
operativos

El detalle de los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos es el siguiente:

Afos U.S. dolar

2017 -
2018 -
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Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 17 de abril del 2018, fecha en la cual los
estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisidon y presentacién. Ningln evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de situacién
financiera y antes del 17 de abril del 2018, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros de
los cuales estas notas forman parte integral.
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