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AUDITOR EXTERNCO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACIONISTAS DE
MASTILCORP S. A.

He examinado los estados financieros adjuntos de MASTILCORPF S. A, los cuales incluyen los
estados sobre la posicitn financiera al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el estado de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las polfticas contables mds significativas y otra informacién explicativa. (Expresados
en US Délares). Conforme lo exigide en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1,
se presentan estados financieros comparaiivos, tomado como base el afio 2011, tal como lo dispone
Ia Superintendencia de comparnifas de la Reptblica del Ecuador Estos Estados son responsabilidad
de la Gerencia de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera - NIIF.
Esta responsabilidad incluye, el disefio, implementacién y Mantenimiento del control interne que
permita la elaboracion de estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o
error, la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias

Responsabilidad del Auditer:

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros, basada en
mi auditorfa. Mi examen se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, ast como la planeacién y ejecucion de
una auditorfa que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero ne absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, mchuyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debide a error o fraude. Al realizar la valoracion de esos riesgos, el auditor
considera el control in terno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las
circunstancias, perc no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiifa. Una audiforia también evalia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacién
de la presentaci6n de los estados financieros tomados en conjunto. Crec que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar mi opinién

Opinion:

En mi opinién los estados financieres presentan razonablemente en todos los aspectos materiales,
la posicién financiera de MASTILCORP S. A., por los afios terminados al 31 de Diciembre del
2011 y 2010, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF descritas en la Nota 16
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ACTIVO

Caorriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total Activo Corriente
Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo

MASTILCORPS. A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADO EN DOLARES

Notas
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125 287
3.361 17.543
300.000 300.000
303.485 317.830
265.820 382.503
569.305 700.333
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MASTILCORP S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADO EN DOLARES
2011 2010
PASIVQO Y PATRIMONIO
Corriente
Obligaciones por Pagar 40.000 188.785
Cuentas Por Pagar 24,261 39.119
Total Pasivo Corriente 64.261 227.904
Largo Plazo 138.974 326,908
Total del Pasivo 203.235 554.812
Patrimonio
Capital Social 475.800 475.800
Reserva Legal 4.592 907
Reserva de Capital 168 168
Resultados Acumulaos -116.580 -358.752
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 2.090 27.398
Total Patrimonio 366.070 145.521
Total Pasivo y Patrimonio 569.305 700.333

Véanse las notas que acompatian a los estados financieros




MASTILCORPT S. A,
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADO EN DOLARES

Notas
INGRESOS
Servicios Administrativos

EGRESOS

Gastos Administrativos
Otros Ingresos

Total Gastos y Otros Ingresos

Utilidad (Pérdida) Antes Impuesto Renta
Impuesto Renta

Utilidad Después Impuesto Renta

Véanse las notas que acompafan a los Estados Financieros

2011

22.580

2010

90.000




MASTILCORP S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

EXPRESADO EN DOLARES

2011
Capital Social
Saldo al Inicio y Final del Afio 475.800
Reserva Legal
Saldo al Inicio del Afio 907
Incremento 3.685
Saldo al Final del Afio 4,592
Reserva de Capital
Saldo al Inicio y Final del Afio 168
Resultados Acumulados
Afos anteriores -116.580
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 2.090
Total 114.490
‘Total Patrimonio de los Accionistas 366.70

2010

475.800




MASTILCORP S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADO EN DOLARES

Utilidad (Pérdida} del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad (Pérdida) Neta

{Aumento) Disminucion en:
Cuentas por Cobrar

Otros Activos

Aumento {Disminucién) en:
Cuentas por Pagar

Total Ajustes

Efectivo Provisto para Operaciones
Disminucion Deuda Corto Plazo
Disminucién Deuda Largo Plazo
Disminucion Pérdidas Acumuladas
Incremento Reserva Legal

Disminucién Neta del Efectivo
Efectivo a Inicio del Ao

Efectivo al final del Afio

2011

2.090

14.182

116.683

-14.858

116.067

118.097
-148.785
-187.934

214.775

3.685

2010

27.398

1.129.434

-1.307.218

-177.784

-150.386
-87.756
238.112
0

0

30
n7

287




MASTILCORP S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2011

1. RESUMEN DE PFOLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

MASTILCORP 5. A, La Compafifa se constituyé el 26 de Enero del 1995 en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador,. Su actividad principal es la actividad de construccién

a) Base de presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos hasta el 31 de Diciembre del 2011 fueron preparados de acuerdo
con normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias,

b) Inventarios

Los Inventarios estdn valuados al procesc de ejecucién de obras

¢) Cuentas por Pagar Largo Plazo

Lo constituyen las cuentas por pagar a relacionadas




(Expresado en Dolares)

2. CUENTAS POR COBRAR CORTO PLAZO

Impuestos 1.895
Otros 1.466
Total 3.361

.

3.- INVENTARIOS

Urbanizacion El Cortijo Lote 160 150.000
Lote 177 150.000
300000
Total ======
Los Inventarios son propiedad de la compaiiia y no se
Encuentran pignorados

4. CUENTAS FOR COBRAR LARGCO PLAZO

TERRAHOGARS. A, 265.820

Sin Interés sin Vencimiento

5. OBLIGACIONES POR PAGAR

Corto Plazo

Banco de Machala

Vencimientos hasta 18/01/2012 Interés 11.23% 40.000
Largo Plazo

Terrabienes S. A. Sin Interés Sin Vencimiento 138.974
Total Obligaciones 178.974

6. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 23259
Impuestos 1.002
Total 24.261

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2011, el Capital Social consiste de 475.800 acciones nominativas
de US$ 1l.oo cada una..




8. IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada
por la compafifa hasta el 31 de Diciembre del 2011

9. ACCIONISTAS

No existe Movimiento neto con Accionistas

10. RELACIONADAS
No registra Movimiento neto con refacionadas

11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

12. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL
No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales
y jubilacién patronal.

13. ACTIVOS ¥ PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

14. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No existen acontecimientos relevantes hasta Ia fecha del informe.

15. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiifa tiene un buen Control Interno.

16. IMPLEMENTACION DE LAS NIIF

La Compafifa cumpli6 con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias del 20 de Noviembre del 2008, que resuelve en su punto 3 la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF a partir de Enero 1 del 2012 para las

compaiiias denominadas PYMES estableciendo el afio 2011 como periodo de transicidn, No se
establecen sanciones en la mencionada resolucion pero si la obligatoriedad de implementar




