ECUAESTIBAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operacion

Ecuaestibas S.A. (en adelante “Ecuaestibas” o la “Compania”) fue constituida el 18 de octubre del 1994 bajo
la denominaciéon de FOGGIA S.A. y cambi6 su denominacion social a Ecuaestibas S.A. el 2 de febrero de
1995.

Las operaciones de la Compafiia consisten en la prestacion de servicios portuarios en puertos publicos y
privados, principalmente los relacionados con el servicio de remolcadores y alquiler de equipos y gruas.
La Compania presta gran parte de sus servicios a su relacionada Inarpi S.A. lo que representa
aproximadamente el 44% de los ingresos totales del 2019 y 52% en el 2018.

La Compania se encuentra domiciliada en la Av. 9 de octubre y malecdn, edificio La Previsora, piso 23,
oficina 2302, en la ciudad de Guayaquil.

Situacidon economica del pais

A partir del 2018 y durante el 2019 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

Durante el ejercicio econémico 2019, se mantuvo un continuo analisis de los procesos administrativos y
operativos lo que permitié a la Comparnia brindar un servicio eficiente, de calidad para sus clientes, lo cual
permitié un crecimiento moderado en los ingresos del afo 2019 en comparacién al 2018.

Para el periodo 2020, las expectativas de crecimiento son conservadoras debido a que se proyecta
mantener el mismo nivel de resultados, tomando en consideracién las nuevas medidas econdmicas para
mejorar la economia del pais. Sin embargo, se mantendra la optimizacion de los recursos sobre futuros
proyectos de inversidn y sobre los costos y gastos del periodo, y se gestionara con una adecuada
estrategia de mercado la captacidén de nuevos clientes.
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Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacién de la
administracién de la Compania con fecha 10 de febrero del 2020 y posteriormente seran puestos en
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Comparia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
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Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros, excepto por los efectos por
adopcion de la NIIF 16, esto se revela en la nota 2.18

Auln no adoptadas por la Compania

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafnia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC 39 € IFRS7  Gambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compainia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo (evaluar si tiene o no impacto) en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparnia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadia. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
Durante el 2019 y 2018 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al délar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsito a la vista en bancos de
libre disponibilidad.
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Activos financieros
Clasificacion
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquiri6. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (valor
razonable-resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de
resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compainiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. La medicidén de
acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda se detalla a continuacion:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
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flujos de efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
patrimonio medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor
razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compariia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, las
“Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota
2.5.1).

Cuentas por cobrar a clientes
Son los montos que adeudan los clientes por la prestacion de servicios en el curso normal del negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 35 dias a
terceros. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito
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habituales. Se registran al valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se liquidan en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a compariias relacionadas

Corresponde principalmente al servicio de almacenaje. Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente de 35 dias. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Otras cuentas por cobrar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a empleados por préstamos y anticipos entregados a
empleados de la Compafiia. Se registran al valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no genera interés y se recupera en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar clientes y a partes relacionadas la Compania utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

La Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La metodologia de deterioro aplicada se dio
en el momento que existié un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la

categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, las “Cuentas por pagar a compafias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores y compaiias relacionadas en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a repuestos que son consumidos en el proceso de la
prestacion del servicio en los puertos y se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea
menor. El costo de los inventarios se determina por el método primeras en entrar, primeras en salir
(PEPS), excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, y llevarlos a su localizacion y condicion actual.

La Administracion de la Compaiia considera que el valor realizable de sus inventarios destinados para el
consumo en la prestacion de sus servicios es el costo de reposicién o valor de mercado, considerando
gue dichas existencias no tienen un precio de venta al publico de manera individual

Propiedades, embarcaciones y equipos

Las propiedades, embarcaciones y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente de los bienes.

El terreno no se deprecia. La depreciacién de los bienes, es calculada linealmente basada en su vida util
estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y
no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, equipos e instalaciones al término de su vida Util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades, embarcaciones y equipos son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, embarcaciones € instalaciones son las siguientes:

ltem Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 25
Maquinarias y equipos 3-13
Flota y embarcaciones 2-13
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3-5
Vehiculos 5
Overhaul flotas y embarcaciones Horas de trabajo

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, embarcaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, embarcaciones y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en resultados del ejercicio.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un
afo. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un arfio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, embarcaciones, equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compariia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Afo de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacion
Vehiculos Operacién y Administracién 2 afnos 2022
Vehiculos Operacion y Administracion 2 afnos 2021
Vehiculos Operacion y Administracion 2 afos 2022
Oficina Operacion y Administracion 2 afos 2022

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compafia separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continien un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compafia.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos (Ver Nota
11). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso
y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Compafiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracién a la
fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compania por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcién de compra si la Compania espera razonablemente ejercer dicha
opcion.

- Pagos de penalidades por la terminacién del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan que
la Compania ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcién de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicion del pasivo.
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Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compania, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compariia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdmico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compariia

-Usa una tasa calculada partiendo desde una tasa libre de riesgo ajustada por el riesgo de crédito de los
arrendamientos mantenidos por la Compafia. (en caso no existan financiamientos recientes)

La tasa de descuento utilizada por la Compania es de 4.5% que corresponde a la tasa maxima que el
grupo tiene por obtencidon de préstamos a instituciones bancarias del exterior, y ha sido considerada para
cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Compania esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracién

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compafia espera razonablemente
ejercer la opcion de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Gtil del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en
el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracién
de 12 meses 0 menos. Los arrendamientos de menor valor se asocian a equipos de informatica e items
de oficina.

Pégina 18 de 46



2.11

ECUAESTIBAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Pagos variables de arrendamiento

Ningun contrato de arrendamiento contiene pagos variables que se encuentren asociados a las ventas
generadas.

Opciones de terminacion y extension

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extension razonables a ser ejecutados durante
la utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacién y extension se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compania y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compariia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser
ejercidas por la Compania y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compafia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcién de extensién. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacién) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (0 no se va a terminar).

La extension en arrendamientos de maquinarias y equipos no se han incluido en el pasivo por
arrendamiento, ya que la Compania podria reemplazar los activos sin un costo significativo o interrupcion
comercial

Garantias de valor residual

Para optimizar los costos de arrendamiento durante el periodo del contrato, la Compariia a veces provee
garantias de valor residual con relacién a arrendamientos de inmuebles y vehiculos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafias estan domiciliados en
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paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% 0 18%,) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentaba como parte del costo de servicios
prestados o gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

Beneficios no corrientes - Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

La Comparnia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

Una distribucién de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacién financiera, en el
momento que se resuelve declarar y distribuir dividendos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen
dividendos declarados pendientes de pago.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada ano y son de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera de las “NIIF”

Por adopcion NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacioén
Financiero “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000. La Reserva de Capital podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de
la Junta de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribuciéon de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos
de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a terceros y 60 dias a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Comparia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.
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Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios de remolcadores, el
alquiler de equipos portuarios, atranque y desatranque de naves, salvataje y asistencia de operadores off
shore se reconocen al momento en que el servicio es prestado.

Adopcion de nuevas normas — NIIF 16 “"Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.10, la Compafia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el
1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacion comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo
permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas de
arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacién financiera el 1 de enero del
2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.10.

En la adopcién de la NIIF 16, la Compania reconoci6 pasivos de arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios
descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los pasivos fueron
medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados usando la tasa
incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio ponderada al 1 de
enero del 2019 fue 4.5%.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, la Compafia ha usado los siguientes expedientes practicos permitidos
por la norma:

- Aplicacion de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares;

- Confianza en el analisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la
medicion de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019;

- Contabilizacién de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses al 1 de
enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo;

- Exclusién de costos indirectos iniciales para la medicion de activos por derecho de uso a la fecha de
aplicacion inicial; y;

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de extension o terminacion.

La Compania ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de

adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicién, la Compania uso la
evaluacién realizada bajo NIC 17.

Pégina 23 de 46



2.19

ECUAESTIBAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion de pasivos de arrendamiento

2019
Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 102,573
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 102,573
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 39,472
Pasivos de arrendamiento no corriente 63,101
102,573

Medicion de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2019.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacion financiera al 1 de enero
del 2019:

- Propiedad, planta y equipo: aumento/disminuciéon de US$102,573
- Pasivos de arrendamiento: aumento/disminucion de US$102,573

Contabilidad como arrendador

La Compania no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador por
la adopcién de la NIIF 16.

Impuestos por recuperar

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) corresponde al impuesto pagado en la adquisicion de bienes y
servicios utilizados para la prestacion de servicios; cuyo saldo pendiente de compensar se originé por la
prestacién de servicios de exportacion, los cuales estan gravados con tarifa cero; consecuentemente, la
Compania estima recuperar estos saldos sobre la base del incremento en los volimenes de ventas locales;
las que estan gravadas con tarifa 12%.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Comparniia aplica el enfoque simplificado de la NIIF
9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada
sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas detalle. La
Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

e Propiedades, embarcaciones y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales que
se evallan al cierre de cada ano.

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 15)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracion de la
Compania, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esté
expuesta la Compafiia.
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(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compania no mantiene activos significativos que generen intereses, por tanto, los ingresos y
flujos de efectivo operativo de la Compania son sustancialmente independientes de los cambios
en las tasas de interés en el mercado.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicién de la Compafia al riesgo de precios es baja, dada las
caracteristicas de sus instrumentos financieros.

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia, en lo posible, no efectla transacciones denominadas en monedas diferentes al
dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la
exposicién de la Compafia al riesgo de moneda es irrelevante.

(b) Riesgo de crédito

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las companias relacionadas
que representan aproximadamente el 51%. La cartera esta diversificada. La Administracién ha
establecido, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que desde un punto de vista geografico o
demogréfico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compaiiia incluye analisis de estados financieros y resultados, calificaciones externas, cuando estan
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos,
basados en referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que
representan un monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan periédicamente y se hacen revisiones de la posicién de cartera de la Compania y de los
clientes atrasados.

La Compariia establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacion de
las pérdidas incurridas en relaciéon con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La Administracion considera que dado el andlisis de clientes, historial
crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por
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cobrar es bajo y se concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicion sin
garantia.

En la actualidad, la Compania cuenta con 46 clientes (2018: 43 clientes), el crédito se concede en
promedio a 35 dias.

(c) Riesgo de liquidez

La Compania mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con
todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA”.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

2019 Menos de 3 meses De 3 a 12 meses Mas de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 1,149,437 1,412

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,269,868 - -
Pasivos por arrendamientos 13,042 39,127 61,006
2018 Menos de 3 meses De 3 a 12 meses Més de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores 1,292,016 117,059

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 864,466 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son, entre otros, el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus accionistas, generar
beneficios, otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

Durante el ejercicio del 2019 y 2018 la estrategia de la Compaiiia es de financiacién con fondos propios y

de terceros para el giro del negocio e inversiones en activos fijos por montos menores y a través de
financiamiento externo con bancos para expansiones en inmuebles y de la capacidad instalada.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 1,150,849 1,409,075
Cuentas por pagar a proveedores a comparias relacionadas 2,269,869 864,466

3,420,718 2,273,541
Efectivo y equivalentes de efectivo (1,026,561) (1,561,743)
Deuda neta 2,394,157 848,518
Total patrimonio neto 7,050,974 9,136,637
Capital total 4,656,817 8,423,412
Ratio apalancamiento 51% 8%

La variacion corresponde principalmente a incremento de servicios de arrastre con la compafiia
relacionada y al pago de dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corriente
2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,026,561 1,561,743
Cuentas por cobrar a clientes 1,455,356 1,509,597
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 1,093,558 1,752,024
Otras cuentas por cobrar 210,724 265,653
Total activos financieros 3,786,199 5,089,017
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 1,150,849 1,409,075
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,269,869 864,466
Otras cuentas por pagar 241,483 477,760
Total pasivos financieros 3,662,201 2,751,301

El valor en libros del efectivo, cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, companias
relacionadas, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar se aproximan al valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 1,430 125,848 M)
Banco 1,025,131 1,435,895 M2)
1,026,561 1,530,966

(1) Incluia US$124,568 correspondientes a valores recaudados los Ultimos dias de operaciones del

afno 2018 y depositados en bancos los primeros dias del siguiente periodo.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de depésitos en banco incluye US$576,837

(2018:US$544,303) de fondos de la Compaiiia que son administrados por el Fideicomiso Flujos

Futuros San Felipe.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2019 2018
Navieras 1,473,025 1,530,966
1,473,025 1,530,966
Menos - provisién por deterioro de cuentas por cobrar (17,669) (21,369)
Total 1,455,356 1,509,597
La antigiiedad de los saldos por cobrar a clientes es la siguiente:
2019 2018
Por vencer 1,252,235 1,297,820
Vencidas
Hasta 30 dias 195,285 125,404
De 30 a 60 dias 3,012 33,556
De 60 a 90 dias 4,842 45,514
Mas de 90 dias 17,652 28,672
220,790 233,146
1,473,025 1,530,966

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
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crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compania en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estim6 que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compainiia.

La estratificacion de los clientes estara categorizada por el deterioro de la deuda en la que se espera incurrir
basado en sucesos pasados y actuales. Para ello, las carteras de clientes se categorizaran en tres
segmentos:

Segmento 1 —

Comprende a aquellos deudores de acuerdo a la evaluacion de su situacién econémico-financiera, cuya
capacidad de pago les permite cumplir con sus obligaciones y compromisos, sin caer en vencimientos.
Segmento 2 —

Comprende a los deudores con ciertas dificultades financieras o empeoramiento significativo de su
capacidad de pago en el tiempo y sobre los que hay dudas razonables acerca de cobro de la deuda en
los términos contractualmente pactados, mostrando una baja dificultad para cumplir con sus obligaciones
financieras.

Segmento 3 —

Incluye a los deudores y sus créditos para los cuales se considera remota su recuperacion, pues
muestran capacidad de pago baja. Forman parte de esta cartera los deudores que han dejado de pagar o
con indicios evidentes de que dejaran de hacerlo, asi como también aquellos para los cuales es
necesaria una reestructuracién forzosa de sus deudas, disminuyendo la obligacién o postergando el pago
de la deuda.

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2019 2018
Segmento 1 1,455,374 1,502,295
Segmento 2 7,245 22,971
Segmento 3 10,406 5,700

1,473,025 1,530,966

Pégina 30 de 46



ECUAESTIBAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

En base a lo indicado anteriormente la Compafnia ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada
para su cartera de clientes:

2019

Vigente Hasta 30 dias 31260 dias 61290 dias 91a120das  121a180dlas 181a240dias  241a300dias  301a360dias  Mayor 360 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0.17% 0.67% 0.67% 15.17% 23.17% 30.17% 50.17% 75.17% 100% 100%
Cuentas por cobrar clientes 1,252,235 195,285 3,012 4,842 - 5170 0.12 1,997 78 10,406 1,473,025
Estimacion de deterioro de cuentas por 17,669
cobrar clientes 2,070 1,299 20 734 - 1,560 0.06 1,501 78 10,406 ’
2018

Vigente Hasta 30 dias 31a60 dias 61a 90 dias 91ai20das  121a180das 181a240das 241a300das  301a360dias  Mayor 360 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0.17% 0.67% 0.67% 15.17% 23.17% 30.17% 50.17% 75.17% 100% 100%
Cuentas por cobrar clientes 1,291,543 131,681 33,557 45,514 19,954 3,017 0.12 - - 5,700 1,530,966
Estiacion de defrioroc cuentas por 213 o76 P 6902 4622 910 i . : 5700 21,369

cobrar clientes

El movimiento anual de la estimacidn para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo Inicial 21,369 98,894
Adiciones - 65
Castigos (3,700) (77,590)
Saldo final 17,669 21,369

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro es similar a
su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esas fechas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Empleados (1) 178.323 179.843
Otros 32.401 85.810
210.724 265.653

(1) Corresponde principalmente a préstamos y anticipos de beneficios a empleados.
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INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Combustible (1) 241,178 161,762
Repuestos y suministros (1) 477,239 325,806
Importaciones en transito 127,110 57,456
845,527 545,024

(1) Corresponde a repuestos menores de los equipos portuarios y combustible de las embarcaciones.
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PROPIEDADES, EMBARCACIONES Y EQUIPO

Te Edificios e Magquinarias y Flota y Mugbles Y Equipos de . Activos en ngoras Activo por
erreno X . K equipos de P Vehiculos P bienes derecho de Total

Instalaciones equipos embarcaciones L computacion transito

oficina arrendados uso

Al 1 de enero del 2018
Costo 127,863 376,089 9,713,456 5,779,780 229,237 548,028 661,593 501,855 - - 17,937,902
Depreciacién acumulada - -21,312 -7,221,053 -2,462,066 -216,961 -478,463 -621,821 - - - (11,021,675)
Valor en libros 127,863 354,777 2,492,403 3,317,714 12,277 69,566 39,772 501,855 6,916,227
WioVIHIIEIIW U 10
Adiciones 251,544 - 2,285 7,669 - 28,201 - 789,819 - - 1,079,518
Transferencias - - 60,522 1,231,152 - - - (1,291,674) - - 0.13
Bajas - - (434,213) (637,813) - - - - - - (1,072,026)
Depreciacion - (15,044) (283,298) (880,377) (3,162) (27,765) (14,976) - - - (1,224,622)
Depreciacion bajas - - 402,014 637,813 - - - - - - 1,039,827
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 379,407 339,734 2,239,713 3,676,158 9,115 70,002 24,796 - - - 6,738,925
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 379,407 376,089 9,342,051 6,380,788 229,237 576,229 661,593 - - - 17,945,394
Depreciacién acumulada - (36,355) (7,102,337) (2,704,630) (220,123) (506,228) (636,797) - - - (11,206,470)
Valor en libros 379,407 339,734 2,239,713 3,676,158 9,115 70,002 24,796 - 6,738,925
Movimiento 2019
Adiciones - - 890,000 - - 32,819 - 763,688 - 159,711 1,846,219
Transferencias - - - 747,142 - - - (763,688) 16,546 - 0)
Bajas - - (419,241) (281,394) - - (151,581) - - - (852,216)
Depreciacién, Amortizacion - (15,044) (345,362) (1,096,607) (1,960) (34,785) (14,976) - (11,031) (46,537) (1,566,301)
Depreciacion bajas - - 419,241 267,153 - - 151,066 - - - 837,460
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 379,407 324,690 2,784,351 3,312,453 7,154 68,037 9,305 - 5,615 113,175 7,004,087
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 379,407 376,089 9,812,810 6,846,536 229,237 609,049 510,012 - 16,546 159,711 18,939,398
Depreciacién acumulada - (51,399) (7,028,458) (3,534,084) (222,083) (541,012) (500,707) - (11,031) (46,537) (11,935,311)
Valor en libros 379,407 324,690 2,784,351 3,312,453 7,154 68,037 9,305 - 5,515 113,175 7,004,087

(1) Corresponde principalmente a compra de propiedades para la ampliacién de las instalaciones, obras en curso y adecuaciones de estructura

del cuarto de refrigerado.
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ARRENDAMIENTOS

2019
Pasivos de arrendamientos
Corriente 52,169
No corriente 61,006
113,175

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

2019

Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) T 4,708
El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$ 51,245.
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:

2019 2018
Locales (1) 1,111,205 1,349,836
Exterior 39,644 59,239

1,150,849 1,409,075

(1)  Corresponde principalmente a cuentas por pagar de servicios o bienes que se generan en la
operacion corriente del negocio
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar

Comparfiia Sudamericana de Vapor S.A. Chile
CSAV Austral

Inarpi S.A. (1)

TPG Transportes S.A.

Hapag-Lloyd

SAAMS.A.

Terminal Maritima Mazatlan S.A

Cuentas por pagar

Inversiones Habsburgo S.A. (2)
SAAM Remolcadores Panama S.A.
TPG Transportes S.A.

SAAMS.A.

(1)  Corresponde a saldos pendientes de cobros originados del alquiler de maquinarias y equipos

portuarios.

2019 2018
25,601 12,666
37,051 10,371

906,189 1,561,663

- 122,840
118,129 43,139
6,588 -

. 1,345
7,093,558 1,752,024
1,331,700 846,035
927,027 -
11,142 -

- 18,431
2,269,869 864,466

(2)  Corresponde principalmente saldos pendientes de pagar originados por el uso de remolcadores

utilizados en la prestacion de servicios a clientes.
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(b) Transacciones con compaiias y partes relacionadas:

Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con compafias relacionadas:

Relacién 2019 2018
Inarpi S.A. Accionistas en comun
Ingreso por senicios de maquinarias y equipos 10,842,200 10,838,259
Ingreso por senicio de remolcador 2,224,765 2,161,165
Ingreso por arriendo de terreno 132,257 132,257
Ingreso por reembolso de gastos 167 1,855
Otros ingresos 34,380 32,588
Compras varias 311,125 475,673
Reembolsos de gastos -
Inversiones Habsburgo S.A. Accionistas en comln
Costo por uso de equipos 2,737,500 2,685,000
Ingreso por reembolso de gastos - 2,250
Compania Sudamericana de Vapores S.A. Accionistas en comdn
Ingreso por senicio de remolcador 152,635 191,873
SAAM S.A. Accionista
Ingreso por reembolso de gastos - 850
Reembolso de gastos - 28,897
Otras egresos 8,223 28,897
CSVA Austral Accionistas en comun
Ingreso por senicio de remolcador 228,751 191,873
TPG Transporte S.A. Accionistas en comin
Otros ingresos 18,009 56
Varios 24,428 15,990
Hapag - Lloyd
Ingreso por senicio de remolcador 711,001 1,074,160
SAAM Remolcadores Panama Accionistas en comun
Costo por uso de equipos 942,000 -
Otras compras 27,688 -
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Remuneracion personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales corrientes 825,588 770,025
Beneficios a largo plazo 125,987 82,018
951,575 852,043
IMPUESTOS
Composicion de los saldos por recuperar y por pagar:
2019 2018
Impuestos por recuperar
Crédito tributario IVA (1) 252,798 443,297
Retenciones en la fuente de IVA 575,279 636,287
828,077 1,079,584
Impuestos por recuperar no corriente
Crédito tributario IVA (1) 2,230,041 2,230,041
Otros impuestos por pagar
Retenciones por pagar IVA 72,880 55,756
Retenciones por pagar Impuesto a la renta 30,477 23,286
Otros impuestos 22,434 14,436
125,791 93,478

(1) La Administracion considera que el saldo es recuperable, basada en que las proyecciones realizadas
y estrategias a implementar sustentan la compensacién del mismo principalmente en los periodos
comprendidos entre el afio 2020 al 2025 (2019 al 2025, afo previo).

En el 2018 la Compania cambio su estimacién en base a su nueva estrategia tributaria de acuerdo
con las proyecciones de ventas; las mismas que se incrementan por el arriendo de maquinarias y
equipos que realizara a su compafia relacionada, lo que permitira la recuperacién del crédito
tributario en un menor plazo.

El crédito tributario generado hasta el 21 de agosto del 2019 no contiene fecha de caducidad, a partir
de dicha fecha por resolucion del Servicio de Rentas Internas No. 309 el crédito tributario tendra una
caducidad de 5 afos. La Administracion de la Compafiia espera recuperar dicho crédito tributario
dentro de los plazos establecidos.
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Conciliacion del resultado contable - tributario

2019 2018
Utilidad antes de Participacién de los trabajadores
e Impuesto a la renta 6,387,720 7,014,645
Menos - Participacion de los trabajadores (958,158) (1,052,197)
5,429,562 5,962,448
Mas - Gastos no deducibles (1) 400,085 474,706
Menos-Ingresos exentos (354) (225)
Base imponible 5,829,293 6,436,929
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 1,457,323 1,609,232
Menos
Retenciones en la fuente (310,400) (309,423)
Impuesto a la renta por pagar 1,146,923 1,299,809
Impuesto a la renta corriente 1,457,323 1,609,232
Impuesto a la renta diferido (41,671) (1,121)
Total Impuesto a la renta reconocido en resultados 1,415,652 1,608,111

(1) Incluye principalmente: i) Gastos no deducibles US$100,727 (2018: US$254,296); ii) gastos no
deducibles no aportados por US$106,147 (2018: US$196,884); iii) provision jubilacion patronal y
desahucio US$ 243,978 (2018: US$71,611); iv) deducciéon de 100% medicina prepagada US$50,768
(2018: US$48,085).

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2016 al 2019, la Compafia se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y

sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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- Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de dblares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciéon patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del andlisis efectuado considera que no impacto material sobre la
compania y que afecte en el flujo normal de las operaciones.
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de impuesto a la renta diferido, es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2018 57,804
Ajuste del impuesto diferido reconocido en resultados 1,121
Ajuste del impuesto diferido reconocido en otros resultados integrales 1,627
Saldo al 31 de diciembre del 2018 60,552
Ajuste del impuesto diferido reconocido en resultados 41,671
Ajuste del impuesto diferido reconocido en otros resultados integrales 23,286

Saldo al 31 de diciembre del 2019 125,509

Corresponde principalmente al impuesto diferido por provision de cuentas incobrables y provisiones por
beneficios sociales no corrientes.

Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad del afio antes de impuestos 5,429,562 5,962,448
Impuesto a tasa del 25% 1,357,390 1,490,612
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversaran en el

futuro 99,933 118,677
Efecto fiscal de los ingresos exentos 25% 25%
Efecto de impuestos diferidos (41,671) (1,121)

Gasto por impuestos 1,415,652 1,608,111

Tasa efectiva de impuestos 26% 27%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. A la fecha de
emision de los estados financieros la Administracién de la Companiia considera que solo debera presentar
los anexos correspondientes, debido a que las transacciones mantenidas en el 2019 con compafias
relacionadas superaron los montos establecidos.
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A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafia no cuenta ain con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2019; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afio 2018 y que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composicidén y movimiento:

Participacion de los

trabajadores (1) Otros beneficios (2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
A 1 de enero 1,052,197 811,832 429,256 396,988 1,481,453 1,208,820
Incrementos 958,158 1,052,197 927,767 756,068 1,885,925 1,808,265
Pagos (1,052,197) (811,832) (864,952) (723,800)  (1,917,149)  (1,535,632)
Al 31 de diciembre 958,158 1,052,197 492,071 429,256 1,450,229 1,481,453

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social. Incluye provisiones de décimo tercero y décimo
cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

(2)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondos de reserva, entre otros.

Beneficios sociales no corrientes

Composicion y movimiento

Jubilacién patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 751,179 655,317 273,722 255,182 1,024,901 910,499
Costo laboral por senicios actuales 149,654 127,340 51,023 50,256 200,677 177,596
Interés neto (costo financiero) 31,902 26,293 11,399 10,108 43,301 36,401
Pérdidas y ganancias actuariales 94,623 124,628 24,974 (17,741) 119,597 106,887
Beneficios pagados - (82,023) - (24,083) - (106,106)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (26,455) (100,376) - - (26,455) (100,376)
Al 31 de diciembre 1,000,903 751,179 361,118 273,722 1,362,021 1,024,901
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo laboral por senicios actuales 149,654 127,340 51,023 50,256 200,677 177,596
Interés neto (costo financiero) 31,902 26,293 11,399 10,108 43,301 36,401
Al 31 de diciembre 181,556 91,313 62,422 38,346 243,978 213,997
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2019 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 1.50% 1.50%
Tasa de moratalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 12.96% 15.07%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afos 25 afos

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a

continuacion:

Tasa de descuento - aumento de 0.5%

Tasa de descuento - disminucion de 0.5%

Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5%
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5%
Tasa de Mortalidad - mas 1 afio

Tasa de Mortalidad - menos 1 afio
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(56,256) (11,052)
60,597 11,937
61,959 12,607
(57,975) (11,789)
(31,941) 10,251
33,114 (9,785)
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compairiia esta instrumentado por 14,666,000
acciones ordinarias de valor nominal US$0,04 cada una, integralmente suscritos y pagados.

Nombre Nacionalidad %
SAAMS.A. Chile 99.9999%
Inversiones San Marcos Limitada Chile 0.0001%

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de

senicios Gastos
2019 prestados administrativos Total
Arriendos 5,925,362 9,140 5,934,502
Remuneraciones y beneficios sociales 5,785,977 854,416 6,640,393
Mantenimiento y reparaciones 2,218,479 25,659 2,244,138
Depreciaciones (Nota 10) 1,456,165 51,818 1,507,983
Combustible y lubricantes 852,152 - 852,152
Impuestos 612,416 203,585 816,001
Seguros 270,373 143,794 414,167
Honorarios y senicios contratados 261,369 103,071 364,440
Otros gastos del personal 139,170 6,672 145,842
Gastos de viaje y movilizacion 51,881 87,132 139,013
Senvicios bésicos 28,611 73,382 101,993
Materiales y suministros de oficina 10,525 722 11,247
Gastos de informatica - 157,011 157,011
Gastos legales 20,900 20,900
Publicidad y gestion - 85,632 85,632
Otros 445,366 148,400 593,766

18,057,846 1,971,334 20,029,180

Costo de

senicios Gastos
2018 prestados administrativos Total
Arriendos 5,650,205 5,357 5,655,562
Remuneraciones y beneficios sociales 5,481,053 1,352,713 6,833,766
Mantenimiento y reparaciones 1,909,091 24,959 1,934,050
Depreciaciones (Nota 10) 1,177,894 46,728 1,224,622
Combustible y lubricantes 745,112 - 745,112
Impuestos 474,859 226,483 701,342
Seguros 358,793 132,475 491,268
Honorarios y senicios contratados 272,445 135,520 407,965
Otros gastos del personal 142,984 7,730 150,714
Gastos de viaje y movilizacion 115,181 132,276 247,457
Senvicios bésicos 17,922 69,308 87,230
Materiales y suministros de oficina 9,206 2,517 11,723
Gastos de informatica - 102,843 102,843
Gastos legales 51,507 51,507
Publicidad y gestion - 23,893 23,893
Otros 292,846 377,841 670,687

16,647,591 2,692,150 19,339,741
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CONTRATOS

Para la prestacion de servicios portuarios en puertos publicos y concesionados, la Compafiia tiene
permisos de operacién; para este proposito la Compafia se acoge al Régimen de Internacion
Temporal; por lo que ha otorgado garantias a favor de las Autoridades Portuarias de Guayaquil,
Esmeraldas y YILPORT, Ministerio de Transporte y Obras Publicas y el Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador, por un monto agregado de US$2,718,888 ( 2018: US$ 2,449,461) para garantizar el fiel
cumplimiento y las eventuales obligaciones tributarias aduaneras correspondientes.

La Compariia el 9 de marzo de 2012 constituy6 el Fideicomiso Administrativo Flujos Futuros San
Felipe con Unifida Sociedad Anonima Administradora de Fondos y Fideicomisos. El objetivo principal
del fideicomiso es manejar los flujos de la constituyente Ecuaestibas S. A. provenientes de la
facturacion de servicios prestados, con la finalidad del pago de las obligaciones que el constituyente
tenga con sus proveedores y acreedores. La fiduciaria en calidad de representante legal del
fideicomiso cumplira las siguientes instrucciones fiduciarias:

- Registrar dentro de la contabilidad del fideicomiso el dinero aportado por la constituyente en
el presente acto y el que aporte en el futuro.

- Abrir cuentas bancarias corrientes o de ahorros en instituciones financieras nacionales o
extranjeras de acuerdo a instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente.

- Recibir en esas cuentas los flujos correspondientes al producto del pago de las facturas
emitidas por la constituyente, la gestion de cobro de las facturas sera responsabilidad de la
constituyente, para lo cual es fideicomiso y esta Ultima se obliga compartir la informacién
que sea necesaria para el control de dicha cartera.

- Delegar el manejo de las cuentas corrientes o bancarias del fideicomiso a la constituyente,
de acuerdo a las instrucciones que ésta emite por escrito.

Pagar directamente las obligaciones a los correspondientes acreedores, de conformidad con el
listado con nombres, montos, detalle de facturas y fechas de pago que la constituyente le
indique de tiempo en tiempo.

- Verificar, en conjunto con la constituyente, que los flujos que reciba el fideicomiso se
destinen para abonar o cancelar a nombre de la constituyente, las obligaciones, de
conformidad con lo establecido en este contrato y en instrucciones que la constituyente dé
al fideicomiso por escrito.

- En caso de tener recursos en la cuenta del fideicomiso, realizar inversiones de acuerdo a
instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente.

- Transferir a la cuenta de la constituyente los valores del fideicomiso proveniente de los flujos
de conformidad con los requerimientos puntuales que la constituyente le haga por escrito.
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- Una vez que asi lo solicite la constituyente restituir a este cualquier remanente de los flujos,
previa cancelacion de todos los pasivos, costos, gastos, honorarios y tributos que se hayan
generado o sean exigibles al fideicomiso por el cumplimiento de su objeto y de ser aplicable
de su liquidacion.

- Alertar inmediatamente a la constituyente respecto de cualquier medida judicial o
extrajudicial que pretenda retener o acceder a los fondos que el fideicomiso tenga en sus
cuentas.

- Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios para el cumplimiento del
objeto del fideicomiso y de sus instrucciones fiduciarias.

Los principales montos que mantiene registrado este Fideicomiso son los siguientes:

2019 2018

Efectivo y equivalentes de efectivo 576,837 544,303

e El1de abril de 2003, la Compafiia e INARPI S. A. (relacionada local) firmaron un acuerdo de
prestacion de servicios de asesoria y asistencia en materias maritima y portuaria por un periodo
indefinido; debido a que esta Ultima pasara a operar el puerto privado de propiedad de Fertigran S.
A., en el sector de la Isla Trinitaria, en Guayaquil denominado “Terminal Portuario de Guayaquil
TPG”. El julio de 2003 se suscribié un adendum al contrato de prestacién de servicios de asesoria y
asistencia en materias maritima y portuaria mediante el cual la Compania efectuara el cobro de
US$30 por cada contenedor lleno de importacion que sea despachado desde el patio de
almacenamiento del “Terminal Portuario de Guayaquil TPG” operado por INARPI S. A.

e Endiciembre de 2004, mayo de 2010, octubre de 2014 y enero de 2018 la Compafiia e Inversiones
Habsburgo S. A. (relacionada del exterior) firmaron contratos de Fletamento por tiempo del
remolcador Pastaza, Chone, Tigre y San Felipe, respectivamente, que seran utilizados en maniobras
empleadas por la Compania por un periodo de dos afios consecutivos para el Pastaza y Chone y por
cuatro anos por el Tigre y San Felipe, todos renovables automaticamente. Los costos y gastos
asociados al mantenimiento del remolcador en operacion, propios para su explotacién comercial,
tales como: gasto en combustible, en lubricantes, repuestos para la conservacién y mantencién del
remolcador correran por cuenta del arrendatario. El precio del fletamento por cada dia o fraccién de
dia de uso del remolcador de US$2,000 para el remolcador Pastaza y US$2,500 para los
remolcadores Chone, Tigre y San Felipe. El remolcador debera ser devuelto al arrendador en
cualquier de los puertos comerciales ecuatorianos, previo aviso dado con un plazo no inferior a 15
dias.

e El 20 de diciembre de 2018, se firma el contrato de fletamento con SAAM Remolcadores S.A. por el
remolcador Taura, con vigencia 31 de diciembre de 2022. El precio del fletamento por cada dia o
fraccion del dia del uso del remolcador es de US$3.000.

En relacion al remolcador Pastaza este fue adquirido posteriormente por Ecuaestibas.
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o A efectos de satisfacer los requerimientos de los clientes en momentos determinados, (alta
demanda), la Comparnia y las siguientes entidades: Sagemar S. A., Serepor S. A. y Japina S.A,,
firmaron contratos de remolque maritimo para asistencia a las naves de clientes de Ecuaestibas S.
A., por lo que sera responsabilidad del arrendatario la ejecucién, con personal propio de las
maniobras de remolgque maritimo. El costo del servicio esta establecido a un precio global por
maniobra por buque atendido con el tarifario que consta en el anexo 1 del contrato y que las partes
podran modificar cuando asi lo decidan de mutuo acuerdo, observando en todo momento las tarifas
maximas fijadas para las maniobras respectivas por la Autoridad Portuaria. El costo por concepto de
arrendamiento en el afno que terminé el 31 de diciembre de 2019 ascendié a US$2,161,582
(US$2,965,206, en el 2018).

CONTINGENCIAS

La Companfia mantiene procesos planteados por ex trabajadores quienes reclaman un monto en
agregado de US$231,000, por diferencias en remuneraciones, bonificaciéon por desahucio,
indemnizaciones por despido intempestivo y jubilacion patronal. Al 31 de diciembre de 2019, estos
procesos se encuentran en espera de la orden de pago por US$828 y en otro de caso en espera del
archivo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pégina 46 de 46



