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Ecuaestibas S. A.
(Una subsidiaria de SAAM S, A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Ecuaestibas S. A. {la Compania) se constituyo en Guayaquil - Ecuador el 18 de octubre de 1994
bajo la denominacion de FOGGIA S, A. y cambid su denominacion social a Ecuaestibas S. A. el
2 de febrero de 1995. En marzo de 2003, la Compania absorbié mediante proceso de fusidn a
Logistica Integral S. A. y en el 2005 a Serviagencial S. A..

El 17 de diciembre de 2012, Inversiones Alaria S. A., compania panamena cedid todas sus
acciones correspondientes al 99.97% del capital social, a Sudamericana Agencias Aéreas vy
Maritimas S. A, (cuyas actividades consisten principalmente en |z prestacion de servicios
portuarios) y a Inversiones San Marco Ltda., ambas companias chilenas.

Las operaciones de la Compania consisten en la prestacion de servicios portuarios en puertos
publicos vy privados, principalmente los relacionados con el servicio de remolcadores vy alquiler
de equipos y gruas. La Compania vende gran parte de sus servicios a su relacionada

Inarpi S. A. la que representa aproximadamente el 52% de los ingresos totales del 2017 y 41%
en 2016.

La Compania se encuentra domiciliada en la Av. 9 de octubre y malecdn, edificio La Previsora,
piso 23, oficina 2302, en la ciudad de Guayaquil.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
(a)  Declaracion de Cumplimi

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la

Compania con fecha 31 de enero de 2018 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de accionista de la misma.

(b)  Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparadaos sobre |a base del principio de costo histérico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafia. A menos gue se indigue lo contrario las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresados en
doélares estadounidenses.
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Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i. Juicios
En relacién a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la
Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

ii. Supuesto certi bre las Estimacion
La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el afio subsiguiente se describe en
las siguientes notas:

Nota 9 - Medicién del crédito tributario, supuestos claves para la recuperacion del
importe;

- Nota 12 - Medicion del impuesto, posiciones fiscales inciertas;

- Nota 13 — Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

i. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la mediciéon de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propositos
de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (i) cuando existen indicios de deterioro
traténdose de otros activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:
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- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o0 pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas Significativas de Contabilidad

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

(c)

Clasificacidn |dos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. las diferencias en moneda
extranjera son generalmente reconocidas en resultados

Instrument inanciers
La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de

otros pasivos financieros.

(Continta)
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Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compania reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualguier participaciéon en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como
un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
dereche legal para compensar los mentos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros n rivados — Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable més cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interes efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corto plazo adguiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses o menos.

(Continua)

-%1 -




(d)

(e)

Ecuaestibas S, A.
(Una subsidiaria de SAAM S, A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Pasiv inancieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

nventarios

Los inventarios corresponden principalmente a repuestos que son consumidos en el
proceso de la prestacion del servicio en los puertos y se valorizan al costo o al valor neto
de realizacion, el que sea menor. El costo de los inventarios se determina por el método
primeras en entrar, primeras en salir (PEPS), excepto por las importaciones en trénsito
gue se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, y llevarlos a su localizacion y condicion actual.

La administracion de la Compafia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacion de sus servicios es el costo de reposicion 6
valor de mercado, considerando que dichas existencias no tienen un precio de venta al
publico de manera individual

Propieda Equi

i conocimiento icion
Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como

activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econémicos futuros v su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion y las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a
los compenentes afectados.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:
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e Flcosto de los materiales y la mano de obra directa;

e Cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su Uso previsto;

e Cuando la Compania tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

e |os costos par préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
Utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales)
del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

Los bienes incluidos en propiedades y equipos no paseen restricciones de titularidad
y no estan entregados en garantia de obligaciones.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 0t del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable gue se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuros para la Companiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades y eguipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activa, u otro monto gue se sustituye
por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, no se espera recuperar
valor alguno al final de la vida Util estimada de los bienes de propiedades y equipos,
vy, @n concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta
con base a las vidas Utiles estimadas de cada componente de las propiedades y
equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo
esperado de los beneficios futuros relacionados con el activo; excepto por los
overhaul los cuales se deprecia en base a las horas de trabajo y/o utilizacion.

(Continua)
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Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios 25 anos
Magquinaria y equipos Entre 3y 13 afos
Flota y embarcaciones Entre 2 y 13 anos
Muebles y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3ybanos
Vehiculos 5 anos
Overhaul flotas y embarcaciones Horas de trabajo

Los métodos de depreciacion y vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

() Arrendamientos

i

Activos Arrendados

lLa clasificaciéon del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo
es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activa.

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo
del arrendamiento.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como

(Continta)
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consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurridos despugs del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo gue pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a la Compafifa en términos gue la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores de que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
gue se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para
una inversion.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado a nivel especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos gue no son
individualmente significativas son evaluados por deterioro colectivo agrupando los
activos con caracteristicas de riesgos similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amartizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. Elinterés sobre
el activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya,
asta disminucion se reconoce en resultados.

Activos no Finangieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.,

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

(Continda)
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto
de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Pasivgs Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en Iz fecha
en gue se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccién en la cual la Compania se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la Compariia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Companiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo
nes de Benefici efini — Jubilagién Patronal e In nizacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
gue hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compania; tal obligacién califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
de fondos separados.

Ademas dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion equivalente al 26% de
la Gltima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afos de servicio.

(Continua)
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La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal & indemnizacién por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania registra todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgian del plan
de beneficios definidos de jubilacion patronal & indemnizacion por desahucio en otros
resultados integrales; y registra en resultados todos los gastos por beneficios a
empleados relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento del descuento.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan; la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o perdida por la reduccion, sera reconocida en resultados.

La Compafiia reconace ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.

Beneficio orto Plazo

Las obhligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que &l
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado vy la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Cédigo de Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolsc para cancelar la
obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

(Continta)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto gue refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como casto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayaoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es prabable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota,

Los compromisos y contingencias significativas son revelados en la nota 20 a los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

econocimiento de |nar Ordinarios 0s
Servicios Prestados

Los ingresos provenientes de los serviclos prestades en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando el servicio es prestado vy no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de
los costos asociados.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por planes de beneficios definidos.

(Continta)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impues iferi

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y
que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

LLa medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a |z renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera gque
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos vy pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte
y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

(Continta)
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i) Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la acumulacién
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos |los anos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones vy
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Companfa cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aidn no de Aplicacién Efectiva

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos,

NIIF 15 In o de ividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes".

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcidn temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en
un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogue de
reconocimiento de ingresos basado en los siguientaes cinco pasos:

1.- ldentificar el contrato con el cliente;

2.- ldentificar las obligaciones de desempeno del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4.- Distribuir el precio de |z transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempefo identificadas en los contratos.

(Continua)
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Como se explica mas ampliamente en las notas 1y 17 a los estados financieros, las principales
actividades por las gue la Compafiia reconoce ingresos son la prestacion de servicios portuarios,
para las cuales la Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los
contratos con sus clientes representan una sola obligacién de desemperio (principalmente la
obligacién de entregar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el
momento en que se presta el servicio, lo gue no difiere materialmente con el reconocimiento
de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracion espera que, con base a su
evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF 16 no tenga un impacto material en el
reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Compania

NIIF 9 Instrumentos Financieros

L.a NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gulas de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas
para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de
contabilidad de coberturas, La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y
baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion temprana permitida. La
Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara a
cabo a partir del afio 2018,

Sobre la base de los activos y pasivos financieras que mantiene la Compania al 31 de diciembre
de 2017, la Administracién espera que el nuevo modelo de clasificacion y medicién de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compania.

Asl también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el que la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 30 dias) y no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera gue el impacto de
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compania. .

F 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 16
“Arrendamientos Operativos - Incentivas” y SIC 27 "“Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019, Se permite adopcidon temprana para entidades que apliqguen NIIF 15 “Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial
de NIIF 16.

(Continua)
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La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspendientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos como financieros
U operativos.

La Companfia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamaos y obligaciones, del método de transicion elegido vy de la
extension en la cual la Companfia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

s Nue Normas o ificaciones a Normas e Interpr jones

l.a Companila no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-20716 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).

- Clasificacién y Medicidn de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a
la NIIF 4).

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion vy revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del recanocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiente de corto plazo.
(Continua)
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(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propasitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
gastos por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente:

2017 2016
Efectivo en caja US$ 1,680 1,680
Depdsitos en bancos 774,440 1,753,643
Uss 776,120 1,765,223

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de efectivo en caja y bancos incluye US$196,990
(US$1,396,936 en el 2016) de fondos de la Compafia que son administrados por el Fideicomiso
de Administracién de Flujos Futuros San Felipe (nota 20).

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan cormo sigue:

Nota 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Servicio de remolcadores UsSE 1,390,776 1,324,047
Deposito de contanedores 879 2,769
Servicios de estiba y desestiba 19,450 26,095
1,411,105 1,352,911
Provision para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (79,645) (64,268)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 15 1,331,460 1,288,643
Otras cuentas por cobrar:
Deudores varios 75,884 68,083
Seguros por cobrar - 7,825
Préstamos y otras cuentas por cobrar
& empleados 346,284 302,902
Anticipos a proveedores 5,484 10,444
15 427,652 389,264
uss 1,759,112 1,677,897
{Continda)
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Las cuentas comerciales corresponden a la prestacion de los servicios portuarios en puertos
publicos y privados, tales como: servicios de remolgue de naves, servicios complementarios
de limpieza, servicios de carga y descarga. Las cuentas por cobrar se recuperan en promedio
a 60 dias, sin embargo existen casos en &l que se extienden los plazos establecidos sin que la
Compania tenga que reconocer un deterioro de la cuenta ya que la gestion de cobro es

inmediata.

El movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo al inicio del ano
Provision (reversion de la provision)
Castigos

Saldo al final del afo

(8) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

Repuestos y suministros us$
Combustible
Importaciones en transito

uUs$

(9) Activos por Impuestos

El detalle de los activos por impuestos corrientas y no corrientes es como sigue:

Impuesto al valor agregado - crédito tributario
Retenciones en la fuente de impuesto al valor
agregado

Activos corrientes
Activos no corrientes

O

2017 2016
Uss 64,268 107,121
21,470 (13.892)
(6,093) (28,961)
Uss 79,645 64,268
2017 20186
356,707 203,312
135,404 -
49,964 16,233
542,075 319,545
2017 2016
uss 2,764,945 2,706,167
411,662 210,351
Uss 3,176,607 2,916,518
LUSE 636,958 376,869
2,539,649 2,539,649
Uss 3,176,607 2,916,518
(Continta)
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El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) corresponde al impuesto pagado en la adquisicién

-de bienes y servicios utilizados para la prestacién de servicios; cuyo saldo pendiente de

compensar se arigina por las ventas de servicios de exportacion, los cuales estan gravados con
tarifa cero; consecuentemente, la Compania estima recuperar estos saldos sobre |la base del
incremento en los volimenes de ventas de servicios de importacién; los que estan gravados
con tarifa 12%.

La Administracién de la Compania considera que dicho saldo es totalmente recuperable, basada
en que las proyecciones realizadas y estrategias a implementar sustentan la compensacion del
mismo principalmente en los periodos comprendidos entre el afo 2018 al 2025 (2017 al 2027,
afio previo). En el 2017 la compania cambio su estimacion en base a su nueva estrategia
tributaria de acuerdo con las proyecciones de ventas; las mismas que se incrementan por el
arriendo de maquinarias y equipos gue realizara a su compania relacionada. De acuerdo con las
proyecciones la realizacion se estima que las horas anuales de alquiler a su relacionada serédn
de 145.000 horas (126,000 de alquiler en el ano previo) lo que permitird la recuperacién del
crédito tributario @n un menor plazo.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de crédito tributario — [VA se registra a su costo amortizado
usando el método de interés efectivo con base a una tasa de descuento del 5% (5.30% en
2016). No se reconocio efecto de traer a valor presente el saldo del crédito tributario no
corriente al 31 de diciembre de 2017 (US$460,603 en el 2016 cuyo efecto en resultados fue
deudor por la reduccion de la tasa de descuento) ver nota 18.

A partir de junio de 2015 los contribuyentes especiales estdn requeridos a efectuarse entre
ellos retenciones del impuesto al valor agregado en porcentajes correspondientes al 10 % vy
20% para el caso de bienes y servicios, respectivamente, calculado sobre la base del IVA, El
saldo de retenciones de impuesto al valor agregado corresponde a este concepto, el cual
pueden ser compensado en todo o en parte con el VA por pagar y/o recuperado previa
presentacion, por parte de la Companfia, de la correspondiente solicitud de devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas.

Propiedades y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

-25-
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Us$ 2,329,039 1,044,620
Proveedores del exterior 59,731 16,587
2,388,770 1,061,207
Otras cuentas y gastos por pagar:
Provisiones por servicios varios 727,708 317,747
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 115,501 91,519
843,209 409,266

Uss 3,231,978 1,470,473

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 16.

Impuesto a la Renta
to de Impuesto a la Ren

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente US$ 1,075,404 254,788
Impuesto a la renta diferido 24,580 (27,916)
USE 1,089,994 226,872

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta
La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 12%
si las utilidades se reinvierten en la Compania & través de aumentos en el capital acciones y se

destinan a la adguisicion de maquinarias ¢ equipos nuevos o bienas relacionados con
investigacion y tecnologia gue mejoren la productividad.

(Continua)
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A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro Oficial
209 del 8 de junio de 2010, la Compafiia esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto
mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4 de ingresos gravadosy el 0.2% de total de costos
y gastos deducibles), y el que resulta de aplicar la tasa del impuesto a la renta corporativa
ecuatoriana del 22% a la utilidad gravable.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la ganancia antes de impuesto a la

renta:

(Utilidad) pérdida neta
Impuesto & la renta
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto que resultaria de aplicar Iz tasa
corporativa de impuesto a la renta
Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles
Beneficio tributario

Tasa efectiva impositiva

Impuesto a la Renta por Pagar

2017 2016

Usg 3,500,389 535,006
1,089,994 226,872
4,600,383 761,878
1,012,084 167,613

72,315 87,422

(8,985) (247)

US% 1,075,404 254,788
3% KLY

Un resumen del movimiento de las cuentas retenciones de impuesto a la renta y del impuesto

a la renta por pagar es el siguiente:

Saldos al inicio del afo

Impuesto a la renta del afio cormente

Pago de impuesto a la renta del afio

anterior

Retencicnes de impuesto a la renta

Anticipo de impuesto a la renta

Compensacion de anticipo y retenciones en
la fuente del impuesto a la renta del afo

Saldos al final del afio

Impuesto a la Renta

2017 2016
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
uss - (108,439) . (105,065)
¥ (1,075,404) . (264,788)
- 108,439 - 105,055
273,663 - 114,885 =
76,974 - 31,464
(350,527) 350,627 (148,348) 146,349
Uss = (724.877) - (108,438)
(Continda)
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Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica abajo
y su movimiento es el siguiente:

Saldoal 31 Reconocido Reconocidoen Saldo al 31 Reconocido  Reconocido en  Saldo al 31
diciembire en otros resultados  diclembre en otros resultados  diciermbre
2015 resultados integrales 2016 resultados  _Integrales 2017
|mpuesto diferide activo atribuible a;
Beneficios & ermpleadas uss 34,285 30.061 (26,425) 37,921 (22,697 60,100 75,324
Impuesto diferido activo 34,285 30,081 (26,425) 37.921 (22,687) 60,100 75,324
Impuesto diferide pasivo atribulble a:
Cuentas por cobrar comarclales (13.483) (2.145) . (15,628) 11,892 - (17,5204
Impuesto difendo pasivo LSS 113,483) (2,145] . (15,628 11,882 - {17,520
Impuesto diferido activo (pasivol, neto  USS 20,802 27916 (26,425) 22,293 124,550/ §0,101 57.804

En diciembre del 2014 se publicé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo reglamento, en la cual se establecieron reformas, en otras, a
la Ley de Régimen Tributario Interno, permitiendo el reconocimiento de los activos e
impuestos diferidos de acuerdo a |los casos y condiciones establecidos en el reglamento,

En diciembre 4 de 2015 en base a los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, el
Servicio de Rentas Internas mediante circular NAC-DGECCG15-00000012, ratificd el
tratamiento tributario del impuesto diferido, estableciendo que los efectos de activos por
impuestos diferidos seran reconocidos Unicamente en los casos vy condiciones establecidos en
la normativa tributaria pertinente, y que los mismos provengan de SuUCesos econdomicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de enero del 2015; a
excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios. La
administracion de la Compania en base a su evaluacion decidio mantener el activo por impuesto
diferido por US$75,324 (US$37,921 en el 2016), resultante de las diferencias temporales de
beneficios a empleados de acuerdo con la interpretacién y alcance de las disposiciones
contenidas en la NIC 12 - Impuesto a las ganancias.

Situacion Fiscal

El 22 de noviembre del 2010 la Compania solicité al Servicio de Rentas Internas se le reintegre
la cantidad de US$47,5693 correspondiente al IVA pagado en exceso en agosto del 2010,
originado en la declaracion erronea de una maguina ingresado bajo el régimen de internacion
temporal. Con fecha febrero 9 de 2011, la Administracién Tributaria procede a negar la solicitud
administrativa por falta de pruebas. El 24 de julio del 2013 la Compania efectud la respectiva
impugnacion ante la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 en la
ciudad de Guayaquil. Al 31 de diciembre de 2017 la Compania no ha efectuado provision alguna
por este concepto ya que a criterio de la Administracion y de su asesor tributario, la demanda
serd resuelta en condiciones favorables para la Compania.

(Continua)
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Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafila por los ejercicios impositivos del 2014 al 2017 estdn abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publicé la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestién Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
se senalan a continuacion:

a) La tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paralsos fiscales con una participacion
directa o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa del
25% al 28%. Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compania a través de aumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable Unicamente a los exportadores habituales y a
las sociedades mencionadas en la Ley.

b) Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisione declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o
no.

¢) Se excluye para el célculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios,
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; vy, los aportes patronales al
IESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del afo 2018,

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incerpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolucion No. NACDGERCGC15-
00000455, la Administracion Tributaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo perfodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el anexo el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$15,000,000, deberan presentar anexo e informe de precios de transferencia.

En el ano 2017, de acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania
no esta obligada a presentar informe integral de precios de transferencias; esté requerido a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas respectivo.

(Continda)
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(13)  Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016
Contribuciones a la seguridad social Uss 898,424 68,835
Beneficios sociales (principalmente
legales) 298,564 200,681
Participacion de trabajadores en las
utilidades 811,832 134,448
Reservs para pensiones de jubilacion
patronal 855,317 352,379
Reserva para indamnizaciones por
desahucio 255,182 155,279
Uss 2,119,319 911,523
Pasivos corrientes US$ 1,208,820 403,865
Pasives no corrientes 910,488 507,658
uss 2,119,319 911,623
Participacion de los Trabajadores en las Utilidad

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compariia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades en US$811,832 en el afo 2017, (US$134,4489,
en el 2016 debido a que presenta pérdidas en sus operaciones). El gasto es reconocido en las
siguientes partidas del estado de resultados y otros resultados integrales:

2017 2016
Costos de los servicios USss 728,872 114,454
Gastos de administracion y generales 82,960 19,985
uUss 811,832 134,449

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patropal & Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:
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Indemniza-
Jubilacion ciones por
ronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2015 uss 360,451 169,828 530,279
Costo por servicios actuales 3,290 58,524 61,814
Costo financiero 24,027 11,650 35,677
Ganancia actuarial (35,389) (84,723) (120,112)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2016 352,379 155,279 507,658
Costo por servicios actuales 65,361 26,995 92,356
Costo financiero 25,952 11,351 37,303
Ganancia actuarial 211,625 61,657 273,182
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2017 Uss 655,317 256,182 910,499

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de
servicio para una misma compafla tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro vy al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademads, dicho Cadigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el métedo actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos anos después de gue los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar actives para estos beneficios.

Las Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleades, con aplicacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 20186, incluyen una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post — empleo tengan como referencia los rendimientos de los
bonos empresariales de alta calidad 2 nivel moneda; previo a la referida enmienda, el
mencionado péarrafo hacia referencia a una evaluacion de la tasa de descuento a nivel pais.

(Continta)
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Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2017 la Compariia reconocio el efecto que
se debiod reconocer en el afio 2016 por US$173,539, en aplicacion de la modificacion efectuada
a la NIC 19, no aplicé una tasa de descuento en referencia a los bonos y obligaciones de alta
calidad negociados en Estados Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de la
Comparnia que es el US délar), como supuesto para el célculo de los beneficios post — empleoc.
El efecto de esta enmienda se aplicé retrospectivamente para periodos anuales gue iniciaron
en o después del 1 de enero de 2016.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demds
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 anos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los
empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
|ubilacién patronal es como sigue:

2017 2016
Trabajadores activos con derecho adquido
al valor proporcional del beneficio de
jubilacién en caso de despido (con més
de 10 y menos de 25 afos de servicio) uUss 312,929 180,007
Trabajadores activos con menos de 10
afos de servicio 342,388 172,372
Uss 655,317 352,379

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién per beaneficios definidos en los
importes incluidos en |a tabla a continuacién:

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio

Tasa de descuento - aumento de 0.5% Us§ (40,838) (8,318)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 44,310 9,024
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 45,225 9,610
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (42,114) (8,854)
Tasa de mortalidad - mas de 5 % (21,921) 7,289
Tasa de mortalidad - menos de 5% 22,734 (6,970)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:
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2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 15.60% 16.93%
Vida laboral promedio remanente 733 713
Tabla de mortalidad e invalidez IM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de costos de los servicios y gastos de administracién y generales en el estado de resultados vy
otros resultados integrales se resumen a continuacion:

2017 2016

Sueldos y salarios Uss 2,963,180 2,232,837

Beneficios sociales 747,419 590,148

Otros beneficios sociales 1,069,932 977,195
Participacion de trabajadores en las

utilidades 811,832 134,449

Jubilacion patronal y desahucio 67,841 61,812

Uss 5,660,204 3,996,441

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia posee 278 (193 en el 2016) trabajadores en relacion
de dependencia.

Patrimonio

Capital Acciones

La Compafia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0.04 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el
siguiente:

2017 2016
Acciones autorizadas 27,500,000 27,500,000
Acciones suscritas y pagadas 14,666,000 14,666,000
(Coentinda)
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serva al

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las compafias anénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones, i

Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital (cuenta que registro el efecto de la correccion monetaria por el Indice de inflacion e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflaciéon de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de
los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no esta sujeto a distribucién a los accionistas
y puede ser objeto de capitalizacién en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

La Superintendencia de Companlas del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.
CPAIFRS.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié
gue el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de
los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren.

Dividendos

En 2017, la Compania distribuyo dividendos por US$5,000,000 correspondientes a las utilidades
del 2003 al 2010.

Qtros Resultados Integrales

Pérdidas y Ganancias Actuariales:

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacion por
beneficios diferidos procedentes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan) y
los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

arco de Administracion de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la Compafnia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Iimites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las actividades. La Compania, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administraciéon de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de dit
El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Notas 2017 2016
Corrente:
Efectivo y equivalentes a sfectivo 6 Us$ 776,120 1,756,223
Cuentas por cobrar comearciales 7 1,331,460 1,288,643
Otras cuentas por cobrar 7 427,852 389,254
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 16 8,292 169 8,461,170
USS  40,827.400 11,894,290

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera representa la méxima
exposicion al riesgo de crédito a esa fecha.

(Continua)
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Cuen or rar Comerciales ras ntas por Cobrar

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, cuatro clientes registran
individualmente el 5% o mas de las ventas netas de la Compania y representan en agregado el
70% en el 2017 (30.49% en el 2016) de las ventas netas. Excluyendo los ingresos a companias
relacionadas gue representan aproximadamente el 52% y 41% de los ingresos de la Comparifa
en 2017 y 2016, respectivamente, no existen clientes que individualmente representen
concentraciones de crédito importantes. Desde el punto de vista geografico no existe
concentracién de riesgo de credito.

|.a Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estédndar de
pago y entrega del servicio. La revisién de la Compania incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito, incluyendo su ubicacién geogréfica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento vy
existencia de dificultades financieras previas.

La Compania analiza si una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacidn con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, es requerida a cada fecha del estado de situacion financiera. Esta provisidn se
determina en base a una evaluacion especifica gue se relaciona con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaluacion colectiva para los saldos no
significativos.

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2017 2016
Por vencer USsSs 978,644 875,349
Vencidas:
Hasta 30 dias 213,361 295,923
De 31 a 60 dias 97,471 117,341
De 61 a 90 dias 15,141 -
De 91 a 180 dias - -
Mas de 180 dias 106,487 84,298
1,411,105 1,352,911
Provision para deterioro (79,845) (64,268)
USs 1,331,460 1,288,643
(Continaa)
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Efectivo uivalentes a Ffecti

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por
US$776,120 (US$1,755,223 en 2016), que representa su maxima exposicién al riesgo de crédito
por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente con
bancos e instituciones financieras cuya calificacion de riesgo es AAA y AA- segun agencias
calificadoras de riesgos registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados meadiante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

l.a Administracion de la Compania dispone de informacién que le permite monitorear los
reqguerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 45 dias;
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros no derivados:

2017
Valor en Vencimientos Deda3 Ped4ab De7a12
|ibros contracluales meses Meses meses
Cuentas por pagar comerciales y
olfas cuenlas y gastos por pagar Uss 3,231,979 3,231,979 3,188,761 43,218
Cuentas por pagar 8 entidades
relacionadas 1,380,707 1,380,707 1,380,707 -
Impuesto a la renta por pagar 724877 724,877 - 724,877
US$ 5337563 5,337,563 4,569,468 768,095 -
2018
Valor en Vencimientos De0a3 Dedad De7ai2
libros contractuales meses [T 8585 meses
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar Uss 1.470,473 1,470,473 1,241,041 229432 -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 1,648,231 1,649,231 1.649,231 -
Impuesto a la renta por pagar 108,438 108,438 - 108,438
USs 3,228,143 __3&23.143 2,890,272 337.8M

(Continta)
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Riesgo de Mercado

El riesge de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio, tasas de interes o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compania generalmente no entra en transacciones denominadas en moneda diferentes en
monedas diferentes al US ddlar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién
considera que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

iesgo de Tasas de Interés

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital
se compone del patrimaonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales
de inversiones de capital y en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte
anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compafia no esta sujeta
a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compania para la administracién de capital durante el afo.

La Compafia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, més
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los compeonentes del patrimonia.

El indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2017 2016

Total pasivos Uss 7,456,882 4,139,666
Menos:

Efectivo y equivalentes a efectivo 776,120 1,755,223

Deuda neta Uss 6,680,762 2,384,443

Total patrimonio Uss 14,306,413 16,019,107

Indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado 047 0.15

(Continua)
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(16)  Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas
Tran iones con Per | Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a

continuacion:
2017 2016

Sueldos y salarios USs 310,522 325,531
Beneficios a corto plazo 85,511 91,158
Otros beneficios sociales 211,159 258,323
Beneficios a largo plazo 87,100 32,101

UsSs 694,292 707,113

ransacciones con Compafias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
o administracion es el siguiente:

Compafila Relacionada Transaccion 2017 2016

Inarpi S, A, Ingreso por arriendo de mequinarnias y equipes  US§ 9,787,415 3,814,607
Ingreso por servicio de remolcador 1,711,669 103,378
Ingreso por arriendo terreno 121,073 -
Ingreso por reembolso de gastos 2,910 110
Otros Ingresas 90,416 48,872
Compras varias 262,165 43,30
Egresos como reembolsos 1,234

Inversiones Habshurge S. A, Costo por arriendo de equipos 2,775,500 2,562,000
Ingreso por reembolsos de gastos 79,638 -
Compra Disponible para vta. 29,000 -

Compafia Sudamericans de

Vapores S. A. Ingreso por servicio de remolcador 139,852 70,248

SAAM S, A, Ingreso por servicio de rermolcador 247,835 -
Ingresos por reembolsos de gastos 427,213
Reembolso de gastos 115,87 4741

CSVA Austral Ingraso por servicio de remclcador 200,504 110,623

TPG Transportes S.A, Otros ingresos 38,838 40,835
Ingreso por reembolso de gastos 167 -
Compras vanas 32,495 8,210

Hapag-Lloyd Ingreso por servicio de remolcador 1,342,483 450,897

(Continua)
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Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de |as transacciones antes
indicadas es como sigus:

2017 2016
Activos:
Corrientes:
Inarpi S. A, uss 7.841,523 8,046,963
Compania Sudamericana de Vapor S. A. Chile 42,788 39,262
CSAV Austral 13,828 13,828
TPG Transportes S.A, 332,123 282,092
Hapag-Lloyd 61,907 79,035
uss 8,292,169 8,461,170
Pasivos:
Corrientas:
Inversiones Habsburgo S. A. Uss 1,377,655 1,608,488
SAAM 5. A, 3,151 40,742
uss 1,380,708 1,649,231

Los saldos con compariias relacionadas se cancelan de acuerdo a la disponibilidad de flujo de
las companias y no tienen costo financiero. Segln el cronograma de pagos del 2018 de su
compania relacionada Inarpi S. A., el saldo por US$7,841,523 serd pagado en su totalidad
durante el 2018.

(17)  Ingresos de Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente:

2017 2016
Ingresos de explotacion:
Servicio de remolcadores Ussg 12,622,117 10,147,300
Alguiler de equipos y grias 9,787,415 3.814,607
Usg 22,309,632 13,961,807

(18)  Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados y Otros
resultados integrales es el siguiente:

vl =
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Otros ingresos:
Valor presente de crédito tributario no corriente
Indemnizaciones de seguros
Alquiler de terrenos
Utilidad en venta de propiedades y equipo
Reversion del deterioro de cuentas por cobrar
Ajuste de inventario
Varios

Otros gastos:
Contribuciones solidarias
Donaciones
Retenciones de Impuesto a la Renta
e IVA asumidas
Varios

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue;

Notas

Arrendamiaento operativo 20
Gasto del personal 13
Mantenimiento y reparaciones

Depreciaciones 10

Otros gastos

Impuestos, contribuciones y otros
Combustibles y lubricantes
Seguros y reaseguros

Honorarios

Gasto de transporte

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Nota 2017 2016
] uss 2 460,603
- 432,000
121,236 =
111,585 =
- 13,002
127,845 -
24,795 104,767
USs 385,467 1,010,462
US$ = 174,622
13,544 20,901
16,224 56,343
35,378 152,677
US$ 65,146 404,543
2017 2016
uss 5,615,194 4,809,373
5,660,204 3,996,440
2,239,106 1,330,238
1,013,110 970,714
944,282 634,498
628,230 630,027
657,665 534,200
498,677 471,409
203,429 206,309
508,887 188,692
Uss 17,968,684 13,772,000

Para la prestacion de servicios portuarios en puertos publicos y concesionado, la Compania ha
celebrado permisos de operacion; pare este proposito la Compania se acoge al régimen de
internacion temporal; por lo que ha otorgado garantias a favor de las Autoridades Portuarias de
Guayaquil, Esmeraldas y YILPORT, Ministerio de Transporte y Obras Publicas y el Servicio
Nacional de Aduana del Ecuador, por un monto en agregado de US%$2,449,461, en el 2017
(US$2,230,461, en el 2016) para garantizar el fiel cumplimiento y las eventuales obligaciones

tributarias aduaneras correspondientes.
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lLa Compania el 9 de marzo de 2012 constituyé el Fideicomiso Administrativo Flujos Futuros
San Felipe con Unifida Sociedad Andnima Administradora de Fondos y Fideicomisos. El
objetivo principal del fideicomiso es manejar los flujos de la constituyente Ecuaestibas S. A.
provenientes de la facturacion de servicios prestados, con la finalidad del pago de las
obligaciones que el constituyente tenga con sus proveedores y acreedores,

La fiduciaria en calidad de representante legal del fideicomiso cumplird las siguientes
instrucciones fiduciarias:

- Registrar dentro de la contabilidad del fideicomiso el dinero aportado por la constituyente
en el presente acto y el que aporte en el futuro.

- Abrir cuentas bancarias corrientes o de ahorros en instituciones financieras nacionales o
extranjeras de acuerdo a instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente.

- Recibir en esas cuentas los flujos correspondientes al producto del pago de las facturas
emitidas por la constituyente, la gestion de cobro de las facturas seré responsabilidad de la
constituyente, para lo cual es fideicomniso y esta Ultima se obliga compartir la informacion
gue sea necesaria para el control de dicha cartera.

- Delegar el manejo de las cuentas corrientes o bancarias del fideicomiso a la constituyente,
de acuerdo a las instrucciones que &sta emite por ascrito.

- Pagar directamente las obligaciones a los correspondientes acreedores, de conformidad
con el listado con nombres, montos, detalle de facturas y fechas de pago que la
constituyente le indique de tiempo en tiempo.

- Verificar, en conjunto con la constituyente, gue los flujos que reciba el fideicomiso se
destinen para abonar o cancelar a nombre de la constituyente, las obligaciones, de
conformidad con lo establecido en este contrato y en instrucciones que la constituyente dé
al fideicomiso por escrito.

- En caso de tener recursos en la cuenta del fideicomiso, realizar inversiones de acuerdo a
instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente.

- Transferir a la cuenta de la constituyente los valores del fideicomiso proveniente de los
flujos de conformidad con los requerimientos puntuales que la constituyente le haga por
escrito.

- Una vez que asl lo solicite la constituyente restituir a esta cualquier remanente de los flujos,
previa cancelacion de todos los pasivos, costos, gastos, honorarios y tributos que se hayan
generado o sean exigibles al fideicomiso por el cumplimiento de su objeto y de ser aplicable
de su liquidacion,

- Alertar inmediatamente a la constituyente respecto de cualguier medida judicial o
extrajudicial que pretenda retener o acceder a los fondos que el fideicomiso tenga en sus
cuentas.

(Continda)
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- Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios para el cumplimiento del
objeto del fideicomiso y de sus instrucciones fiduciarias.

El 1 de abril de 2003, la Comparia e INARPI S. A. (relacionada local) firmaron un acuerdo de
prestacion de servicios de asesoria y asistencia en materias maritima y portuaria por un periodo
indefinido; debido a que estd ultima pasara a operar el puerto privado de propiedad de Fertigran
S. A, en el sector de la Isla Trinitaria, en Guayaquil denominado “Terminal Portuario de
Guayaguil TPG". Eljulio de 2003 se suscribio un adendum al contrato de prestacion de servicios
de asesoria y asistencia en materias maritima y portuaria mediante el cual la Compania
efectuard el cobro de US$30 por cada contenedor lleno de importacion que sea despachado
desde el patio de almacenamiento del TPG operado por INARPI S. A..

En diciembre de 2004, mayo de 2010, octubre de 2014 y enero de 2017 la Compafia e
Inversiones Habsburgo S. A. (relacionada del exterior) firmaron contratos de Fletamento por
tiempo del remolcador Pastaza, Chone, Tigre y San Felipe, respectivamente, que seran
utilizados en maniobras empleadas por la Compania por un periodo de dos anos consecutivos
para el Pastaza y Chone y por cuatro afios por el Tigre y San Felipe, todos renovables
automaticamente. Los costos y gastos asociades al mantenimiento del remolcador en
operacion, propios para su explotacion comercial, tales como: gasto en combustible, en
lubricantes, repuestos para la conservacion y mantencién del remolcador correrén por cuenta
del arrendatario. El precio del fletamento por cada dia o fraccién de dia de uso del remolcador
de US$2,000 para el remolcador Pastaza y US$2,500 para los remolcadores Chone, Tigre y San
Felipe. El remolcador debera ser devuelto al arrendador en cualquier de los puertos comerciales
ecuatorianos, previo aviso dado con un plazo no inferior a 15 dias.

En relacién al remolcador Pastaza este fue adquirido posteriormente por Ecuaestibas

A efectos de satisfacer demandas de los clientes en momentos determinados, (alta demanda),
la Compafia y las siguientes entidades: Sagemar S. A., Serepor S. A. vy Japina S.A,, firmaron
contrates de remolque maritimo para asistencia a las naves de clientes de Ecuaestibas S. A,
por lo gue sera responsabilidad del arrendatario la ejecucion, con personal prapio de las
maniobras de remolgue maritimo. El costo del servicio esté establecido a un precio global por
maniobra por bugue atendido con el tarifario que consta en el anexo 1 del contrato y que las
partes podran modificar cuando asi lo decidan de mutuo acuerdo, observando en todo momento
las tarifas maximas fijadas para las maniobras respectivas por la Autoridad Portuaria. El costo
por concepto de arrendamiento en el afe que termind el 31 de diciembre de 2017 ascendiod a
US$ 2,833,012 (US$2,212,144, en el 2016).

Contingencias

La Compania estd defendiéndose de demandas planteadas por ex trabajadores gquienes
reclaman un monto en agregado US$326,907, por diferencias en remuneraciones, bonificacion
por desahucio, indemnizaciones por despido intempestivo vy jubilacion patronal. Al 31 de
diciembre de 2017, los montos demandados en forma individual son los siguientes:
US$221,234 y US$105,673 los mismos que se encuentran en estado de casacion y en espera

(Continta)
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de sentencia de segunda instancia. La administracién de la Compania, en base a criterio de sus
asesores legales, y de las sentencias obtenidas a favor de la Companla en casos similares
(pagos por montos menores al reclamado), considera que el pasivo que podria resultar de la
resolucién final de estos asuntos no serdn materiales.

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuenies hasta el 28 de febrero de 2018, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 28 de febrero de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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