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informe de los Auditores Independientes

A Iz Junta de Accionistas
Fcuaestibas S. A,

Informe sobre los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Ecuaestibas S. A. {“ls Compahia”), que incluyen el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, vy el estado de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio que termind en
esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y
otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la sHuacion financiera de Ecuaestibas S. A. al 31 de diciembre de 2016, vy su
desempeno financiero, vy sus flujos de efectivo por el aio que termind en esa facha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Companifa de conformidad con los requerimientios de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Fncargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financiercs de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NHF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a frauds o error.

{Continta)
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contabte de negocio en marcha,
a menos que, la Administracidn tenga fa intencion de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

t.os Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de fa Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estades financieros en su
conjunto estéan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA}
siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que os usuarios tomen basandose en
tos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es
mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para fa auditoria en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la eficacia del controf interno de la Compahia.

- Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimacionss; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Conciuimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocic en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar fa atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estades financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continde como
un negocio en marcha,

- Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo fas revelaciones, v st los estados financieros representan las transacciones vy los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

{Continaa)



Nos comunicamaos con los Encargados de! Gebierno Corporativo en ralacidn con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de ia auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significatives, incluyendo las deficiencias significativas en el contrel internc que identificamos
durante nuestra auditoria.
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Ecuaestibas S. A.
{Una subsidiaria de SAAM 5. A}
{Guayaquil - Ecuador)
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas at 31 de diciembre de 2015

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aclivos Notas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 UsSsg 1,785,223 512,624
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto 7 1,677,897 2,270,955
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 18 8,461,170 7,397,705
lnvantarios 8 319,545 433,140
Actives pof impuestos 9 376,869 292,314
Gastos pagados por anticipado 132,382 274,274
Total activos corrientes 12,723,086 11,181,009

Actives no corrienies:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 16 - 188,222
Actives por impuestos g 2,639,649 1,821,042
Propiedadas v equipos, neto 10 4,853,156 5,445,959
Impuesto diferido activo i2 22,293 20,802
Otros activos 20,689 28,470
Total actives no corrientes 7,435,687 7,504,495
Total activos Uss 20,158,773 18,685,504
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comercialas y otras cuentas
Y gastos por pagar 1 Usg 1,470,473 1,977,248
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 18 1,649,231 377.867
fmpuesto a la renta por pagar 12 108,439 105,055
Beneficios a empleados 12 403,865 304,641
Total pasivos corrientes 3,632,008 2,764,811
Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados 13 507,658 530,279
Total pasivos no corfientes 507,658 530,279
Tota! pasivos 4,139,666 3,295,080
Patrimonio: 14
Capital acciones 586,640 586,640
Heservas 3,018,827 3,018,927
Resultados acumulados 12,413,540 11,784,847
Total patrimonio 16,018,107 16,390,414
Total pasivos v patri USss 20,158,773 18,685,504

A, Manita Arévalo
Contadora

T. PArigle Brito Marin w
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Ecuaestibas S. A.
{Una subsidiaria de SAAM S_A)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ao que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

MNotas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 17 US§ 13,961,907 16,001,800
Costos de los servicios 16y 19 11,971,296} {13,045,214)
Utdlidad bruta 1,990,611 2,956,386
Otros ingresos 18 1,010,462 365,648
Gastos de administracion y generales 19 (1,800,704) {2.108,057)
Otros gastos 18 (404,543) (1,378,287
{1,194,786) (3,120,796}
{Utilidad} pérdida en operacionas 795,826 {164,410)
ingresos financieros 1,729 296
Costos financieros (35,677} (31,9864)
Costo financiero, neto {33,948} {31,666]
{Utilidad) pérdida antes de impuesto a la renta 761,878 {198,078}
impuesto a la renta 12 {226,872} {265,437}
{Utilidad} pérdida neta 535,008 {461,515}
Otros resultados integrales;
Partida que no se reclasificard posteriormente
al resultado del afio - ganancia actuarial
por planes de beneficios 12y 13 43,687 58,920
{Utilidad) pérdida neta v otros reslitados Integrales Uss 628,693 {402,595)
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

LPA Ménica Arévalo
Contadora
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Ecuaestibas S. A
{Una subsidiaria de SAAM 5. A

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind et 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Didtares de los Estados Unidos de América - US$)

Utllidad [pérdida) nsta

Ajustes para concifiar la utilidad neta det efectivo neto provisto

por actividades de operacidn:

(Reversidn) daterioro de cuentas por cobrar comerciales

vy otras cuentas por cobrar

Depreciacion de propiedades y equipos

Utilidad en disposicién da propiedades y equipos

Valor presente de crédito tributario no corriente

Costo financiero
Beneficios a empleados
Gasto de impuesto a la renta

Flujo de efectivo en las actividades de opsracidn:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cabrar a entidades relacionadas

Inventarios

Activos por impuestos

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cuentas por pagar comeiciales y otras cuentas y gasios

por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados

Efectivo provisto por las actividades de operacion

impuesto a la renta pagado

Flujo neio provisto por fas actividades de operacidn

Flujo neto utitizado en las actividades de inversion:
Procedente de la venta de propiedad y equipos

Adquisicién de propiedades y equipos
Aumento {disminucion) neto de efectivoy e

Efectivo y equivatentes a efectivo al inigl
Efectivo y equivalentss a efectivo al §i

Notas 2016 2016
USs 535,006 {461,615}
7 {13,892} {7,819}
10 970,714 951,168
- (205,884
Sy18 {460,603} 886,621
13 35,677 31,963
13 61,814 82,685
12 226,872 265,437
1,355,688 1,541,546
606,950 [429,643)
(875,243} 587,640
113,695 {138,266)
{342,662} {547,442)
141,892 {85,780}
7,881 -
(806,775} 376,491
1,271,364 (60,808}
99,224 {322,376}
1,871,914 921,372
12 {261,404} {417,875}
1,620,610 503,497
- 205,890
10 {377,911 {1,656,655}
ivalentes a efectivo 1,242,599 {947,268}
el aio G 512,624 1,453,892
f 8 Uss 1,765,223 512,624

A ToTTea s
Contadora
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Ecuaestibas S, A,
(Una subsidiaria de SAAM S. Al

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 20186

(Expresadc en Dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

Entidad que Reporta

Ecuaestibas 5. A. (la Companifa) se constituyd en Guayaquil - Ecuador el 18 de octubre de
1994 bajo la denominacion de FOGGIA S. A. y cambid su denominacion social a Ecuaestibas
S. A. el 2 de febrero de 1995. En marzo de 2003, la Compania absorbié mediante proceso de
fusién a Logistica Integral S. A. v en &f 20056 a Serviagencial S. A..

£l 17 de diciembre de 2012, inversiones Alaria S. A., compahia panamena cedié todas sus
acciones correspondientes al 99.97% del capital sccia!, a Sudamericana Agencias Aéreas vy
Maritimas S. A. {cuyas actividades consisten principalmente en fa prestacién de servicios
portuarios) y a inversiones San Marco Ltda., ambas companias chilenas.

Las operaciones de la Compafifa consisten en la prestacién de servicios portuarios en puertos
publicos vy privados, principalmente los relacionados con el servicio de remolcadores v alquiler
de equipos y grias. La Compania vende gran parte de sus servicios a su relacionada
Inarpi S. A. Iz que representa aproximadamente el 37% de los ingresos totales del 2016 v
2015,

La Compania se encuentra domiciliada en la Av. 9 de octubre y malecon, edificio La Previsora,
piso 23, oficina 2302, en la ciudad de Guayaquil.

Bases de Preparacion de [os Estados Financieros

{a}  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por ia Administracion de
ta Compania con fecha 28 de febrero de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la Junta de accionista de ia misma.

(b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo
historico,

{c}  Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compafta. A menos que se indique lo contrario las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en
dolares estadounidenses.

(Continda)



Ecuaestibas S. A
(Una subsidiaria de SAAM 5. A))

Notas a ios Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - LIS$)

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracion de Ia Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisionss de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cuai las
estimaciones son revisadas vy en cualquier periodo futuro afectado.

i

if.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e [ncertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
rissgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

- Nota 9 - Medicion det crédito tributario, supuestos claves para la recuperacion
del importe;

- Nota 12 - Medicién del impuesto, posiciones fiscales inciertas;

- Nota 13 — Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compahia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i} reconocimiento inicial, (i} revefacién y (i} cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de otros activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a tas NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonahie que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue;



(3)

Ecuaestibas S. A,
{Una subsidiaria de SAAM S. A)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

- Nivel 1: precios cotizados {no asjustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3; datos para el aclive ¢ pasivo que no se hasan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la
medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al tinal det perfodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas Significativas de Contabilidad

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menes que otro criterio sea
indicado.

{a)

(b}

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Comparifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de Ia
Companhia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las diferencias
en moneda extranjera son generalmente reconoccidas en resultados

Instrumentos Financieros

L.a Companta clasifica los activos financieros no derivados en la categorfa de préstamos
y partidas por cobrar; v clasifica los pasivos financieros no derivados en fa categeria de
otros pasivos financieros.

{Continta)
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Ecuaestibas S. A,
{Una subsidiaria de SAAM S. AL}

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - LS$)

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Beconocimiento v Baja

La Compadia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
mstrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que Ia
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento,

La Companfa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion
en la que se ftransfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por ta Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los activos vy pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar fos montos y tiene el propdsite de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente. :

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos vy partidas por cobrar son actives financiercs con pagos fijos o
determinables que ne se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen at valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas.

Efectivo v Eguivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja v bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

{Continda)
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Ecuaestibas S. A,
{Una subsidiaria de SAAM 5. A))

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

ui.  Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciaies vy
otras cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

v, Capital Acciones

Las accicnes ordinarias {Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
fa emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a repuestos gue son consumidos en e}
proceso de la prestacion del servicio en los puertos y se valorizan al costo o al valor
neto de realizacién, el que sea menor. Ei cosie de los inventarios se determina por el
metodo primeras en entrar, primeras en salir (PEPS), excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, y llevarlos a su localizacion y condicién actual.

La administracion de ta Compahia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacién de sus servicios es el costo de reposicion
¢ valor de mercado, considerando gue dichas existencias no tienen un precio de venta
al piblico de manera individual

Propiedades v Equipos

i. Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedades v equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneticios econdmicos futuras y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

tas propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicién v las pérdidas
por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor,
a los componentes afectados.

E{ costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por fa propia entidad incluye:
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¢ Elcosto de los materiaies v la mano de obra directas;

o Cualquier otro coste directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

s Cuando la Compania tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el
fugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas v de
restaurar el lugar donde estén ubicados; v

s Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos refacionados, son capitalizados come parte de los respectives
equipos.

Cuando paries significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales)
del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un componente de propiedades v equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, v son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

Los bienes incluidos en propiedades y equipos no poseen restricciones de
titularidad y no estan entregados en garantia de obligaciones.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
heneficios econdmicos futuros para la Compadla v su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades vy equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con fa politica de la Compania, no se espera
recuperar valor algune al final de fa vida Gtil estimada de los bienes de propiedades
v equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta
con base a las vidas dtiles estimadas de cada componente de las propiedades vy
equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo
esperado de los beneficios futuros relacionados con el activo; excepto por los
overhaui tos cuales se deprecia en base a las horas de trabajo y/o utilizacion.

(Continua)

-13 -




Ecuaestibas S. A,
{Una subsidiaria de SAAM S.A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresadc en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los elementos de propiedades v equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso 0 en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual e active esté completado v en condiciones
de ser usado,

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes;

Edificios 25 afios
Magquinaria v equipos Entre 3y 13 anos
Flota y embarcaciones Entre 2 v 13 anos
Muebles y equipos de oficina 10 anos
Equipos de computacion 3y banos
Vehliculos b anocs
Overhaul flotas y embarcaciones Horas de trabajo

L os métodos de depreciacion y vidas (Otiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(fy  Arrendamientos

i, Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasiticados como financieros cuando se asumen los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica come financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable v el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconccimiento inicial, el activo
es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

ii. Pagos por Arrendamiento

|.os pagos realizados hajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en
el estade de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo
del arrendariento.

{g}  Deterioro

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha del estado de
situacidn financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como

(Continua)
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consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, v ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo gue pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financierc estéd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compafiia nc consideraria en otras
circunstancias, indicadores de que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estadc de pago del prestatario o emisores, condiciones
econodmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
active para una inversion.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado a nivel especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los
activos con caracteristicas de riesgos similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacién para deterioro contra 10s préstamos vy partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado continga reconociéndose a través de la reversion
del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la perdida por
detericro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en fa fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, 10s activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeiio de activos gue
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonahle menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

(Continua)
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monio en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

{as pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utifizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor en fibros del active no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion v amortizaciones, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

iii. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaffa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Tedos los oiros pasivos financieros son reconocides
inicialmente en {a fecha de la transaccion en la cual la Compania se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y ef monto neto presentado en
el estade de situacién financiera cuando, vy sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compahia tiene los siguientes pasivos financieros no dorivados: cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por

pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

{hy  Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empieo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal € indemnizacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una
misma compaia; tal obligacién califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

Ademds dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 26% de
fa Ultima remuneracion mensual multiplicada por el numero de afnos de servicio.

{Continta)
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ta Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal & indemnizacidn por desahucic calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyeciado.

1.a Compania registra todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgian del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal & indemnizacion por desahucio en
otros resultados integrales; v registra en resultados todos los gastos por beneficios
a empileados relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento del descuento.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan; la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida en resultados.

ta Compafila reconoce ganancias vy pérdidas en la hquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
taborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicic o el beneticio es devengado por el mismo.

Se reconcce un pasivo si la Companfia posee una obligacion legat o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en
el pasado vy la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a  aquellas
establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuandc es tomada la decisién de dar por terminada fa relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, originadas en
rectamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un deserbolso para cancelar la
obligacion vy el monto puede ser estimado de manera fiable.

{Continta)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar & una tasa antes de impuesto que reflsfa fa valoracion actual del mercado
sobre el valor dei dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a ja msjor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a fa mavoria de los suceses y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, ia obligacién es revelada como un
pasivo contingente,  Obligaciones razonablemenie posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

Los compromisos v contingencias sighificativas son revelados en la nota 20 a los
estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento de ngresos Ordinarios v Gastos

Servicios Prestados

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconecidos cuando el servicio es prestado y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada,
de los costos asociados.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediataments un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

bensficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resuttados al costo amortizado, usande el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por ptanes de heneficios definidos.

(Continual
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Impuesto a la Renia

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente vy el
impuesto diferide.  El impuesio a la renta corriente vy diferido es reconocide en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuye caso el monto de impussto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivameante.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre ta utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a fa renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y gue no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en gue la Companfa espera, a la fecha del estado de situacidn
financiera, recuperar o fiquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera que
apliqgue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
refacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios
por impusstos relacionados seran realizados,

(Continga)
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i)  Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que Ila
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Comparifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericdo en que
se determinen.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero atin no de Aplicaciéon Efectiva
Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NHF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingrescs de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuasles guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contrates de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NHF 15 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacion en fa NIIF 16. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NNF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julioc de 2014 reemplaza las guias de fa NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”.  La NIIF 9 incluye guias revisadas para ia
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NHF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NHF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

(Continda)
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La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma y espera que la adopcion de la
NiIF 9 no tenga un impacto importante en sus estados financieros.

NHF 16 Arrendamientos

La NUF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar €l
activo subvacente y un pasivo que representa su obligacién de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienas de bajo valer. La contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando
los arrendamiantos como financieros u operativos.

La NIF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdoe contiene un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones
con fa Forma Legal de un Arrendamiento.

La NUF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcidn temprana para entidades que apliguen NiIF 15 ~ Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de ia aplicacion inicial de NHF 16.

La Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicion elegido, de la
extensiéon en la cual la Compafla utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de
&sias excepcionss.

La Comparfila no planea una adopcidn temprana de esta norma vy espera que la adopcion de la
NItF 16 no tenga un impacto importante en sus estados financieros.

Otras Nuevas Normas o Maodificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacién y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NHF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un inversor v sus Asociadas ¢ Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NItF 10y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
afa NIC 12).

(Continta)

-2 -



(8)

(6)

Fcuaestibas S. A,
(Una subsidiaria de SAAM S, A}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadoe en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Companfa requieren que se determine los valores razonables de
los activos vy pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion,
conforme fos criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
mnformacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas espacificas referidas a ese activo o pasivo.

(@ Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales,

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dade su vencimiento de corfo plazo.

{b} Otros Pasivos Financieros

£l valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
gastos por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en ei corto plazo,

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

Et detalle del efective y equivalentes a efectivo es el siguiente:

2016 20156
Efectivo en caja Us$ 1,680 1,580
Depobsitos en bancos 1,753,643 348,044
inversiones temporales - 165,000
Us$ 1,765,223 512,624

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de efectivo en caja y bancos incluye US$1,396,936
(US$143,812 en el 2015) de fondos de la Comparnia que son administrados por el Fideicomiso
de Administracién de Flujos Futuros San Felipe (nota 20). Las inversiones temporates
correspondian a inversiones overnight, hasta 12 dias plazo e interés anual del 0.01%.

{Continva)
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N Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota 2018 2015
Cuentas por cobrar comerciales.
Servicio de remolcadores Uss 1,324,047 1,678,443
Depdsito de contenedores 2,768 6,925
Servicios de estiba v desestiba 26,0956 39,237
1,352,911 1,724,605
Provisidn para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (64,268) {107,121}
Cuentas por cobrar comerciales, neto 15 1,288,643 1,617,484
Otras cuentas por cobrar:
Deudores varios 68,083 106,446
Seguros por cobrar 7,825 89,929
Préstamos y otras cuentas por cobrar
a empleados 302,802 290,965
Anticipos a proveedores 10,444 166,131
15 388,254 653,471
Uss 1,677,897 2,270,955

Las cuentas comerciales corresponden a la prestacion de los servicios portuarios en puertos
piblicos y privados, tales como: servicios de remolque de naves, servicios complementarios
de limpieza, servicios de carga y descarga. Las cuentas por cobrar se recuperan en promedio
a B0 dias, sin embargo existen casos en ef que se extienden los plazos establecidos sin que la
Companla tenga que reconocer un deterioro de la cuenta ya que la gestién de cobro es

inmediata.

El movimiento de la provision para deteriore de cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo ai inicio del afo
Reversidn de la provisidn
Castigos

Saldo al final det afic

-23-

2016 20156
UsSs$ 107,121 114,940
(13,892) (7,819)
(28,961) -
Us$ 64,268 107,121
(Continua)
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Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2016 2015
Repuestos y suministros USss$ 303,312 402,723
Importaciones en transito 16,233 30,417
USS 319,b4b 433,140

Activos por Impuestos

El detalle de ios activos por impuestos corrientes y no corrientes s como sigue:

2016 20156

Impuesto ai valor agregado - crédito tributario USs 2,706,168 1,821,042
Reienciones en I3 fuente de impuesto al valor

agregado 210,351 292,311

Uss 2,916,519 2,113,353

Activos corrientes Uss 376,869 292,311

Activos no corrientes 2,538,649 1,821,042

Uss 2,916,519 2,113,363

El saldo de impuesto al valor agregado {IVA} corresponde al impuesto pagado en la adquisicion
de bienes y servicios utilizados para la prestacidn de servicios, cuyo saldo pendiente de
compensar se origina por las ventas de servicios de exportacion, los cuales estdn gravados
con tarifa cero; consecuentemente, ta Compahia estima recuperar estos saldos sobre la base
del incremento en los volimenes de ventas de servicios de importacion, los que estan
gravados con tarifa 12%.

l.a Administracion de la Compafiia considera que dicho saldo es totalmente recuperable,
basada en que las proyecciones realizadas y estrategias a implementar sustentan la
compensacion del misma principalmente en los periodos comprendidos entre el afio 2017 al
2027 (2016 al 2031, afo previo). En el 2016 la compania cambio su estimacion en base a su
nueva estrategia tributaria de acuerdo con las proyecciones de ventas; las mismas aue se
tncrementan por ! arriendo de maquinarias y equipos que realizarad a su compafia relacionada.
De acuerdo con las proyecciones la realizacion se estima que las horas anuales de alauiler a
su relacionada seran de 126,000 horas (106,000 de alquiler en el afio previo} lo que permitird
la recuperacion del crédito tributario en un menor plazo.

(Continga)
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Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de crédito tributario — VA se registra a su costo
amortizade usando el método de interés efectivo con base a una tasa de dsscuento del
5.30% (6.60% en 2015). El ajuste resultante de traer a valor presente el saldo del crédito
tributario no corriente al 31 de diciembre de 2016 fue de US$460,603 cuyo efecto en
resultados fue acreedor, por el incremento en ¢l plazo referido en el pérrafo anterior
{US$885,621 en el 2015 cuyo efecto en resultades fue deudor por la reduccion de la tasa de
descuento} ver nota 18.

A partir de junio de 2015 los contribuyentes especiales estdn requeridos a efectuarse entre
ellos retenciones del impuesto al valor agregado en porcentajes correspondientes at 10 % vy
20% para el caso de hienes y servicios, respectivamente, calculado sobre la base del IVA.  El
saldo de retenciones de impuesto al valor agregado corresponde a este concepto, el cual
pueden ser compensado en todo o en parte con el IVA por pagar y/o recuperado previa
presentacion, por parte de la Compafia, de la correspondiente solicitud de devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas.

Propiedades y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales;
Proveedores focales Uss 1,044,620 1,620,970
Proveedores del exterior 16,5687 26,399
1,061,207 1,647,369
Otras cuentas v gastos por pagar:
Provisiones por servicios varios 317,747 201,518
Retenciones de impuesto a fa renta
e impuesto al valor agregado 91,618 124,761
Anticipo a clientes - 3,602
409,266 329,879
US$ 1,470,473 1,977,248

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con cueéntas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 15.

impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2016 2015
impuesto a la renta corriente Uss 264,788 264,514
Impuesto a la renta diferido {27,916} 923
USS 226,872 265,437

Concitiacién del Gasto de impuesto a la Renta

La tasa corperativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en el capital
acciones vy se destinan a la adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos © bienes
relacionados con investigacion vy tecnologia que mejoren la proeductividad.

(Continda}
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A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 209 del 8 de junio de 2010, la Companla esta requerida a pagar por impuesto a fa renta
el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a fa renta ( el cual resulta de ta suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% dal patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y el 0.2% de
total de costos y gastos deducibles), v el que resulta de aplicar la tasa dei impuesto a la renta
corporativa ecuatoriana del 22% a la utilidad gravable.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la ganancia antes de impuesto a la
renta:

2018 2015
(Utilidad} pérdids neta Uss 535,006 (461,615}
Impuesto a |a renta 226,872 265,437
Utilidad antes dei impuesto 3 la renta 761,878 {196,678)
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta 167,613 {43,137
incremento {reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 87,422 314,839
Beneficio tributario {247) {6,988)
Uss 254,788 264,514
Tasa efectiva impositiva 33% 135%

Impuesto a la Benta por Pagar

Un resumen del movimiento de las cuentas retenciones de impuesto a la renta y del impuesto
a la renta por pagar es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2016 2015
Anticipos ¥ Anticipos v
retenciongs Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del ano [BRY - {105,055} - {258,418)
impuesio a la renta del ano corriente - (254,788} - (264,514}
Pago de impuesto a la renta del afo
anterior - 105,065 - 2bB,416
Retenciones de impuesto a la renta 114,885 - 159,459 -
Anticipo de impuesto a ia renta 31,464 - - -
Compensacidn de anticipe v retenciones
en la fuente del impuesto a la renta del afo {146,349) 146,349 (159,459) 169,459
Satdos al final de! afo USS - (108,439} - (105,055}

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos reconccides scn atribuibles segun se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:
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Saldoaf3l  Reconcido Reconocidoen Saldoal 31 Recenocido Reconocidoen Saldoal 31
d:ciemixe en olros resutadas  deismbre en otros resuitadas  dicizmbre
2014 resuliados integrales 2018 restitados inlzgrales 2516
Irpuaste difends actve atbuible a:
Beneficios a emp'zados Uss 39,534 11,369 {16,618) 34,285 30081 {26,425} 37,921
Impuzste diferido active 39,534 11,365 116.618} 34,285 30,081 (26,425} 37,021
Impuzsto diendo pasiva alrbubla &
Cuentas por cobrar comerciales {1,191} {12,292} - 113,483} 12,145) - 116,628}
irpuasto diferido pasivo Uss {1,181) {12,292 - 113,483} 12.145) - 115.628)
trpussto diferido lactivol pasivo, neto USS 38,343 1923) {16,618} 20,802 21,916 (26,425) 22,733

En diciembre det 2014 se publicé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal v su respectivo reglamento, en la cuatl se establecieron reformas, en otras, a
la Ley de Régimen Tributario Interne, permitiendo el reconocimiento de los activos e
impuestos diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidos en el reglamento.

En diciembre 4 de 2015 en hase a los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, ef
Servicio de Rentas internas mediante circular NAC-DGECCG15-00000012, ratificd el
tratamiento tributaric del impuesto diferido, estableciendo gue los efectos de activos por
impuestos diferidos serdn reconocidos Unicamente en los casos v condiciones establecidos
en la normativa tributaria pertinente, y que los mismos provengan de sucesos economicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir def 1 de enero del 2015; a
excepcitn de los electos provenientes de las pérdidas v los créditos tributarios. La
administracién de la Compania en base a su evaluacién decidid mantener el activo por
impuesto diferido por US$37,921 (US$34,285 en el 2015), resultante de las diferencias
temporales de beneficios a empleados de acuerdo con la interpretacién y alcance de las
disposiciones contenidas en la NIC 12 - Impuesto a las ganancias.

Situacién Fiscal

El 22 de noviembre del 2010 la Compafia soticitd al Servicio de Rentas Iniernas se le
reintegre la cantidad de US$47.693 correspondiente al IVA pagado en exceso en agosto del
2010, originado en la declaracion errénea de una maquina ingresado bajo el régimen de
internacion temporal. Con fecha febrero 9 de 2011, la Administracion Tributaria procede a
negar la solicitud administrativa por falta de pruebas. El 24 de julio del 2013 la Compania
efectud la respectiva impugnacidn ante la Segunda Sala del Tribunal Distrital de o
Contencioso Tributario No. 2 en la ciudad de Guayaquil. Al 31 de diciembre de 2016 la
Compafia no ha efectuade provisidn alguna por este concepto ya que a criterio de la
Administracion v de su asesor tributario, la demanda sera resuelta en condiciones favorables
para la Compania.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaififa por los ejercicios impositivos del 2013 al 2016 estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

(Contintda)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejscutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registre Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacidn de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolucion No.
NACDGERCGC15-00000455, la Administracién Tributaria estable que los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas ocales y/o
domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a US$3,000,000, deben presentar el anexo el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas vy aquellos sujetos pasivos de tmpuesto a la renta que hayan efectuado
operacicnes con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$156,000,000, deberan presentar
anexo e informe de precios de transferencia.

En el afo 20186, de acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Comparila
no estd obligada a presentar informe integral de precios de transferencias; estd requerido a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas respectivo,

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2016 2015
Contribuciones a la seguridad social USs 68,835 74,170
Beneficios sociales {principaimente
legales) 200,581 230,471
Participacion de trabajadores en las
utilidades 134,449 -
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 352,379 360,451
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 166,279 169,828
Uss 911,623 834,920
Pasivos corrientes Uss 403,865 304,641
Pasives no corrientes 507,658 530,279
US$ 911,623 834,920

Participacion de los Trabajadores en fas Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compahia debe distribuir entre sus
trabajadores ei 15% de la utilidad antes de impuesto a fa renta. La Compaiila ha estimado el
gasto de participacidn de ios trabajadores en las utilidades en US$134,449 en el afc 2016,
(US$0, en el 2015 debido a gue presenta pérdidas en sus operaciones). El gasto es
reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados y otros resultados integrales:
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2016 2015
Costos de los servicios UsSs 114,454 -
Gastos de administracion y generales 19,995 -

Uss 134,449 -

Reservas para Pensiones de Jubitacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilaciéon patronal e
indemnizaciones por desahucio s como sigue:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2014 Uss 362,826 128,444 491,269
Costo por servicios actuales 24,616 57,969 82,685
Costo financiero 23,728 8,235 31,963
Ganancia actuarial {60,718} {24,820} {75,538)
Obligaciones por beneficios definidos ai
31 de diciembre de 2015 360,451 169,828 630,279
Costo por servicios actuales 3,290 58,524 61,814
Costo financiero 24,027 11,650 35,677
Ganancia actuarist {35,389) (84,723} (120,112}
Chbligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembrs de 2016 uss 362,379 165,279 507,658

Segln se indica en el Codigo del Trabajo todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos
de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en hase a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro v al
promedio de la remuneracion anual parcibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademés, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 256% de la Gltima
remuneracidén mensual por cada uno de los anos de servicio prestados.

La Compaiifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utiizado es el “"Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en ei futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.  Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que
existe la posibiidad de gue sean satisfechas muchos anos después de que los empleados
hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

{Continda)
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Las Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012 ~ 2014 modificaron el péarrafo 83 de [a NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacidon para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, incluyen una enmienda inherente a que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tengan como referencia los
rendimientos de los boros empresariales de alta calidad a nivel moneda; previo a la referida
enmienda, el mencionado péarrafo hacla referencia a una evaluacion de la tasa de descuento a
nivel pais.

Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2016 ta Compania por considerarlo no
significativo US$173,539, en aplicacién de la modificacion efectuada a la NIC 19, no aplico una
tasa de descuento en referencia a los bonos y obligaciones de alta calidad negociados en
Estados Unidos de América (pals emisor de la moneda funcional de fa Compania que es ef US
dolar), como supuesto para el calculo de los beneficios post — empleo. El efecto de esta
enmienda se aplica retrospectivamente para periodos anuales gue iniciaron en o después del
1 de enero de 2016.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran {a remuneracién del empleado vy demaés
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para ta cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del [ESS v
de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afes minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacidn de dependencia, et valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacidn patronal es como sigue:

2016 2015

Trabajadores activos con derecho adquido

al valor proporcional del beneficio de

jubilacidén en caso de despido {con mas

de 10 y menos de 25 anos de senicio) Uss 180,007 204,697
Trabajadores activos con menos de 10

anos de senicio 172,372 156,754

uss 362,379 360,451

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financtera al 31 de diciembre de 20186, siempre gue las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habifan afectado ia obligacion por beneficios definidos en los
importes incluidos en la tabla a continuacion:
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Jubilacion Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - sumento de 0.5% US$ {29,551) {12,625}
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 32,898 14,011
Tasa de incremente salarial - aumento de 0.26% 16,676 7,107
Tasa de incremento salanal - disminucion de 0.25% (15,845} {6,764}
Tasa de mortalidad - mas de 1 aho 10,109 4,455
Tasa de morialidad - menos de 1 afio (10,207 {4,498)

Los principsles supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacién financiera son los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7.46 % 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00 % 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00 % 2.50%
Tabla de rotacién {promedio) 16.93 % 24.85%
Vida laboral promedio remanente 7.13 7.14
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Comparia posee
sobre las variables gue determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costos de los servicios vy gastos de administracion y generales en el estado de
resultados y otros resultados integrales se resumen a continuacion:

2016 2016
Sueldos v satlarios US$ 2,232,837 2,670,157
Beneficios sociales 590, 148 679,708
Owos beneficios sociales 977,195 1,408,565
Participacidon de trabajadores en las
utilidades 134,449 -
Jubilacion patronal v desahucio 61,812 82,6856
US$% 3,996,440 4,839,015
{Continua)
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Al 31 de diciembre de 2016 la Compariia posee 193 {203 en ei 2015) trabajadores en relacién
de dependencia.

Patrimonio

Capital Acciones

La Compafiia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de
15%0.04 cada una. E! detalle del ndmero de acciones autorizadas, suscritas v pagadas es el
siguiente:

2016 2015
Acciones autorizadas 27,600,000 27,500,000
Acciones suscritas y pagadas 14,666,000 14,666,000

Reserva Lagal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere para fas companias anonimas, gue
salvo disposicidn estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operacionas.

Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital {cuenta que registré el efecto de 1a correccion monetaria por 8l indice de inflacion e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 v de los activos no monetarios v del patrimonio
de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no estd sujeto a distribucion a los
accionistas v puede ser cbjeto de capitalizacion en la parte que exceda el saldo de las
pérdidas acumuladas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicaciéon de NIIF:

la Superintendencia de Compailfas det Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.CL
CPAIFRS.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 5686 del 28 de octubre de 2011
establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las "NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiifa, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio scondmico
concluido, si las hubieren.

(Continda)
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Otros Resultados integrales

Pérdidas v Ganancias Actuariales:

Las pérdidas y ganancias actuariales son cambios en el valor presente de la obligacion por
beneficios diferidos procedentes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias
entre 1as suposicionas actuariales previas y los sucesos efectivamente ccurridos en el plan) vy
los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a 105 siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito
» Riesgo de liguidez
+ Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asf como por el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracién de riesgos
de ta Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compahia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaha, fijar ffmites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear ios riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de 1a Compania, a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las actividades, La Compafifa, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles v
obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa st el marco de administracién de riesgo es apropiado
respecio de los riesgos a fos que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

E1 riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un clients ©
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

(Continga)
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Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2016 2015
Corrente:
Efectivo y equivalentes a efective 6 Uss 1,755,223 512,624
Cuenias por cobrar comerciales 7 1,288,643 1,617,484
Otras cuentas por cobrar 7 389,254 653,471
Cuentas por cobrar a entidadas relacionadas 16 8,461,170 7,397,705
USS 11,804,200 10,181,284

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera representa la maxima
exposicion al riesgo de crédito a esa fecha.

Cuentas por Cobrar Comaerciales vy Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cuatro clientes registran
individualmente &l 5% o mas de las ventas netas de la Compaiifa v representan en agregado
el 30.49% en el 2016 (26.53% en el 2015} de las ventas netas. Excluyendo los ingresos a
companias relacionadas que representan aproximadamente el 41% v 37% de los ingresos de
ta Compahfia en 2016 vy 2015, respectivamente, no existen clientes que individualmente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde el punto de vista geogréfico no
existe concentracion de riesgo de crédito.

La Comparfia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer tas condiciones esténdar
de pago v entrega del servicio. La revisién de la Compaiiia incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, v, adicionalments, referencias bancarias.

Al monitorear &l riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segln sus caracteristicas
de crédito, incluyendo su ubicacién geogréfica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas.

La Compania analiza si una provisién para deterioro de valor que representa su estimacidn de
las pérdidas incurridas en relaciéon con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, es requerida a cada fecha del estado de situacidn financiera. Esta provision se
determina en base a una evaluacidon especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaluacién colectiva para los saldos no
significativos.

(Continda)
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Pérdidas por Deterioro

L.a antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales €s la siguiente:

2016 2015

Por vencer Uuss 876,349 1,321,402
Vencidas:

Hasta 30 dias 295,923 189,761

De 31 a 60 dias 117,341 102,287

De 61 a 90 dias - 2,428

De 91 a 180 dias - 830

Més de 180 dias 64,298 108,097

1,352,911 1,724,605

Provisidn para deterioro {64,268) {107,121}

Uss 1,288,643 1,617,484

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaiila mantiene efectivo v equivalentes a efectivo por
1S5$1,755,223 (US$512,624 en 2015), que representa su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente
con bancos e instituciones financieras cuya calificacion de riesgo es AAA y AA- segin
agencias calificadoras de riesgos registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Eeuador.

Riesgo de Liquidez

Ei riesgo de hquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normates como de tension, sin incurrr en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracion de la Compahla dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivae contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales espsrados durante un periodo de 45 dias;
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liguidez.

{Continua)
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Los siguientes son |os vencimientos contractuales de pasivos financieros no derivados:

2016
Valoren Vencimientos DeGa3 Dedat De7ai2
libros cantractuales meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuenias y gaslos pos pagar Uss 1470473 1,470,473 1,241,041 229,432
Cuentas por pagar a entidades
relacicnadas 1,649,231 1,649,231 1,649,231
Impuesto a fa renta por pagar 108,439 108,439 - 108,439
US$ 3008143 3,228,143 2,890,272 337,871
2015
Valor en Vencimienips Deda3 Dedad De7a812
libros contractuales meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuenias y gastos por pagar LSS 1,077,248 1,877,248 1.776,732 201,618
Cuentas por pagar a entidades
relacicnadas 377,867 377,867 377,867
Impuesto a 13 renta por pagar 105,055 106,055 - 105,066
USS 2460170 2,460,170 2,153,599 306,571

Riesgo de Mercado

Ef riesgo de mercado es ef riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compafla o el valar de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compania generalmente no entra en transaccicnes denominadas en moneda diferentes en
monedas diferentes al US ddlar, moneda funcional, por consiguiente, la Administracion
considera que la exposicidon de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo debido a gue no mantiene operaciones
financieras.

Administracién de Capital

La politica de la Compahia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar & desarrollo futuro de sus negocios.
Ei capital se compone del patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital v en funcién de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte anualmente v el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compafiia
no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en e

enfoque de ta Compaiia para la administracién de capital durante ef afo.
{Continta)
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La Compania hace seguimiente al capital, utilizando ei indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsite, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo v equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2016 2015
Total pasivos Uss 4,139,666 3,295,080
Menos:
Efectivo y equivalentes a efectivo 1,765,223 512,624
Deuda nefa Uss$ 2,384,443 2,782,466
Totai patrimonic Us$ 16,019,107 15,350,414
indice deuda nsta ajustada a patrimonio ajustado G.15 0.18

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion;

2016 20156
Sueldos y salarios USs 325,631 391,434
Beneficios a corio plazo 91,158 93,114
Otros beneficios sociales 258,323 215,741
Beneficios a largo plazo 32,107 356,364
uss 707,113 735,653

Transaccignes con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracion es el siguiente:
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Companfa Relacicnada Transaccion 2016 2018
Inarpi S, A, Ingrese por sriendo de maquinanas y equipos Li5% 3,814,607 5,715,234
Ingreso por servicic de remoleador 103,379 191,270
Ingreso por reembolso de gasios 110 1,633
Otros ingresos 48,872 -
Compra de actives fijos - 79,452
Servicios portuarios - 726
Compras varias 43,301 .
Invaersiones Habsburgo S. A. Cosle por arriendo de equipos 2,562,000 2,455,000
ingreso por reembolsos de gastos - 37,586
Reembolso de gastos ajuste . (342}
Cormpadia Sudamercans de
Vapores 5. A Ingreso por servicio de remolcador 70,246 131.411
SAAM S, A, Compra de Remolcador Anzu . 600,000
Reembolso de gastos 4,747 22,392

Companhia Libra de

Navegacao 5. A. Ingreso por servicio de remolcador - 29,032
CSVA Austral ingreso por servicio de remolcador 110,623 18,694
Norasia Container Lines Limited  Ingresc por servicio de remolcador - 126,166
TPG Transpories S.A. Vents de activo fijo camicnes - 200,000

Otros ingresos 40,935 19,517

Ingreso por reembolso de gastes - 17,778

Compras vanas 9,210 -
Hapag-Lloyd Ingresc por servicio de remolcador 450,887 -

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

2016 2015
Activos:
Corrientes:
Inarpi S. A. Uss 8,046,963 7,022,351
Compania Sudamericana de Vapor S. A, Chile 39,262 36,769
CSAV Austral 13,828 -
Norasia Container Lines Limited 78,611
TPG Transportes S.A. 282,092 260,974
Hapag-Liovd 79,035 -
Uss 8,461,170 7,387,705
No corrientes:
Inarpi S. A. USsSs - 188,222 :
Pasivos: i
Corrientes:
Inversiones Habshurge S. A. Uss 1,608,489 344,357
SAAM S, AL 40,742 33,510 i
Uss 1,649,231 377,867

{Continta)
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Los saldos con companias refacionadas se cancelan de acuerdo a la disponibilidad de flujo de
las companias vy no tienen coste financiero. Segun ef cronograma de pagos del 2017 de su
compafiia relacionada inarpi S.A., el saldo por US$8,046,963 serd pagado en su totalidad

durante el 2017.

(17}  Ingresos de Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos devengados es el siguienie:

Ingresos de explotacion:
Servicio de remolcadores
Alguiler de equipos y grdas

{18)  Otros Ingresos y Otros Gastos

US$

Uss

2016 2015
10,147,300 10,286,366
3,814,607 5,715,234

13,961,907 16,001,600

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estade de resultados vy
Otros resultados integrales es el siguiente:

Otros ingrescs:

Valor presente de crédito tributario no corriente

indemnizaciones de seguros

Utilidad en venta de propiedades v equipo
Reversién del deterioro de cuentas por cobrar

Varios

Otros gastos:

Valor presente de crédito tributaric no corfente

Multas v otros

Contribuciones solidarias

Donaciones

Retenciones de lmpuestio a la Renta
e IVA asumidas

Contingencia aduanera

Impuesto a la renta de afios previos

Varios

- 41 -

Nota 20186 2015
9 US$ 460,603
432,006 -
- 317,494
13,092 -
104,767 48,054
Us$ 1,010,462 365,548
9 Uss 886,621
- 153,475
174,622 -
20,901 -
h6,343 -
- 147,160
- 96,063
152,677 96,978
Uss 404,543 1,378,287
(Continda)
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Notas 2016 2015

Arrendamiento operativo 16 y 20 USs$ 4,809,373 4,810,611
Gasto del personal 13 3,996,440 4,839,015
Mantenimiento y reparaciones 1,330,238 2,022,645
Depreciacionegs 10 970,714 851,168
Otros gastos 634,498 627,601
Impuestos, contribuciones y otros 630,027 479,807
Combustibles v lubricantes 534,300 431,412
Seguros v reaseguros 471,409 491,865
Honorarios 206,309 196,673
Gasto de transporte 188,692 314,064
Estiba vy reefer - (11,380)

Uss 13,772,000 15,153,271

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Para la prestacion de servicios portuarios en puertos publicos, fa Compafla ha celebrado
permisos de operacién; parg este propdsito la Compadia se acoge al régimen de internacion
temporal; por lo que ha otorgado garantias a favor de las Autoridades Portuarias de Guayaquil,
Esmeraldas y Puerto Bolivar, Ministerio de Transporte v Obras Piblicas y el Servicio Nacional
de Aduana del Ecuador, por un monto en agregado de US$2,230,461, en el 2016
(US$3,180,234, en sl 2015} para garantizar el fiel cumplimiento y las eventuales obligaciones
tributarias aduaneras correspondientes.

La Compaiia el 9 de marzo de 2012 constituys el Fideicomiso Administrative Flujos Futuros
San Felipe con Unifida Sociedad Andnima Administradora de Fondos y Fideicomises.  El
objetivo principal del fideicomiso es manejar los flujos de la constituyente Ecuaestibas S. A.
provenientes de la facturacidon de servicios prestados, con fa finalidad det pago de las
obligaciones que el constituyente tenga con sus proveedores y acreedores.

La fiduciaria en calidad de representante legal del fideicomiso cumplird las siguientes
instrucciones fiduciarias:

- Registrar dentro de la contabilidad del fideicomiso el dinero aportado por la constituyente
en el presente acto y el que aporte en el futuro.

- Abrir cuentas bancarias corrientes o de ahorros en instituciones financieras nacionales o
extranjeras de acuerdo a instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente.

(Continda)
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Recibir en esas cuentas los flujos correspondientes al producte del pago de las facturas
emitidas por la constituyente, la gestidn de cobro de las facturas serd responsabilidad de
la constituyente, para lo cual es fideicomiso y esta Gltima se obliga compartir la
informacién que sea necesaria para el control de dicha cartera.

Delegar el manejo de las cuentas corrientes o bancarias del fideicomiso a la
constituyente, de acuerdo a las instrucciones gue ésta emite por escrito.

Pagar directamente las obligaciones a los correspondientas acreedores, de conformidad
con # listado con nombres, montos, detalle de facturas vy fechas de page gue la
constituyente le indique de tiempe en tiempo.

Verificar, en conjunto con la constituyente, que los flujos que reciba ef fideicomiso se
destinen para abonar ¢ cancelar a nombre de la constituyente, las obligaciones, de
conformidad con lo establecido en este contrato y en instruccionas que la constituyente
dé al fideicomiso por escrito.

En caso de tener recursos en la cuenta del fideicomiso, realizar inversiones de acuerdo a
instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente,

Transferir a la cuenta de la constituyente los valores del fideicomiso proveniente de los
flujos de conformidad con los requerimientos puntuales que la constituyente le haga por
escrio.

Una vez que asi lo solicite fa constituyente restitulr a esta cualquier remanente de los
flujos, previa cancelacién de todos los pasivos, costos, gastos, honorarios y tributos que
se hayan generade o sean exigibles al fideicomiso por el cumplimiento de su objeto y de
ser aplicable de su liquidacidén.

Alertar inmediatamente a la constituyente respecto de cualquier medida judiciat ©
extrajudicial que pretenda retener o acceder a los fondos que el fideicomiso tenga en sus
cuentas.

Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios para el cumplimiento
del objeto del tideicomiso v de sus instrucciones fiduciarias.

El 1 de abrit de 2003, 1a Compania e INARPI S. A. {relacionada local) firmaron un acuerdo de
prestacion de servicios de asesoria y asistencia en materias maritima y portuaria por un
periodo indetinido; debido a que estd Gltima pasaré a operar el puerto privado de propiedad de
Fertigran S. A,, en el sector de la Isla Trinitaria, en Guayaquil denominade " Terminal Portuario
de Guayaquil TPG"”. El julio de 2003 se suscribié un adendum al contrato de prestacién de
servicios de asesoria y asistencia en materias maritima y portuaria mediante el cual la
Compana efectuard el cobro de US$30 por cada contenedor lleno de importacién que sea
despachado desde el patio de almacenamiento del TPG operado por INARPI S, AL
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En dicismbre de 2004, mayo de 2010 vy octubre de 20714, la Compahia e Inversiones
Habsburge S. A. (relacionada del exterior) firmaron contratos de Fletamento por tiempo del
remolcador Pastaza, Chone y Tigre, respectivamente, que serdn utilizados en maniobras
empleadas por la Compania por un periodo de dos afios consecutivos para el Pastaza y Chone
y por cuatre anos por el Tigre, todos renovables automaticamente. Los costos y gastos
asociados al mantenimiento del remolcador en operacién, propios para su explotacion
comercial, tales como: gasto en combustible, en lubricantes, repuestos para la conservacion y
mantencién del remolcador correrdn por cuenta del arrendatario.  El precio del fletamento por
cada dia o fraccion de dia de uso del remolcador de US$2,000 para el remolcador Pastaza y
US$2,500 para los remelcadores Chone y Tigre.  El remolcador deberd ser devuelto al
arrendador en cualquier de los puertos comerciales ecuatorianos, previo aviso dado con un
plazo no inferior a 156 dias.

A efectos de satisfacer demandas de los clientes en momentos determinados, {alta
demanda}, la Compahia v las siguientes entidades: Sagemar S. A., Serepor S. A, y Japina S.A,,
firmaron contratos de remoique maritimo para asistencia a las naves de clientes de
Ecuaestihas S. A., por lo que sera responsabilidad del arrendatario la ejecucion, con personal
propio de las maniobras de remolque maritimo. El costo del servicio estd establecido a un
precio global por maniobra por bugue atendido con el tarifario que consta en el anexo 1 del
contrato vy que las partes podrdn modificar cuando asi lo decidan de mutuo acuerdo,
observando en todo momento las tarifas méximas fijadas para las maniohras respectivas por
la Autoridad Portuaria. El costo por concepto de arrendamiento en el aflo que termind el 31
de diciembre de 2016 ascendié a US5$2,212,144 (US$2,306,216, en el 2015},

Contingencias

la Comparila estd defendiéndose de demandas planteadas por ex trabajadores quienes
reclaman un monto en agregado US$743,894 por diferencias en remuneraciones, honificacién
por desahucio, indemnizaciones por despido irtempestivo vy jubilacién patronal, Al 31 de
diciembre de 2016, los montos demandados en forma individual son los siguientes:
US$416,987, US$221,234 y US$H105,673 los mismos que se encuentra en estado de
casacion, en espera de la sentencia de segunda instancia y en audiencias preliminares,
respectivamente.  La administracion de la Compania, en base a criterio de sus asesores
legales, y de las sentencias obtenidas a favor de fa Compariia en casos similares (pagos por
montos menores at reclamado}, considera que el pasivo que podria resultar de la resolucion
final de estos asuntos no serdn materiales.

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2817, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningtn evento
significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacion financiera pero antes def 28 de febrero de 2017, que requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjunios.
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