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ECUAESTIBAS S. A.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

ECUAESTIBAS S. A. (la Compairifa) se constituyd en Guayaquil ~ Ecuador el 18 de octubre de
1994 bajo la denominacién de FOGGIA S. A. y cambi6é su denominacion social a Ecuaestibas
S. A, el 2 de febrero de 1995. En marzo de 2003, la Comparifa absorbié mediante proceso de
fusién a Logistica Integral S. A. y en el 2005 a Serviagencial 8. A..

Inversiones Alaria S. A., compafiia panamena cedi6, el 17 de diciembre de 2012, todas sus
acciones correspondientes al 99.97% del capital social a Sudamericana Agencias Aéreas y
Maritimas S. A. (cuyas actividades consisten principaimente en la prestacion de servicios
portuarios) y a Inversicnes San Marco Ltda. ambas companfas chilenas.

Las operaciones de la Compaiila consisten en la prestacién de servicios portuarios en puertos
publicos v privados, tales como: servicios de remolque de naves, servicies complementarios de
limpieza, servicios de carga y descarga, depdsito y almacenamiento, puesta a disposicién de
medios mecéanicos y terrestres para servicios de carga y de mano de obra para transferencia de
carga que representa el 46% en 2013 (43% en 2012) de los costos de operacion. La Compaiiia
arrienda gran parte de sus equipos {grias, portacontenedores, montacargas y tractocamiones)
a una compafiia relacionada operadora de un puerlo privado.

La Compaiia se encuentra domiciliada en la Av. 9 de octubre y malecén, edificio La Previsora
pisc 23, oficina 2302 en la ciudad de Guayaquil.

Bases de Preparacién de fos Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracién de la
Compaiiia con fecha 13 de enero de 2014 y segun las exigencias eslatutarias serén
somelidos a la aprobacién de la Junta de accionista de la misma.

{b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo histérico.

{c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique fo contrario las
cifras financieras incluidas en los estados financleros adjuntos estan expresados en
dolares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

L.a preparacién de estados financieros de acuerdo cen lo pravisto en las NiIF requiere que
la administracién de ia Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicics y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reporiados de activos,
pasives, ingresos y gastos. Los resultados reafes pudieran diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier perlode {ufuro afectado.

Juicios

En refacidn a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

il. Supuestos e Incerfidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio subsiguiente se describe en las
siguientes notas:

- Nofa 12 - Medicién del impuesto diferido, posiciones fiscales inciertas;

- Nola 13 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las polilicas y revelaciones coniables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros, La
Compaiila utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propésitos
de: (i} reconocimiento inicia!, (ii) revelacién y (i} cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de otros activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un aclivo o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

- Nivel 1: precios colizados (no ajustados) en mercados actives para actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios colizados incluidos en el Nive! 1, que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directamente {precios} o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: dalos para el aclivo o pasivo gue no se basan en dalos de mercade
observables.
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Si las varlables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de Jerarquia det valor razonable, entonces la medicién
del valor razenable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final def pericdo en el cual ccurrid el cambio,

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razenables.

Politicas Significativas de Contabilidad

Las poiiticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los pericdos preseniados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

(©

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estadn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiente superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exitranjera son convertidas a la moneda funcicnal de’la
Compaifiia a las tasas de cambio a las fechas de las fransacciones. Los aclivos y pasivos
monelarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las diferencias en moneda
extranjera son generaimente reconocidas en resultados

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los actives financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la calegoria de
otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivades — Reconocimiente y Baja

La Ccmpafiia reconoce inicialmente los préstamos y parlidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los ofros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contraciuales dei instrumento.
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La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos confractuales a los
flujos de efectivo derivados del aclivo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo confractuales de! activo financiero en una transaccién en
la que se {ransfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Companiia se reconoce como un activo
o pasivo separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancefan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y e! mente neto presentadoe en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, ia Comparila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
hase neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Actlivos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Eslos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deteriorc. Los préstamos y partidas per cobrar se-componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
enlidades relacionadas.

Efective y Equivalentes a Efeclivo

El efectivo y equivalentes a efeclivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de {res meses o menaos,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicicn

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuibfe. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el métode
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos o créditos a corto plazo,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas.

(Contintia)
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Capital Acciones

Las acciones ordinarias, (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valerizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importacicnes en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversién y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

Propiedades y Equipos

Recenocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y squipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen ¢omo
aclivo si es probable que se deriven de eflos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinade de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicién y las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a
los componentes afectados.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. El costo de activos construidos por {a propia entidad incluye:

s Ef costo de los materiales y Ia mano de obra directa;

s Cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el aclivo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

¢ Cuando la Compafiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

s Los coslos por préstames capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizades como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
Utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes princlpales)
del activo.

(Continda)
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Las ganancias o pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o se conocen,

Los bienes incluidos en propiedades y equipos no poseen restricciones de titularidad
y no estan entregados en garantia de obligaciones,

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmices futuros para la Compaiila y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los coslos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propledades y equipos son reconocides en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto

.depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por

el costo. De conformidad con la politica de la Compailia, no se espera recuperar
valor alguno al final de la vida dtil estimada de los bienes de propiedades y equipos, y,
en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién se reconoce en resultados y se caicula por el método de linea recta
con base a las vidas dtiles eslimadas de cada componente de la propiedades y
equipcs, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patréon de consumo
esperado de los beneficios futuros relacionados con el aclivo; a excepcién del
cverhaul efectuado a unoc de los remolcadores la cual se deprecia en base a las horas
de trabajo yfo utilizacion.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas uatiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Magquinaria y equipos Entre 3y 10 afios
Flota y embarcaciones Entre 5y 30 afios
Muebles y equipos de oficina 10 arios
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 affos
Overhaul Flota Guayas 2 Horas de trabajo

Los métodos de depreciacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario,

(Continta}
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Arrendamientos

Aclivos Arrendados

La clasificacion del arrendamiente de activos depende si la Compafila asume
sustancialmenie todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen los rlesgos y beneficios inherentes a
la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, e! activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo del
arrendamiento.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluadoes por la Compaiila en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. - Un
activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioroc como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconecimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo fuluros del active que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un active financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimierto de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafila en términos que la Compaiiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores de que el deudor o emisor entraré en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado aclivo para
una inversién.

La Compariia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado a nivel especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas por detericro especifico. Los activos que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los
activos con caracteristicas de riesgos similares.

{Continvia)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo vy el valor
presente de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. Elinterés sobre
el activo deteriorade contintia reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por detericro disminuya,
esta disminucién se reconoce en resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compadia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacidn del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del usc continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades.
generadoras de efeclivo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es et valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las,
valoraciones actuales de! mercado sobre el valor del dinero en e} tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo c [a unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro es recenocida si el monto en libres de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder ai valor que habria sido determinade, neto
de depreciacidén y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro,

(h) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemunizacién por Desahucio

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por
parie de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia; tal obligacion califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién

de fondos separados.
(Continta)
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Ademds dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
per desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de
la dltima remuneracién mensual muitiplicada por el nimero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién nela relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado para cada
heneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el perfodo actual y pericdos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un acluario calificado usande el método de costeo de crédito unitario preyectado,

La Compafia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
que inicizron en o después del 1 de enerc de 2013, elimind tal opcion y requiere que
{ales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales.
La evaluacién hecha por la Administracién de la Compafila respecto a este asunto,
concluye que el efecto no es significative. La Compafia reconoce las ganancias ¢
pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacién patronal
y los gastos relacionados con el plan, en el rubro de gastos por beneficios a
empleados y e} saneamiento del descuento en el rubro de costos financieros con los
resultados del periodo.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porcién de mejora del beneficio que fiena relacidon con servicios pasados de los
empleados serd reconocida en resultados y cuando tengan lugar reducciones 6
liquidaciones, la Compailia procedera a reconocer fas ganancias ¢ pérdidas derivadas
de los mimos inmediatamente en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corte plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado- de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee et servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si fa Compafila posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepte corresponden a aquellas establecidas
en el Cddigo de Trabajo.

Beneficlos por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual
con los empleados.

{Continua)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclames, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
evenlos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reflgja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a fa mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
estas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingenle.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econémicos sea remota.

Los compromisos y contingencias significativas son revelados en la nota 18 a los-estados
financieros. No se reconocen ingreses, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios Preslados

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las aclividades
ordinarias son reconocides al valor razonable de la cenirapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocides cuando €l servicic es prestado y no subsisten
incerlidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion adeudada, de
los costos asociados,

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

(Contintia)
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Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconoccidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos originados por las transacciones
realizadas a {ravés de las instituciones bancarias y por planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a parlidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrafes o en el patrimonio, respeclivamente.

i. Impuesto Corriente

El impueste corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utllidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a fa renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reccnocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios, y
que no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferides reflejan las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a fa renta diferido es medido a la tasa de impueste que se espera que
aplique al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrlentes, y estan
relacicnados con el impueslo a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar ios pasivos y aclivos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

(Continva)
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias {rasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisadc en cada fecha de reporte y
es reducide en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

i) Exposicion Tributaria

Al determinar los mentos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiila cree que la acumulacién
de sus pasivos tributarios es adecuada para fodos los arios fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior, Esta evaluacidn depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen,

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero a(in no de Aplicacién Efectiva

Las sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), MNormas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF), nuevas y
revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2013 y-no han sido consideradas en la preparaciéon de estos estados -
financieros:

Efectiva a
Norma Asunto parirde
NIC 32 {enmienda) Compensacién de aclivos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12
yNIC 27 Enfidades de inversién 1 de enero de 2014
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe
recuperable de aclivos no financieros 1 de enero de 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero ds 2014
NIIF g {2009, 2010
¥y2013 Instrumentos financieros No definido

La Compafia no planea adoptar tempranamente estas normas, aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiia se indican a continuacién:

{Contintia)
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NIC 32 Compensacitn de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacién explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacién
bruta es equivalente a la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcién temprana
permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tenga un impacto importante en los
eslados financieros de la Compaiiia.

NIIE 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF_9 Instrumentos Financieros (2010) v NIF 8
Instrumentes Financieros (2013) - (juntas, NIIF9)

La NIIF 2 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIIF
9 (2013) introduce nuevos requerimientos para la contabilidad de coberluras. El |ASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y
requerimientos de medicidn de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el
deterioro de activos financieros.

Los requerimientos de la NIIF 8 (2009) representan un cambic significativo respecto a los
existentes en fa NIC 39 en relacién con los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos
categorfas principales de medicion para los activos financieros: costo amortizado y valor
razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo cbjetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo
contractuales, y los términos conlractuales del activo dan lugar en las fechas especificadas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal
pendiente. Todos los demas activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIiF 9
(2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para
la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39,

La NIIF 9 (2010) introduce un nuevo requisite en relacién a los pasivos financieros designados a
valor razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo
de crédito del pasivo en otros resultados integrales en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013)
introduce nuevos requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas
estrechamente con la administracién de riesgos.

La fecha de adopcién de la NIF 9 no ha sido especificada, pero se determinard cuando se
finalicen las fases aln pendientes. Sin embargo, su adopcién temprana es permitida. La
Compaifiia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma, sin embargo
no se anticipa que la adopcién de la NIIF ¢ tenga un impacto importante en los activos y pasivos
financieros de la Compaiila.

Determinacidn de Valores Razonables

Las politicas contables de la Comparila requieren que se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(Continda)
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(a) Présiamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo fuluros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

{b) Otiros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento de! recenocimiente inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base detl valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha dei estado de situacién financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
gastos por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corlo plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En. el curso normal de sus operacicnes la Companlia estd expuesta a los siguientes. riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢+ Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
¢+ Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesqgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de adminisiracién de
riesgos, asf como por el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos
de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Comparifa son establecidas con el objelo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companla, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimienio de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compariia, a
{ravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

{Contintia}
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La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a ios que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

El importe de los actives financieros en el estado de situacidn financiera representa la maxima
exposicién al riesgo de crédito a esa fecha.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente.

'La Compariia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
Individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de
pago y entrega del servicio, La revision de {fa Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segtin sus caracteristicas de
crédito, incluyendo su ubicacidn geogréafica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas. -

La Compaiila analiza si una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, es requerida a cada fecha del estado de situacién financiera. Esta provision se
determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaluacién colectiva para los saldos no
significativos.

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cabrar comerciales es la siguiente:

2013 2012

Valor Valor

bruto Deterioro bruto Detericro
Vigentes US$ 1,059,344 - 991,664 ~
Vencidas de 1 a 30 dlas 194,768 - 279,214 -
Venclidas de 31 a 60 dias 119,440 - 104,384 -
Vencldas de 61 a 90 dias 55,036 - 73,250 -
Vencldas de 91 a 180 dias 27,025 - 138,271 -
Vencidas mas de 180 dias 156,866 92,466 225,325 138,767

UsS$ 1,612,479 92,466 1,812,008 138,767

(Continta)
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La variacién en la provision por deterforo con respecto a las cuentas por cobrar comerciales fue
la siguiente:

2013 2012
Salde al inicio del afo Uss 138,767 163,885
Rewversién de provisiones (40,997} (15,118)
Castigos (6,304) -
Saldo al final del afo uss 92 466 138,767

Efectivo y Equivalentes a Efeclivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$647,065 al 31 de diciembre de
2013 (US$904,490 en 2012), que representa su méaxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente con bancos e
instituciones financieras cuya calificacién de riesgo es AAA y AA- segln agencias calificadoras
de riesgos registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otres activos financieros. El enfoque de la Compaiila para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia. - - - -

La Administracidn de la Compaiila dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo generat tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 18 dias;
esto excluye el posible impaclo de circunstancias exiremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisién de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
liguidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros no derivados:
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2013
Valor en Vancimienios De0al Dedab De7a12
libras contraciuales mesas meses maeses
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas ygastos porpagar  US$ 2,160,339 2,160,339 1,828,666 259,671 72,002
Cuenlas por pagar a enfidades
relacionadas 2,416,947 2416947 630,738 521,214 1,264,998
Impuesto a la renta per pagar 220,508 220,508 - 220,508 -
Uss 4707704 4797,794 2,459,404 1,001,380 1,337,000
2012
Valoren Vendimienlos DaCal De3as De6ai2
fibros conlracluales meses meses meses
Cuenlas por pagar comerciales y
olras cuentas ygastos por pagar US§ 2237842 2,237,842 2,210,848 8,560 18,434
Cuenlas por pagar a entidades
relaclonadas 2,788,107 2,788,107 840,941 546,273 1,400,893
Impuesto a la renta por pagar 183,186 193,186 - 193,186 -
USS 5219935 5,219,135 3051,78¢ 748018 1,419,327

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejempio
en las fasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objelivo de Ia
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al misme tiempo optimizar la rentabilidad,

Riesqgo de Moneda

La Compafiia generalmente no enitra en {ransaccicnes denominadas en moneda diferentes en
monedas diferentes al US ddlar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién
considera que la exposicién de la Compariia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras. -

(ContinGa)

-23 -



(7)

ECUAESTIBAS 8. A,
(Una subsidiaria de SAAM S. A}

Notas a los Estados Financleros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Administracién de Capital

La politica de ta Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el dasarrcllo futuro de sus negocios. Ei
capital se compone dei patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se
reinvierte anualmente y e! nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compafila no
estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque
de la Compaiila para [a administracién de capital durante e! afio.

La Compariia hace seguimiento al capital, ulilizando ! Indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y mencs efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustade incluye todos los componentes del patrimonio.

El indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo dei
estado de situacién financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos uss 5,289,114 5,824,018
Menos:
Efectivo y equivalentes a efeclivo 647,065 904,490
Deuda neta uss 4,642,049 4,919,528
Total patimonio ) Uss 14,875,986 13,401,896
Indice deuda neta ajustada a paidmonio ajustado 0.31 0.37

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente:

2013 2012
Efectivo en caja Uss 2,333 2,230
Depésitos en bancos 354,732 902,260
Inversiones temporales 290,000 -
Uss 647,065 804,490
(Continta)
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El saldo al 31 de diciembre de 2013 de efectivo en caja y bancos incluye US$40,204
{US$210,015 en el 2012) de fondos de la Compariia que son administrados por el Fideicomiso
de Administracién de Flujos Futuros San Felipe (nota 18).

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota 2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales:
Senicio de remolcadores USS 1,134,224 1,113,874
Depdosito de contenedores 412,092 326,484
Sendcios de estiba y desestiba 58,217 50,062
Sendcio de loglstica y praclicaje 7,946 321,588
1,612,479 1,812,008
Provisién para deterioro de cuantas
por cobrar comerciales 6 (92,466) (138,767)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,520,013 1,673,241
Otras cuentas por cobrar:
Deudores varios 84,643 75,228
Seguros por cobrar 268,454 17,824
Préstamos y ofras cuentas por cobrar
a empleados 286,703 102,398
Anticipos a proweedores ‘ 4,337 60,341
644,137 255,791
Us$s 2,184,180 1,929,032

Las cuentas comerciales comresponden a la prestacién de fos servicios portuarios en puertos
publicos y privados, tales como: servicios de remolgue de naves, servicios complementarios de
limpieza, servicios de carga y descarga, depositos y almacenamiento. Las cuentas por cobrar
se recuperan en promedio a 60 dias, sin embargo existen casos en el que se extienden los
plazos establecidos sin que la Compaiiia tenga que reconocer un deterioro de la cuenta ya que
la gestidn de cobro es inmediata.

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédite relacionado con cuentas por cobrar
comerciales se revela en la nota 6,

Activos por Impuestos

El detalle de los actives por impuestos corrientes y no corrientes es como sigue:
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2013 2012
Impuesto al valor agregado - crédito tributario uss 2,833,765 2,754,628
Activwos comientes uss$ 333,866 271,590
Aclivos no corentes 2,499,899 2,483,038
Uss 2,833,765 2,754,628

El salde de impuesto al valor agregado (IVA) corresponde al impuesto pagado en la adquisicion
de bienes y servicios utilizados para la prestacién de servicios de exporlacion, los cuales estén
gravados con tarifa cero; consecuentemente, el impuesto pagado en las compras no ha podido
ser compensade. La administracién de fa Compafiia considera que dicho saldo es totalmente
recuperable, basada en que las proyecciones realizadas sobre estrategias a implementar
sustentan la compensacién del misme en el afio 2014 y subsiguientes.

Propiedades y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

-26-



~12-

(enunue))

T69'1ZL'E Zre'l 605262 Thi'se S90'61 L8E'6CL'T £80°LE9 $3N €102 39 UGWAIP 3P 1§ Iy
oA e d 8LO'CEE 919'0LY 9EL'6Y 520'92 2958°054'e SE6'SLL'L gsN 2102 90 auquanip ap LE Y
IS0l8u QUGN ud JOlEA,

PoL P22 L L) - (Fiv'seg) (059 268) 1268 70! (8852981} (egi'geg’ s 38N £10Z 9p SIGWADI 3P LT | OPlES

2EL LY - - L8251 viSL £829T - soumay

{zve'1L0'L) - (zoL'esy) (5v4'12) (gs1'n) (56Y'p8E) (z98'8st) HWE [9p UQIEIDUIR 0J5eD)

(09g'00z'01) - (ros'sel) (99g'0zy) (e10'502) (92'205'L) {Lve'sre’s) T10Z 9p 21quamip 3p Lg |2 oples

185881 - 952,81 - L£8 - - souey

(508'221'1) - (195'+52) (geo'ze) (zez'e) (51£'1.9¢) (682 09r) e [ap ugensdap olses)

(zve'192°8) - (6£1°959) (gse'sse) (zL9'961) (LoL1zL'L) (z50'628'9) 38N L LOT 3P 21qUIBIOIp 3R LE @ Opjes
‘BPEINWINSE ugIoenaIdag

95 9vE Pl Zve'l 096'€6L L TrSEsY £69'¢22 690'Z65 ¥ 9L Sor' e S8 £10Z 9P BIGUIBIAP 3D LE J& OpES

(82202¢) (056°291) - (cay'sL) (Lec's) (vsrzel) - S0U5SY

- (ggi'e90'L) - - - £81'590'L - SERUAISUB) L

786'126 150'968 - £25'SL - zoe's - SOUOIIPY

28 eyl g10'08¢ 086'¢61L'L Z05'69% 8¥0'€ET 260'259° 952's9r'8 Z10Z 9p UquiLIp 9P LE e oples

(859705} (LEG'LLL) (LZL8 LT - {900°L) - - salgay

- (siv'9.L8) - - - ZES'EEL | AT A SEROURIBISURIL

§26'0LL 055'70L - gL 00v' L0Z's (B SUODIPY

$85'vZ0'YL vLEELL LOL'SSP' L 65.'1EY $59'16Z S0E'YLS'S z6Z'L02'8 $3N LLOZ 3P IGWIRIIP 3P LE B OpeS
11800

12104 Spsuen SOINDILIA ugnducy BUIRUO EEETRESYERE] 5QQINDS A
us ap p sodinba A 04 SBUBUINDEN
SOALY sodinb3g A saigeny

38N - BOUPUNY 3P SOPIUM SOREJST SO 3P SAUBeQ U opesaidxg)
30U9IUBLIY SOPEIST SO| B $BI0N

S WYYS 9P BHBRIPISANS Bup)
VS SYaILSavYNOE



(11}

(12)

ECUAESTIBAS S. A.
(Una subsidiaria de SAAM S. A))

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue:

Nota 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proweedores lacales Uss 1,031,022 1,031,086
Proveedores del exterior 17,298 284,208
1,048,320 1,315,294
Otras cuentas y gastos por pagar.
Beneficios a empleados 13 759,853 713,226
Provisiones por sendcios varios 290,120 104,084
Retenciones de impuesto a larenta e
impuesto al valor agregado 62,046 77,028
Otras - 28,210
1,112,019 922,548
uss 2,160,339 2,237,842

La exposicion de la Compaiila al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasio de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2013 2012
Impuesto a la renta coniente uss 426,702 390,654
Impueste a la renta diferido 2,893 69,664
Us$ 429,595 460,318

Conciliacién del Gasto de Impuesto a {a Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% (23%, en el 2012). Dicha tasa
se reduce al 12% (13%, en el 2012) si las utilidades se reinvierten en la Compaiila a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos
o bienes relacionados con investigacién y tecnologla que mejoren la productividad.

(Continva}

-28 -



ECUAESTIBAS S. A.
(Una subsidiaria de SAAM S. A}

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23%, en el 2012) a 1a ganancia antes

de impuesto a la renta:

2013 2012
impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta uss 418,811 416,356
Incremento (reduccitn) resultante de;
Gastos no deducibles 24,065 20,280
Cambios en diferencias temporarias recenocidas 2,893 69,664
Beneficio tabutario por pago a trabajadores
discapacitados e incremento de rabajadores (2,046) (26,462}
Ingresos no gravados {14,128) (19,520)
Gaslo estimado de impuesto a la renta uss 429 595 460,318
impuesto a la Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar es el siguiente:
2013 2012
Saldo al iniclo del afio uss$ 193,186 362,823
Impuesto a la renta det afio 426,702 390,654
Pago de impuesto a fa renta del aflo anterior (193,186) {362,823)
Compensacidn de anticipos y retenciones
contra el impuesto a pagar (206,194) {197,468)
Saldo al final del afte us$ 220,508 193,186

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocides son atribuibles segun se indica abajo

y su movimiento es el siguiente:

Saldoal31  Reconocido  Saldoal 31 Reconccido  Saldoal 3t
diclembre en diclembre en dictembre
204 resultados 2052 resultados 2013
knpuesto diferide activa atribuitle a:
Resenas para pensiones de jubilacidn
palronal & indemnizaciones por
dasahuclo usg 58416 (52,418) 5,998 (5,808}
Impuesto diferida activo 58,416 (52,418) 5,968 (5.998) -
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales - (7127} (7,127} (4,697) {11,824}
Propiedades y equipos (51,473) (10,119) {61,592} 11,235 (50,357}
Resenas para pensiones da jubilacion
palronal & indemnizaciones pdr
desahuclo - - - {3.433) (3,433}
Impuesto diferido pasho (51,473} [17,245) (68,719} 3,105 (65,614}
Impuesto diferido activo { pasiv), neto uss 6,943 (69,664} (62,721} {2,893} (85,614}
(Confinua}
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemente al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacidon de resultados tributables, originados en operaciones con paries
relacionadas. A partir del afic 2012, de acuerdo con la Resoclucién del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operacicnes con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentre de un mismo periedo fiscal en un monto acumulado superior a US$6,000,000, deben
presentar al SRl el anexo de operaciones con parles relacionadas e informe de precios de
{ransferencia.

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afic 2013 se encuenira
en proceso; sin embargo, con base al analisis efectuado, la Adminisiracién de la Compadiia no
anticipa ningln ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejado en los estados
financieros de 2013 adjuntos.

Situacién Fiscal

El 17 de abril del 2010, mediante Actas de Determinacion No.0920100100190;
N0.0920100100188 y No.0920100100189; el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificé a la
Compaiifa diferencias de impuesto a la renta a pagar por los ejercicios impositivos del 2005,
2006 y 2007 por US$68,760; US$19,009 y US$H7,284, respectivamente, més el 20% del recargo
establecido en el articulo 95 del Cédigo Tributario e intereses desde la fecha de exigibilidad
hasta la de extincion. Tales diferencias de impuesto a la renta se originan principalmente por
gastos sin documentos de respaldo y gastos resultantes de transacciones con cinco
proveedores quienes, segin el acia de determinacion, no registran operaciones mercantites por
los montos registrados por Ecuaestibas S. A., no poseen propiedades, no ulilizan servicios, ne
estan registrados en catastros municipales, no cumplen con las obligaciones originadas en los
registros patronales ni demas instituciones del sector publico ni instituciones del sector privado
citadas en el acta, las personas que constan como representantes legales no han comparecido
dentro del proceso, asi también como resultado de las diligencias no se evidencian pagos
efectuados a dichas empresas o a sus responsables. El 14 de mayo del 2010 la Compafila
presentd un Reclamo Adminisfrativo de Impugnacién contra las actas de determinacion
mencionadas previamente; dicho reclamo administrativo fue negado el 22 de octubre del 2010
mediante Resolucidén No. 109012010RREC027567; procediende la Compaiiia el 2 de diciembre
del 2010 a presentar un recurso de revision en contra de la referida resolucion, El 25 de octubre
del 2013 e! SRi mediante Resolucién No. 917012013RREV000512 acepta que el recargo del
20% segln recurso de revisidn no es procedente, pero se ratifica que los gastos no son
deducibles; por consiguiente, el 27 de noviembre del 2013 la Compadfa planted la demanda de
impugnacion ante el Tribunal Distrita! de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil con €! fin de obtener la
baja de la referida resolucion del SRI, el cual se encuentra a la espera de la sentencia que
resuelva la demanda de impugnacién presentada. Cabe indicar que el SRI ha iniciado ef proceso
coactivo No. RLS-00184-2011 para el cobro de los valores determinados, sin embargo, con la
presentacidon de la demanda de impugnacion se espera suspender el proceso de cobro. La
administracién de la Compaiila, basada en el crileric de los asesores legales, considera que
existe suficiente documentacién de soporte que demuesira que los proveedores, como los
servicios prestados, existieron, fueron reales y que tiene altas expectativas de ser resuelto
favorablemente. Al 31 de diciembre def 2013, los estados financieros ne incluyen provisién para
el pasivo, de haber alguno, que podria resultar de la resolucién final de este asunto.

{Continta})
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El 30 de marzo del 2011 e! Servicio de Rentas Internas inicié el procedimiento coactivo
No. RLS-00184-2011 en contra de Ecuaestibas por valores que dicha institucién no considerd
como deducibles por US$ 171,114, La Compariia presentd las excepciones del caso la cual se
encueniran en conocimiento de la Primera Sala del Tribunal Distrital Fiscal de Guayaquil, la que
mediante providencia del 3 de enero de 2012, dispuso la suspensién del proceso hasta que la
Corte Constitucional decida sobre la constitucionalidad de los articulos de la Ley de Fomento
Ambiental, gue obligan a consignar la totalidad def valor perseguido previo a litigar. Sin perjuicio
de lo anterior, mediante escrito def 14 de junio 2012, presentado ante e} Tribunal, Ecuaestibas
presentd fianza de US$17,111, emitida por Seguros Oriente, que cauciona la totalidad del monto
reclamado. Cabe indicar que por causa de este procedimiento coactivo estd retenidos
US$188,222 (incluye 10%) de una factura No. 001-001-000134213 emitida a su compafita
relacionada Inarpi S. A..

El 22 de noviembre del 2010 mediante solicitud administrativa No. 109012010084969 la
Compafila sclicita al Servicio de Rentas Internas a que se le reintegre la cantidad de US$47,593
correspondiente al exceso pagado por concepto de retenciones del 100% del Impuesto al Valor
Agregado del mes de agosto del 2010, debido a que equivocadamente se incluy6 el valor de la
depreciacion por cambio de obra de una maquina por internacion temporal. El 9 de febrero del
2011 mediante providencia No. 109012011PREC000278, la Administracion Tributaria procedié
abrir la causa a prueba donde considera procedente negar la solicitud administrativa por falta de
pruebas. El 24 de julio del 2013 la compaiiia efectud la respectiva impugnacioén No. 08502-2013-
0076 ante Ja Segunda Sala del Tribunal Distrital de to Contencicso Tributario No. 2 en fa ciudad
de Guayaquil, planteada contra la Resolucién Administrativa de solicitud de pago indebido que
fuera rechazada por el SRI a la pretension de la Compafila por el reintegro de US$47,593. A
criterio de la Administracién y de su asesor tributario, la demanda serd resuelta en condiciones
favorables para la Compaiila. :

Las declaraciones de impuesto a la renta, impues!o al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiiia por los ejercicios impositivos del 2010 al 2013 estan abiertas a
revision de las autoridades tribuiarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2013 2012
Contribuciones a la seguridad soclal uss 78,154 74,280
Benaficlios sociales {principalmente
iegales) 298,615 319,491
Participacion de trabajadores en las
utilidades 336,946 319,455
Bonificacién a ejecutives 47,138 -
Reserva para pensiones de jubllacién
patronal 306,642 438,148
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 119,164 104,014
uss _1.185558 1256388
Pasivos carrientes (nota 11) uss 759,853 713,226
Pasivos no corrientes 425,706 542,162
uss 1,185,659 1,255,388

(Continua}
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Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compadiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades en US$335,946, en el 2013 (US$319,455 en
el 2012). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrafes:

2013 2012
Costos de los sepdcios uss 300,123 294,444
Gastos de administraciéon 35,823 25,011
Uss 335,946 319,455

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensicnes de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
patronal desahucio Total
Qbligaciones por beneficios definidos at
H de diciembre de 2011 uss 405,172 110,496 515,668
Costo por senicios actuales 79,755 15,011 94,766
Coslo financiero 28,362 7,735 38,097
Pérdida actuarial 2,052 - 2,052
Beneficios pagados (77,193) {29,228) (106,421)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2012 ‘ 438,148 104,014 542,162
Costo por sendcios aciuales 81,114 15,492 96,606
Costo financiero 30,646 7,278 37,924
Ganancia acluarial {121,980) {2,088) (124,078)
Benaficios pagados (48,398) {5.522) (53,920)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (72,988) - {72,988)
QObligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2013 Uss 306,542 119,164 425,706

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma comparifa tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de serviclo, edad del empleado al momente del retiro y al
promedic de la remuneracién anual percibida en les cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracidon mensual por cada uno de los afios da servicio prestados.

{Continda)
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La Companifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método acluarial
utilizade es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden seglin sus valores descontados, puesto que existe la
posibitidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 26 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo 2 los esludios actuariales contratados, los que cubren a todos los
empleados en refacién de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2013 2012

Trabajadores activos con derecho

adquirido al walor proporcional del

beneficio de Jubilacién en caso de

despidoe (con mas de 10 y menos de 25 Uss 152,716 333,326
Trabajadores activos con menos de 10

afios de senicio 153,826 104,823

uss 306,542 438,148

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
Tasa de incremento salarial 3.0% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 6.3 6.6
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 IMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafila posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas ¢ supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

{Continta)
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Anaglisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en a tabla a
continuacion;

31 de diciembre de 2013

Jubilacién Indemnizaciones
patronal per Desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss$ {29,021) {10,919)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 32,708 12,242
Tasa de incremento salarial - aumnento de 0.5% 33,885 12,681
Tasa de incrementoc salarial - disminucién de 0.5% (30,218) {11,371)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaitia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costos de los servicios y gastos de administracion en el estado de resuitados se
resumen a continuacion:

2013 2012
Sueldos y salarios uss 2,522,767 2,747,437
Beneficios sociates 2,049,686 2,008,067
Participacion de trabajadores en las
utilidades 335,946 319,455
Jubilacién patronal y desahucio {154,380) (9,603)
uss 4,754,019 5,065,356

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaifila posee 275 y 313 frabajadores,
respectivamente, en relacién de dependencia.

Capital y Reservas
Capital Social
La Compafila ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

US$0.04 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el
siguiente:

2013 2012
Acciones autorizadas 27,500,000 27,500,000
Acciones suscritas y pagadas 14,666,000 14,666,000
(Contintia}
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Reserva Legal

La Ley de Compafiias de [a Republica del Ecuador, requiere para las compaiifas anénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomar& un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compaflia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital (cuenta que registré el efecto de la correccién monetaria por el Indice de inflacién e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacidon de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonic de
los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no est4 sujeto a distribucion a los accionistas
y puede ser objeto de capitalizacién en la parfe que exceda el saldo de las pérdidas
acumuladas, previa decisién de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF:

La Superintendencia de Comparifas del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de oclubre de 2011 establecié que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
“NIIF®, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulades, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de fiquidacién de la
Compaiila, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico conciuido, si las hubieren.

Otros Resultados Integrales

La Compafia no tiene afectacién por otros resultados integrales.

(Continta)
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Transacciones con Compaiiias Relacionadas

us$)

El resumen de las principales transacciones con comparilas relacionadas a fravés de propiedad

o administracion es el siguiente:

Compaiila Relacionada Transaccién 2013 2012
Inarpi S.A. Ingreso por ariendo de maguinarias y
equipos uss 8,092,840 7,628,746
Ingrese por senicio de remolcador 172,630 221,649
Reembolso de gastos 3.026 -
Ingreso por reembolso de gastos 268 -
Inversionas Habsburgo S.A. Costo por amiends de equipos 2,421,000 2,372,000
Ingreso por reembolsos de gastos 30,454 -
Compandia Sud Americana
da Vapores S, A, Ingreso por senicio de remolcador 271,318 277,262
SAAM S, AL Venta de equipos 170,373 -
Reembolso da gastos 4,072 -
- Companhia Libra de
Nawegacao S.A. Ingreso por sendcio de remolcador 45,610 64,467
Concesionaria SAAM Costa
Rica S.A. Ingreso por reembolsos da gastos 28,504 -

Un resumen de los -saldos con compaiifas relacionadas resultantes de las transacciones antes

indicadas es como sigue:

2013 2012
Activos:
Cuentas por cobrar entidades relacionadas-
activos comientes:
Inarpi S. A. uss 10,142,890 8,733,260
Compafiia Sud Americana de
Vapor S. A. Chile 227,532 222,673
Libra de Nawegacao 22.891 141,705
10,393,313 9,097,638
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas:
Inarpi S. A. 188,222 188,222
USs 10,681,535 9,285,860
Pasivos:
Cuentas por pagar a enlidades
relacionadas:
Inversiones Habsburgo S. A. uss 2,414,661 2,777,377
SAAM 8. A, 2,286 825
Inarpi S. A, - 9,905
Uss 2,416,947 2,788,107
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Los saldos con compafilas relacionadas se cancelan de acuerdo a ia disponibilidad de las
compafiias y no tienen costo financiero.

Cambio en la clasificacidn

Durante el afio 2013 la Compariia modificéd la clasificacién del rubro de cuentas por cobrar a
entidades relacionadas, para presentarlo como no corriente, en lugar de corriente; como fue
clasificado en el aflo 2012. Este cambio tiene como propésito reflejar en forma mas adecuada
la exigibilidad de fa recuperacién de la cartera {nota 15). Los montos comparativos del estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 fueron modificados para propdsitos de
uniformidad con la presentacién de los estados financieros del aito 2013, lo que resulté en una
reclasificacion de US$188,222. Debido a que fas cantidades reclasificadas-en e! 2012 no son
materiales, la Compafila considera que no existe efecto en la situacién financiera de la
Compailla.

Transacclones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion:

2013 2012
Sueldos y salarios uss 402,440 349,026
Beneficios a corto plazo 330,147 293,134
_Beneficios a largo plazo 16,785 36,841
Uss 749,372 679,001
Ingresos de Actividades Ordinarias
Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente:
2013 2012
Ingresos de explotacidn:
Sendcio de remolcadores uss 8,451,553 7,850,882
Alguiler de equipos y gnias 8,092,840 7,528,746
Senicio de logistica y practicaje - 1,367,656
Depdésito de contenedores 822,635 764,375
Sendcios de estiba y desesliba 243,394 242,029
uss 17,610,422 17,763,688

{Continua)
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El 30 de julic de 2011 venci6 el contrato de comodato para el servicio de apoyo al practicaje
dentro de la jurisdiccion de la APG celebrado entre Ecuaestibas y la Autoridad Portuaria de
Guayaquil (APG), ei cual entrd en vigencia el 30 de julio de 1996. Dicho contrato fue prorregado
en tres ocasiones, autorizando a Ecuaeslibas a seguir prestando el servicio antes mencionado
hasta el 31 de diciembre de 2012. Posterior a esta fecha, la APG asumié de forma directa la
prestacién del antedicho servicio.

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Notas 2013 w2

Gasto del personal 13 uss 4,754,019 5,065,356
Arrendamiento operativo 15y 13 4,376,318 4,444,481
Mantenimiento y reparaciones 2,489,258 2,516,279
Dapreciaciones 10 1,071,342 1,127,805
Impuestos, contribuciones y otros 703,904 507,898
Seguros y reaseguros 447,321 289,052
Combustibles y lubricantes 403,726 336,772
Estiba y reefer 335,752 286,871
Honorarios 206,610 199,805
Almacenaje 106,548 91,656
Otros gastos 843,311 1,087,607

Uss 15,738,107 15,053,582

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Para la prestacion de servicios portuarios en puertos publicos, la Compariia ha celebrado
contratos de concesién, arriende, comodato de bienes y servicios de apoyo al practicaje;
ademas, la Compaidia se acoge al régimen de internacién temporal para activos que utiliza en la
preslacion de sus servicios; por lo que ha otorgado garantias bancarias y aduaneras a favor de
las Autoridades Porluarias de Guayaquil y Puerto Bolivar, Ministerio de Transporte y Cbras
Pdblicas y el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador por un monto en agregado de
US3$2,993,129, en el 2013 (US$3,023,931, en el 2012) para garantizar el fiel cumplimiento de
tafes contratos y las eventuales obligaciones tributarias aduaneras correspondientes.

La Compaiiia el 9 de marzo del 2012 conslituy6 el Fideicomiso Administrative Flujos Futuros
San Felipe con Unifida Sociedad Andnima Administradora de Fondos y Fideicomisos. El
objetivo principal del fideicomisc es manejar los flujos de la consfituyenie Ecuaestibas S. A.
provenientes de la facturacién de servicios prestados, con la finalidad del pago de las
obligaciones que el constifuyente fenga con sus proveedares y acreedores.

(Continta)
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La fiduciaria en calidad de representante legal del fideicomiso cumpfira las siguientes
instrucciones fiduciarias:

- Registrar dentro de la contabifidad del fideicomiso el dinero aporiado por la constituyente en
el presente acto y el que aperte en el futuro.

- Abrir cuentas bancarias corrientes o de ahorros en instituciones financieras nacionales o
extranjeras de acuerdo a instrucciones emitidas por escrito por parte de la constituyente.

- Recibir en esas cuentas los flujos correspondientes al producto del pago de las facluras
emitidas por la constituyente, la gestién de cobro de las facturas sera responsabilidad de la
constituyente, para lo cual es fideicomiso y esta Ultima se obliga comparir la informacién
que sea necesaria para el contro! de dicha cartera,

- Delegar el manejo de las cuentas corrientes o bancarias del fideicomise a fa constituyente,
de acuerdo a las instrucciones que ésta emite por escrito.

- Pagar directamente las obligaciones a los correspondientes acreedores, de conformidad
con el listado con nombres, monios, detalle de facturas y fechas de pago que la
constituyente le indique de tiempo en tiempo.

- Verificar, en conjunto con la constituyente, que los flujos que recika el fideicomiso se
destinen para abonar o cancelar a nombre de la constituyente, las obligaciones, de
conformidad con lo establecido en este contrato y en instrucciones que fa constituyente dé
al fideicomiso por escrito.

- En caso de tener recursos en la cuenla del fideicomiso, realizar inversiones de acuerdo a
instruccionas emitidas por escrito por parte de la constituyente. :

Transferir a cuentas de la constituyente valores del fideicomiso proveniente de los flujos de
conformidad con los requerimientos puntuales que la constituyente le haga por escrito.

- Una vez que asi lo solicite la constituyente restitulr a esta cualquier remanente de los flujos,
previa cancelacion de todos los pasivos, costos, gastos, honorarios y tributos que se hayan
generado o sean exigibles al fideicomiso por el cumplimtento de su objeto y de ser aplicable
de su liquidacion.

- Alertar inmediatamente a la constituyente respecto de cualquier medida judicial o
extrajudicial que pretenda retener o acceder a los fondos que el fideicomiso tenga en sus
cuentas.

- Realizar todos los actos y celebrar tedos los contratos necesarios para el cumplimiento dei
objeto del fideicomiso y de sus instrucciones fiduciarias.

(Continua)
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El 1 de abril del 2003, la Compairila e INARPI S.A. (relacionada local) firmaron un acuerdo de
prestacion de servicios de asesoria y asistencia en materias marlitima y portuaria por un periodo
indefinido; debido a que esta ditima pasara a operar e} puerto privado de propiedad de Fertigran
8. A, en el sector de la Isla Trinitaria, en Guayaquil denominado “Terminal Porluario de
Guayaquil TPG". El julio del 2003 se suscribié un adendum al conirato de prestacién de
servicios de asesorfa y asistencia en materias maritima y portuaria mediante el cual la
Compaiila efectuara el cobro de US$30 por cada contenedor lteno de importacién que sea
despachado desde el patio de almacenamiento de! TPG coperado por INARPI S. A..

En diciembre def 2004, abril del 2005 y mayo del 2010, la Comparila e Inversiones Habsburgo
S. A. (relacionada de! exterior) firmaron contratos de Fletamente por fiempo del remolcador
Pastaza, Macard y Chone, respectivamente, que serén empleados en maniobras empleados por
la Comparila por un periodo de dos afios consecutivos, renovable autométicamente. Los costos
y gastos asociados al mantenimiento del remolcador en operacion, propios para su explotacién
comercial, tales como: gasto en combustible, en lubricantes, repuestos para la conservacion y
mantencidn del remolcador correrdn por cuenta de! arrendatario. El precio inicial de! fletamento
fue de US$1,600 por cada dia o fraccidn de dia de uso del remolcador; el cual fue ajustado en el
2009 a US$2,500 el costo del remolcador Macara y en 2010 en US$2,000 y US$2,500 el costo
del remolcador Pastaza y Chone, respectivamente. El remolcador deberd ser devuelto al
arrendador en cualquier de los puertos comerciales ecuatorianos, previo aviso dado con un
plazo no inferior a 15 dias.

El 12 de junio del 2006, la Compaiila e INARPI S.A. firmaron un acuerde de prestacién de
servicios portuarios que consiste en alquilar equipos propios o alquifados a terceros (grdas y
portacontenedores) por un perfodo de vigencia de tres afios contados a partir de la fecha de su
celebracién; el mismo que serd considerado renovado. Los servicics objeto del presente-
contrato se remuneraran en base al costo hora y condiciones establecidas: portacontenedores
Full y MTY por US$80 y US$50, respetivamente; gria Gollwald 1 y 2 por US$420,
tractocamiones y ramplas por US$16 y 20 y montacarga por US$9 los mismos que seran
ajustados a las tarifas por servicios. En julio de! 2006 se suscribié un adendum al contrato de
prestacién de servicios porluarios mediante el cual la Compaiila se compromete a prestar los
servicios contratados en las instalaciones portuarias, ubicadas en el seclor de la Isla Trinitaria,
en Guayaquil, puerto que se denomina Terminal Porluario de Guayaquil TPG ( Patios TPG1 y
TPG 2); asi como en los patios donde INARP] S. A., almacena los contenedores vaclos y/o para
reparacién, para su posterior embarque, conocidas como multimodal y power pack,

A efectos de satisfacer demandas de los clientes en momentos determinados, en junic del 2009,
octubre del 2010 y junio det 2011, la Compaiiia y las siguientes entidades: Sagemar S. A.,
Serepor S. A. y Janina S. A,, respectivamente, firmaron contratos de remolque marftimo que
corresponde a la prestacién de servicios técnico especializados a las naves de clientes de
Ecuaestibas., por lo que sera rasponsabilidad del arrendatario la ejecucion, con personal propio
de las maniobras de remolque maritimo. & costo del servicio esta establecide a un precio
global por manicbra por buque atendido con el tarifario que consta en el anexo 1 del contrato y
que las partes podran modificar cuando asi lo decidan de mutuo acuerdo, observando en todo
momento las tarifas maximas fijadas para las manicbras respectivas por la Autoridad Portuaria.
El costo por concepto de arrendamiento en el afio que termind ef 31 de dleembre de 2013
ascendid a US$1,868,719 (US$1,884,830, en el 2012).

(Continta}
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Contingencias

La Compaiifa se encuentra defendiéndose de demanda planteada en su contra por la esposa de
un ex trabajador que prestaba servicios de tercerizacion a ECUAESTIBAS S. A., quien fallecio
mientras desempenaba laberes de supervisién de maniobras en el puero. La demandante
reclama una indemnizacion de US$217,000. A fa fecha de este informe el caso se encuentra en
primera instancia a la espera de aufos para sentencia desde el afio 2007, y no ha sido
impulsado por la parte actora de la demanda. La administracién de fa Compaiila, basada en el
criterio de sus asesores legales, estima que la sentencia serd a su favor, en razén que la
demandante reclama indemnizacicnes y otros beneficios sociales qua son aplicables cuando el
empleado no ha estado afiliado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), gue no es el
caso del ex-trabajador fallecido; y por defecto en la demanda que reclama darios y perjuicios en
un juzgado de lo laboral, causa que debi6 ser presentada en un juzgade de Io civil,

También la Comparila estd defendiéndose de demandas planteadas por 6 ex trabajadores
quienes reclaman un monto en agregado de US$650,000, por diferencias en remuneraciones,
bonificacion por desahucio, indemnizaciones por despido intempestivo y uno de los casos,
jubitacidn patronal. A la fecha de este informe uno de los casos en que el demandante
reclamaba US$50,000 la sentencia de segunda instancia ordené a la Compafiia pagar al
demandante US32,468 para lo cual la Compaiila presentd recurso de casacion, sin cambios
desde el afio 2009; para una demanda en que el monto reclamado asciende a US$30,000, la
sentencia en primera instancia fue a favor de la Compaifila y el actor ha presentado recurso de
apelacién; para una demanda por un monto en agregado de US$47,000, la seniencia en
primera instancia declaré parcialmente a lugar la demanda presentada y se ordend pagar
US$983 por lo cual la Compaiiia apeld fa segunda instancia; para tres casos cuyos reclamos
ascienden a US$310,739 se estd en espera de sentencia de primera instancia;- para otro caso
cuyo monto reclamado asciende a US$258,821 se estd a la espera de la audiencia definitiva,
La administracién de la Compaiiia, en base al criterio de sus asesores legales y de las
sentencias obtenidas a favor de la Comparifa en casos similares que mandaron a pagar un
monto significativamente menor al reclamado, considera que el pasivo que podria resultar de la
resolucion final de estos asuntos no sera material.

En 2009 y 2010 Corporacidén Aduanera Ecuatoriana emitié resecluciones por imposicidn de
muitas por supuestas coniravenciones aduanera por incumplimiento en plazos otorgados para el
régimen especial concedido en las imporiaciones de tres remolcadores y de maquinarias y
equipos por un monto en agregado de US$573,955, equivalente al 10% del CIF de dichos
activos; de fos cuales US$384,955 fue llevado a recurso de revision y US$189,000 fue
impugnado ante el Tribunal Fiscal. En mayo del 2011 la Compafila presenté recurso de revision
a la resolucién suscrita por el Gerente Distrital de la Aduana de Guayaquil por medio del cual se
resolvid declarar "sin lugar” el reclamo administrativo de impugnacion a la resolucién del 22 de
marzo 2010. En Septiembre del 2011, la Compaiiia vuelve a insistir que se declare "con lugar" ef
recurso interpuesto dado que en julio del 2009 el Gerente General de la institucién declara
"parcialmente con lugar" el recurso de revisién, reconociendo la invalidez de ias multas
impuestas {uera del plazo. En enero del 2012, la Compaiiia vuelve a insistir que se declare "con
lugar” el recurso de revisién. En febrero del 2011 la Compaiiia solicita a! Director General "la
acumulacion de estos expedientes" a fin de que sean resueltos an un mismo acto. El 27 de
enero de 2012 mediante Resolucion SENAE-DGN-2012-0055-PV el Servicio Nacional de

(Contintia)
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Aduana del Ecuador resuelve declarar con lugar el recurso de revisién # 76-77-78-2010
(acumulade) de la Compaiiia y deja sin efecto los actos administrativos referente a las grias
porta-contenedores Lechuza, Tagua y Milano. El 16 de agosto de 2012, mediante Resolucién
SENAE-DGN-2012-0259-RE el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador resuelve declarar con
lugar el recurso de revisiéon # 92-93-2010 de la Compafila y deja sin efecto los actos
administrativos contenidos en el dictamen del Gerente Distrital de Guayaquil y de la Corporacidn
Aduanera Ecuatoriana, referente a ias grias porta-contenedores Gottwald 1, Cormoran y
Marabu, quedando pendiente de tramite el reclamo sobre Gottwald 2, Cardenal y Pato. En
octubre del 2013, el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador mediante resolucién No. SENAE-
DNJ-2013-0244-RE, declara con lugar el recurso de revisién interpuesto por la Compaiila y
sentencia la invalidez de la Resolucion dictada por la Direccidn Dislrital de Guayaquil del
Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, con lo cual el caso fue archivado.

Con relacién al monto impugnado por US$189,000, el 31 de octubre del 2013 la Primera Sala
del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No 2 con sede en Guayaquil, declara sin lugar
la demanda presentada, por lo cual se presenté Recurso de Casacion ante la Corte Nacional en
Quito y se estima que dure un afio dicho proceso. A criterio de la Administracién y amparados
en el criterio de sus asesores legales cualquier resolucién al respecto debe ser favorable a la
Compafila debido a que los actos administrativos impugnados carecen de motivacion y la
sancion establecida es ilegal, dado que se basa en un reglamento interno y no de acuerdo a lo
establecido en la Constitucion y a las disposiciones expresas de la Ley Organica de Aduanas.

En octubre 29 2009 un grupo de 34 trabajadores constituyeron el Sindicato General de
Trabajadores de Ecuaestibas S.A. y se presenté a la Inspectoria del Trabajo y el 15 de
Diciembre 2009 aprueba el estatuto del Sindicato. La Compaiiia apela y sclicita la disolucién
del sindicado debido a que para fermarle se necesita el 25% def total de los trabajadores y en
esa fecha se tiene 290 trabajadores con lo cual se tendria que conformar con 73 trabajadores.
Con fecha Enero 5 del 2011 el Juez 5to resuelve sin lugar la demanda de la Compaiiia
alegando que el sindicato "solo puede ser disuelto por decision de los integrantes”.
Ecuaestibas estd apelando tal decision. En abril del 2012 la Segunda Sala de Conjueces de lo
Laboral, Nifiez y Adolescencia revoca la sentencia del Juez 5to. y declara con lugar la apelacion
de la Compaiiia y dispone la disolucién del Sindicato General de Trabajadores de Ecuaestibas
S.A. El Sindicato presenta, en junio del 2013, recurso de apelacién ante la Corte Nacional de
Justicla y dentro del mismo mes la Corte Nacional de Justicia niega el recurso de apelacion
interpuesta por el Sindicato y se procede al archive del caso.

Durante el 2011 se iniciaron demandas planteadas por siete (7) ex-trabajadores quienes
reclaman en monto en agregado de US$1,247,000, por diferencias en remuneraciones,
bonificacién por desahucio, bonos exiras, etc. A la fecha de este informe en cuatro de los casos
(US$1,067,000) la Compaiila ha presentado recurso de apelacién toda vez que el Juzgado
Cuarto del Trabajo del Guayas concedi6é recurso de apelacion a los demandantes ante la
decision inicial en la que ratificé la no relacién laboral. Otros de los casos (US$173,000) estan
en espera de sentencia desde el 2012, Otros de los casos (US$3,754) en la primera instancia el
Juez ordend el pago de US$1,850 a la Compafifa y se presenté en diciembre del 2012 el
recurso de apelacién. Ei ultimo caso (US$2,583) fue resuelto en enero del 2013 mediante la
resolucién del Juzgado Primero de Trabajo del Guayas en donde ordena a la Compaiila
cancelar al demandante US$717 luego se pracedié al archivo del mismo. En opinién de la
Administracién y de los asesores legales, se estima un resultado favorable por lo que no se
tiene una provisién por este concepto.

(Continua)
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Durante el 2012 se iniciaron demandas planteadas por un ex trabajador de Ecuaestibas y por
cinco ex-trabajadores de un proveedor, quienes demandan a INARPI (entidad relacionada) y a
la Campafila por responsabilidad solidaria por despido intempestivo, por un monto en agregado
de US$42,150. A la fecha de este informe los casos se encuentran en espera de la resolucion
de la primera instancia. Adicionalmente 4 ex-trabajadores demandaron a la Compaiia por un
valor en agregado de US$280,000 por diferencias en remuneraciones, bonificaciones por
desahucio, despido intempestivo, a la fecha de este informe dichos casos estan en espera de
resclucién. La Administraciéon en conjunto con sus asesores legales estimaron un resuitado
favorable por lo que no se ha realizado ninguna provisién en los estados financiero.

Hechos Posteriores

La Compaiila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 13 de enero de 2014 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitides. Ningtin evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 13 de enero de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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