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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Ecuaestibas S. A.

Inferme sobre los Estados Financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Ecusestibas S. A. ("la Compania”), gue incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y el estado de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio gue termind en
esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y -
otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Ecuaestibas S. A, al 31 de diciembre de 2017, y su
desempena financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la Opinion

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el
control interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar Iz
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponds,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
a menos gue, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen baséndose en
los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambien:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamaos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenamos evidencia de auditorfa que es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido & fraude es
mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorla adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Companla para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continte como
un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

(Continga)




Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identificamos
durante nuestra auditoria.
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Ecuzestibas 5. A.

{Guayaquil - Ecuador)

(Una subsidiaria de SAAM S. A

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos
Propiedades de inversion, neto
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos por impuestos
Propiedades y equipos, neto
Impueste diferido activo
Otros activos
Inversicnes en acciones
Taotal activos no corrientes

Total activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias

Y gastos por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Tolal pasivos
Patrimonic:
Capital acciones

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patyj

Ifle Brito Marin
rente General

Las notas adjugltas son parte integrante de estos estados financieros.
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2017 2016

uss 776,120 1,755,223
1,758,112 1,677,897
8,282,169 8,461,170
542,075 319,545
636,958 376,869

29,000 -
200,855 132,382
12,236,288 12,723,086
2,539,648 2,538,649
6,916,228 4,853,156
57,804 22,293
13,083 20,589

244 -
8,627,007 7,435,687
uss 21,763,295 20,158,773
uss 3,231,978 1,470,473
1,380,707 1,648,231
724,877 108,439
1,208,820 403,865
6,648,382 3,632,008
910,499 507,668
910,499 507,658
7,456,882 4,138,666
586,640 586,640
3,563,033 3,018,927
10,165,840 12,413,540
14,306,413 16,018,107
uss 21,763,295 20,168,773

Contador,



Ecuaestibas S. A.
(Una subsidiaria de SAAM S. A))

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 17 uss 22,309,632 13,961,907
Costos de los servicios 16y 19 (15,859,907) (11,971,296)

Utilidad bruta 6,449,625 1,990,611
Otros ingresos 18 385,461 1,010,462
Gastos de administracion y generales 19 (2,108,777) (1,800,704)
Otros gastos 18 (65,146) (404,543)

(1,788,462) (1,194,785)

{Utilidad) pérdida en operaciones 4,661,163 795,826
Ingresos financieros 1,038 1,729
Costos financieros (61,818) (35,677)

Costo financiero, neto (60,780) (33,948)

(Utilidad) pérdida antes de impuesto a la renta 4,600,383 761,878
Impuesto a la renta 12 (1,099,894) (226,872)

(Utilidad) pérdida neta 3,600,389 535,006
Otros resultados integrales:

Partida que no se reclasificard posteriormente

al resultado del afo - ganancia actuarial

por planes de beneficios 12y 13 (213,082) 93,686

(Utilidad) pérdida neta vy ojfos resultados Integrales USs 3,287,307 628,692

2PA. Ménica Arevalo
Contadora

%

que Brito Marin
rénte General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




0

RIOPRIUCT

W
2 \ T~

=

O[BABIY BIIUOW Y2l

‘goigioURUY Sopalsa solse ep slueifalu) elied uos selunipe selou Se

. v \ A
ELP'O0E'PL Op8's9L’0L  0S8'SZL'OL / 066'6E £6'€8S'E 7 900°GES EL9OLY'T \ 92'8%9 78 98 $sn
(z80’ELZ) (Z80'ELZ)  AZBOELZ) - : - et = - ELAZL
BBE00S'E 6BE'00S'E - BSE'00S'E - e = = - =
: 1900'5e5) ~  (900'5ES] " o00'ses  ~B00'9ES + . "
{000°000's) (000'000's] _~000°000°S) £ - - = = -
S0L'6L0'9L BEG'ELV'ZL  BYS'ELEZI 086'6E [Z6'BLD'E = ELQ'0LP'T GBS 0F3'985
989°c6 989'c6 989'c6 5 - . £ " . eLAzL
900'GES 900'GES 900'5eg - z . - = -
LY 06E'S] LYB'PBLLL  L98'%RLLL 066'6E {Z6'BIO'E = ELO'0LYE ST g 08'e8g $sn
0jsu B0 sopenuwnae ETI |E10] CINTHT AT |eyiden [EET EELTRETE SEIoN
‘oluCLWEd sopejnsay ap ugozde BAlasay ap ealasay enasay |exden

sod sopejLunoe

sopeynsay

SOpE|NLUNJE SOPELNSeY

SEAIBSBY

($SN - BOUGUNY B8P SOPIUN SOPEIST SO| 8P S8Jejpq Ua opesaidx3)
910z Bp SEA)BIBILLOD SBIJID UOD '/ |07 Op 21qWaIop ap |E (8 ouuue) anb ouy
DIUOWILIIE [B UB SOIqUIE]) 6P Ope}S]

{'V 'S INVVS 8p euelpisqns eun)
Y 'S seqisaendy

£10Z ®p 81quisioip 8p LE |& SOpjES
sa|eibajul sopensal soig

BlaN Pepian
eassa) ered ugedosdy

sopeBed sopuaping
{SE]SIUOICOR UGD S8UDIIDBSUR]|

910¢ ep elqueiop ep LE |B S0p|eg
sa|eiBajul sopeynsal sonQ
EjaU PEDIiN

GL0Z 5P 8iqWsiDIp 8p | E |8 SOpjeg




Ecuaestibas S. A.

(Una subsidiaria de SAAM S. A}

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes:
Deterioro (reversion) de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedades, equipos e instalaciones
Valar presente crédito tributario no corriente
Costo financiero
Beneficios a empleados
Ganancia en metodo de participacion
Gasto por impuesios

(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos
Gastos pagados por anticipado
Propiedades de inversion
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar
Cuentas por pagar & entidades relacionadas
Beneficios a empleados
Efectivo generado por las actividades de operacion
Intereses ganados
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de efectivo de |as actividades de inversion:
Adgquisicion de propiedades, equipos e instalaciones
Procedente de la venta en propiedades, equipos e instalaciones
Flujo neto utilizado en las actividadaes de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Flujo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo y equivalentes a efectivo

Sr.E

rito Marin
an eneral

Las notas adjuntas s

=

parte intpgrante de estos estados financieros,

Notas

2017 2016
US$ 3,500,389 535,008
16,377 (13,892)
1,013,110 970,714
- (460,603)
61,818 35,677
303,622 61,814
(244) .
1,099,994 226,872
5,984,066 1,355,588
{96,590) 06,950
168,001 (875,243)
(222,530) 113,595
(260,089) (342,562)
(68,472) 141,892
(29,000) -
7,506 7,881
1,761,506 (508,775)
{268,525) 1,271,364
568,134 99,224
7,556,007 1,871,914
1,038
(458,966) {251,404)
7,097,079 1,620,510
(3,156,601) (377,811)
80,419 =
(3,076,182) (377,811)
(5,000,000) :
(5,000,000) z
(979,103) 1,242,599
1,755,223 512,624
uss 776,120 1,755,223
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