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Informe de [os Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Ecuasestibas S. A.

Informe sobre fos Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Ecuaestibas S. A. ("la Compaiiia”}, que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, vy el estado de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha, v las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y
otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Ecuaestibas 8. A. al 31 de diciembre de 2016, y su
desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afo gue termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de informacion Financiera,

Base de la Opinidn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de Jos Estados Financieros” de nuastro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con fos requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por ta preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v por ef
control interno que determina es necesario para permitir fa preparacion de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.
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En ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar Ia
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utiizando la base contable de negocio en marcha,
a menos que, la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania ¢ cesar operaciongs, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de ia supervisidon del
proceso de informacién financiera de ta Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestro objetive es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conhjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no
garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA)
“siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
errof v se consideran significativos st individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que 10s usuarios tomen baséndose en
los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También:

- Identificamos vy evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
dehido a fraude o error, disefiamos v desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, v obtenemos evidencia de auditorfa gue es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es
mavyor que en el caso de errores, va que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, representacionas srroneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l propdsito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de fas
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditorfa sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion, Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no continlie como
un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacidn en conjunto, ta estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transaccionss vy los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

{Continga)



Nos comunicamos con los Encargados dei Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance v la oportunidad de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hailazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el centrol interno que identificamos
durante nuestra auditcria.
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Ecuaestibas S. A

{Una subsidiarta de SAAM S, A)

{Guayaaquil - Ecuador)

Estada de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 20156

|Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo vy equivalenies a efectivo
Cuentas por cabrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos
Propiedades y equipos, neto
Impuesto diferido activo
Qtros activos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias
¥ gas{os por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuesto a la renia por pagar
Beneficios a ernpleados
Total pasives corfientas

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reservas
Resultades acumulados

Totatl patrimoenio

. Pririgdie Brito Marin
argnie Genersal

Las netas adjunias son parte integrante de estos estados financieros,
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10
12

11
14

13

13

14

2016 2015
uss 1,765,223 512,624
1,677,897 2,270,955
8,461,170 7,397,705
319,646 433,140
376,869 292,311
132,382 274,274
12,723,086 11,181,009
- 188,222
2,538,642 1,821,042
4,853,156 5,445,959
22,293 20,802
20,688 28470
7,435,687 7,504,495
US$ 20,168,773 18,685,504
uss 1,470,473 1,977,248
1,649,231 377,887
108,439 105,055
403,866 304,641
3,632,008 2,764,811
507,658 530,279
507,658 530,279
4,139,666 3,295,080
586,640 586,640
3,018,927 3,318,927
12,413,540 11,784,847
16,019,107 15,380,414
Usg 20,168,773 18,685,604
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Ecuaestibas S. A

{Una subsidiaria de SAAM S. A)

Estado de Resultados y Otros Resultados integrales

ARG gue terminé ef 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

{Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

ingresos de actividades ordinarias
Costos de los servicios
Utilidad bruta

Otros ingrasos
Gastos de administracion y generales
Otros gastos

{Utilidad} pérdida en operaciones

Ingresos financieros
Costos financieros
Costo financiero, neto

{Utilidad} pérdida antes de impuesto a la renta

{mpuesto a fa renia
{Utilidad} pérdida neta

Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente
al resultado del afio - ganancia actuarial
por planes de beneficios

{Utilidad) pérdida neta v otros restiltados Integrates

/ : .

fitdeBrito Marin
™ Geténge General

Las notas adjuntas son parte integranie de estos estados financieros.
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16y 19

18
19
18

12

12y 13

uss

LSS

2016 2015
13,961,907 16,001,600
(11,871,296} {13,045,214}
1,980,611 2,956,386
1,010,462 366,648
(1,800,704} (2,108,057

(404,543} {1,378,287)

(1,194,785} {3,120,786)
795,826 {164,410)
1,729 296
{35,677} (31,964)
{33,248) (31,668)
761,878 {196,078}
{226,872) (265,437}
535,006 461,515}
93,687 58,820
628,693 {402,595)

A Mdnica Arévalo
Contadora
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Utilidad [pérdida) neta

Ecuasestibas S. A.
{Una subsidiaria de SAAM S. AL}

Estado de Flujos de Efectivo

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

Ajustes para conciliar la utilidad neta del efectivo neto provistoe
pof actividades de operacién:
(Reversidn) deterioro de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar
Depreciacidn de propiedades y equipos
Utilidad en disposicién de propiedades y equipos
Valor presente de erédito tributario no corriente
Costo financiero
Beneficios a empleados
Gasto de impuesto a la renta

Flujo de efective en las actividades de operacién:
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios
Activos por impuesios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

por pagaf
Cuentas por pagar a entidades refacionadas
Beneficios a empleados
Efectivo provisto por las aclividades de operacidn
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo aeto utilizado en tas actividades de inversion:
Procedente de la venia de propiedad y eguipos
Adguisicién de propiedades y eguipos

Aurmento {disminucion} neto de efectivoy e

tiectivo y equivalentes a efectivo al inigl
Efectivo y equivalentes a efectivo al §i

Geygnté General

Las n;i:)tas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 2016 2015

Uss 535,006 {461,515}
7 {13,892} {7.819)

10 910,714 951,168
- {205,884}

a2y 18 {460,603} 885,621

13 35,677 31,963

13 61,814 82,686

12 226,872 265,437

1,355,588 1.641,646
606,950 (429,643}

{875,243} 587,640
113,695 (138,256}
{342,662} {647,442}
141,892 {85,780}
7,881 -

{606,775} 376,491
1,271,364 {60,808}
99,224 {322,376}

1,871,914 921,372
12 {251.404) {417,875)

1,620,610 503,497

- 205,890
10 {377.911) {1,656,655)
ivalentes a efectivo 1,242,599 {947,268}
af ann [ 512,624 1,459,892
i G LSS 1,755,223 512,624




