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Informe de los Auditores Indapendientes

A la Junta de Accionistas
ECUAESTIBAS S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Ecuaestibas S. A. (‘la Compaiia®), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2013, y los estados de resultados, de evolucidn
del patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presenlacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Interpacionales de Informacidn Financiera y por el control interno que determina

necesario para permitir {a preparacion de estados financieros que estén iibres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o erior.

Responsabilidad de los Auditores

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorta. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamas con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos y realicemos fa auditoria
para obiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores
significativos.

Una audltorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimienlos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo l1a evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles infernos pertinentes a l1a preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseftar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunsiancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la eficacia
del contro! interno de la entidad. Una audiloria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion con salvedad.

Base para una Opinién con Salvedad

Al 31 de diciembre de 2013 la Compania mantiene US$2,833,765 (US$2,754,628 en el 2012) por concepto
de crédito tributarlo del impuesto al valor agregado (IVA) pagado y pendiente de aplicacldn. La
Administracién considera que dicho saldo es totalmente recuperable, en base a que las proyecciones
realizadas y eslralegias a implementar sustentan el uso de dicho crédito tributario en los préximos cinco anos.
Es nuestra opinidn, que dicho monto requiere ser llevado al valor presente, lo cual resulta en un ajuste de
aproximadamente US$386,000 al 31 de diciembre de 2013 (US$574,000, en el 2012). Si tal valor hubiese
sido reconocido en los estados financieros, la cuenta por cobrar y las utilidades disponibles hubiesen

disminuido en US$386,000, respeclivamente, y la ulilidad nela del afo hubiese incrementado en
US$188,000.

{Contin(ia)
B

£ 2014 XPMG del Ecuador Cia. Ltda., una compaitia limiteda ecuiterians ¥ una fitma mizmbro da la red d¢ firmas migmbeos
indapendientes de KFMG afifiacas con KPMG Intereational Cooparative {KPMG International®), una entidad sw'ra.



Opinion con Salvedad

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el parrafo
precedente, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de Ecuaestibas S. A, al 31 de diciembre de 2013, y su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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ECUAESTIBAS 8. A,
(Una subsidiaria de SAAM S. A)
{Guayadquil - Ecuador)
Eslado de Siluacién Financlera
31 de diclembre de 2013, con cifras comparalivas de 2012

{Expresado en Défares de tos £slados Unidos de América - USS)

Aclivas Nalas 2013 2012
Activos cormrienles:
Efectivo y equivalentes a efeclivo 1 uss 647,065 904,490
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, neto 8 2,164,150 1,929,032
Cuenlas por cobrar a enlidades relacionadas 15 10,393,313 9,097,633
fnventarios ' 31,304 58,828
Aclivos por Impueslos corrientes 9 333,866 271,590
Gasles pagados por anlicipado 156,544 138,909
Total activos carrientes 13,726,242 12,400,487
Activos fo corrientes:
Cuenlas por cabsar a enlidades relacionadas 16 188.222 . 188,222
Aclivos por impuestos no corrientes 9 2,499,809 2,483,038
Propiedades y equipos, neto 10 3,721,692 4,144,292
Olros activos 29.045 8.875
Total aclivos no cenientes 6,438,858 6,825,427
Total activos us$ 20,165,100 19,225,914
Paslvos y Patimanio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas y gastos per pagar " uss 2,160,339 2,237,842
Cuentas por pagar a enlidades refaclonadas 15 2,416,947 2,788,107
Impuesto a la renta por pagar 12 220.508 193.186
Tolal pasivos corrientes 4,797,794 5,219,135
Pasivos no coffientes:
Beneficios a empleados 13 425,706 542,162
Impuesto diferido pasivo 12 65.614 62,721
Tolal pasivos no corrientes 491,320 604,883
Total pasivos 5,289,114 5,824,018
Palromonio:
Capital soclal 14 586,640 586,640
Reserva legal 14 548,254 548,254
Reserva de capilal. 14 2,470,673 2470673
Resultadgs acumulado pur -apli acu’m de NIIF 14 39,990 39,990
Resgliﬂd‘ s acumulad 11,230.429 9,756,339
- Total patimonio 14.875.988 13.401.896
’ olal pasivos y pdtdmonic uss 20,165,100 19,225.914
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Lasnolas a‘diunlas son parte inlegrante de estos eslados financieros.




ECUAESTIBAS 8. A.
{Una subsidiaria de SAAM S. A)

Estado de Resultados
Afo que lermind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2013 2012

Ingresos de aclividades ordinarias 16 Uss 17,610,422 17,763,688
Costos de los servicios 17 {13,553,573) (13,811,544)

Utilidad bruta 4,056,849 3,952,144
Otros Ingresos 140,692 125,869
Gastos de administracion 17 {2,184,534) {2,142,038)
QOtros egresos (51,317) (60,906)
' (2,095,259) (2,077,275)
Utilidad en operacion 1,861,590 1,874,869
Coslos financieros (58,192} {64,933}
Ingresos financieros 287 3069
Costo financiero, neto (57,905} {34,624}
Utilidad anteZ de impuesio a larenla 1,903,685 1,810,245

/

Impuesic aia r?__la. - C 12 {429,595} (460,318)
Utilidad nicla ™ ' US$ __ 1,474,090 1,349,927
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Las nolas adjuntas son parie inlegrante de estos estados financieros.
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ECUAESTIBAS S. A,

(Una subsidiaria de SAAM 8. A.)

Estado de Flujos de efective

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(Expresado en Ddlares de los Eslados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las aclividades de operacién:

Ulilidad nela
Ajustes:

Deterioro de cuenlas por cobrar comerciales y olras

cuentas por cobrar

Depreciacién de propiedades y equipos
Bajas y ajustes de propiedades y equipos
Ulilidad en venta de propiedades y equipos

Gasto de impuesto a fa renta

(Aumenlo) disminucion en:

Cuenlas per cobrar comerciales y aleas cuentas por cobrar
Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas

Inventarios

Aclivos por impuestos corrientes

Gaslos pagados por anlicipado
Qlros actives
{Disminucidn} aumento en:

Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas y gastos

por pagar

Cuenlas por pagar a entidades relaclonadas

Beneficios a empleados

Efective generado por las aclividades de operacién

Impuesto a la renla pagado

Flujo nete de efeclive de 1as aclividades de operacién

Fiujos de efeclivo de fas actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad y equipos
Venta de propiedad, planla y equipos

Flujo neto de efectivo de las actlividades de inversidn

{Disminucion) aumento neto an efeclivo y equivalentes a efeclive

Efectivo y equivatentds a efeclivo al inicio del afio
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Las nolas adiu"n!as son parte int agrantelde eslos eslados financieros.
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Nolas 2013 2012
Uss 1,474,090 1,349,927
6 {40,997) (15,118)
10 1,071,342 1,127,805
175
10 110,190 (83,355)
12 429 595 460,31%
3,044,220 2,839,763
(189,445) 1,843,338
(1,295,675) {2,254 684)
27,524 119,103
79137 (45.515)
(17,635) 31,806
(19,470) (619)
(77.503) {1,795.853)
{371,160) 322 561
(116.456) 26.494
1,063,837 1,186,484
12 {399,380} {560,291)
664,457 626,193
{921,882) {770,925)
- 167,320
(921.882) {603,505)
(257.425) 22588
904,490 881,902
uss 647,065 204,490
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