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Hemos auditado los estados financieros que se acompafnan de ECUAESTIBAS S. A., que incluyen el balance
general al 31 de diciembre del 2010, y el estado de utilidades, el estado de evolucion del patrimonio y el estado
de fiujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabifidad de la Administracion por Jos Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que determina necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude
0 error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con base en nuesira
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla. Esas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de audiloria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar
la presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinidn con salvedad.

Bases para una Opinion con Salvedad

En el afio 2008 la Compaiiia registré con cargo a resultados del periodo costos de carena de un remolcador por
1JS$350,000 que en nuestra opinién debieron imputarse al costo del activo, debidc a que fueron incurridos
antes de 1a puesta en operacién del remolcador. Si tales costos se hubieran capitalizado a esa fecha, el saldo
de utilidades disponibles al 1 de enerc del 2010 se hubiera incrementado en US$106,442 y la utilidad neta del
ano que termind el 31 de diciembre del 2010 hubiera disminuido en US$106,442 (US$91,236 en 2009).

{Continua)
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Opinidn

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto que se indica en el parrafo
Bases para una Opiniébn con Salvedad, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todes los aspectos importantes la situacion financiera de ECUAESTIBAS S. A. al 31 de
diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo
por &l afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Pérrafos de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a:

La nota 16 a los estados financierecs. Como resultado de la correccién en 2010 de los procedimientos de corte
de facturacion la Compafia presenta informacion pro-forma restablecida para el afio 2010 y cifras comparativas
del 2009 para reflejar los ingresos por servicios y los costos de explotacién en los periodos en que fueron
prestados y recibidos respectivamente.

La nota 2 (g} a los estados financieros que revela que, a partir del afo 2011 la Compaiia emitira sus estados
financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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ECUAESTIBAS 8. A.
(Guayaquil - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma
2009
Activos 2010 2008 restablecido Pasi irnoni
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss$ 1,954,919 241,758 241,758 Cuentas por pagar proveedores uss
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, Cuentas por pagar compafiias relacionadas
neto de estimacion para cuentas por cabrar (nota 4)
dudosas de US$124,755 en 2010 y
US$101,404 en 2009 (notas 3 y 16) 2,696,289 1,859,481 2,328,861 Olgshcggrﬁsa )y gastos acumulados por pagar
Cuentas por cobrar compafias relacionadas "
{nota 4) 5,332,451 4,694,921 4,694,921 Total pasivos circulantes
Qtras cuentas y documentos por cobrar (nota 5) 1,275,416 439,060 439,060 Reserva para pensiones de jubilacion (nota 10)
Gastos pagados por anticipado 97,100 15,738 15,738 Total pasivos
Total activos circulantes 11,356,176 7 95! 7,720,338 .
Patrimonio de los accionistas:
Otras cuentas y documentos por cobrar a largo Capi i N
pital acciones - autorizadas, suscritas y
plazo (nota 6) 2,318,579 1,623,858 1623858 -~ pagadas 14,666,000 acciones ordinarias y
Maquinarias, muebles y equipos de oficina, neto nominativas de US$0.04 cada una
(nota 7) 4,448,079 4,963,806 4,963,806 Reserva de capital (nota 12)
Otros activos. ) 10,758 10,220 10,220 Reserva legal (nota 12)
Utilidades disponibles
Total patrimonio de los accionistas
Compromisos y contingencias (notas 8, 13y 14)
13848842 14318222 us$

SN

Econ. Pedro Valenzuela
Contador

‘naque Brito
rente Generat

Véanse las notas que acompanan a los estados finahcieros.

Pro-forma
2009

2010 2009 restablecida
2,472,041 1,040,676 1,165,847
2,441,435 2,704,809 2,704,809
2,840,102 1,425,128 549,976
7,753,578 5,170,613 5,420,432
272,267 221,185 221,185
8,025,845 5,391,798 5,641,617
586,640 586,640 586,640
2,470,673 2,470,673 2,470,673
548,254 548,254 548,254
6,502,179 4851477 5,071,038
10,107,746 8,457,044 8,676,605
-18433.591  _13.848.842 14318222
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ECUAESTIBAS 5. A,

Estado de Utilidades

Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma
2010 2009
2010 2009 restablecido rastablecido
Ingrescs de explotacion (notas 4 y 16) US$ 23,065,911 18,300,293 22 596 531 18,280,236
Costos de explotacion (nota 4) 18.375.175 14,854,288 18,250,204 14 492
4,690,736 3,446,005 4,346 327 3,410,744
Gastos generales y administrativos (nota 4) 2,477 375 2,600,913 2477 375 2,600,913
2,213,361 845,092 1,868,952 809,831
Ofros ingresos (egresos):
Intereses ganados 764 2,057 764 2,057
Otros, neto 312.620 109,512 312,620 109,512
Tota! otros ingresos (egresos), neto 313,384 111,569 313,384 111,569
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta 2,526,745 956,661 2,182,336 921,400
Participacién de los trabajadores en las utilidades
{notas 9y 16) 379.013 143.499 327,352 138,209
Utilidad antes de impuesto a la ranta 2,147,732 813,162 1,854,984 783,191
Impuesto a la renta (notas 8 y 16) 497 030 285.64 _ 423843 278,156
Utilidad neta US$ 1650702 ___ 527513 1431141 __ 505,035

o

nrigue Brito

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

e

Econ. Pedro Valenzuela
Contador
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ECUAESTIBAS S. A,
Estado de Evolucién del Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma
2010 2009
2010 2009 rgstablecide  restablecido

Capital asignado:

Saldo al inicio y final del afio us$ 586,640 586,640 586,640 ___ 586,640
Reserva de capital:

Saldo al inicio y final del afio 2470673 2470673 2470.673 2470673
Reserva legal:

Saldo al inicio y final del afic 548 254 548 254 548 254 548,254
Utilidades disponibles:;

Saldo al inicio del afo 4,851,477 4,323,964 5,071,038 4,566,003

Utilidad neta 1,650,702 527,513 1,431,141 505,035

Saldo al fina! del afo 6,502,179 4,851,477 6,502,179 5,071,038
Total patrimonio US$ 10,107,746 _B457.044 10,107,746 _ B.676605

)
ighe Brito

. Econ. Pedro Valenzueia
Gergnte (Ganeral

Contador

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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ECUAESTIBAS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma
2010 2009
2010 2009 restablecido restablecido
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(nota 11):
Utilidad neta us$ 1,650,702 527,513 1,431,141 505,035
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Estimacién para cuentas de cobro dudoso 25,798 33,618 25,798 33,618
Utilidad neta en disposicion de magquinarias,
muebles y equipos de oficina (24,905} - {24,905) -
Depreciaciéon de maquinarias, musbles y
equipos de oficina 979,092 979,886 979,092 979,886
{Aumento) disminucion en:
Cuentas y documentoes por cobrar comerciales (862,606) (6572,986) (393,226) (552,929)
Cuentas por cobrar compafias relacionadas (637,530) (404,844) (637,530) (404,844)
Ofras cuentas y documentos por cobrar (828,479) {79.674) (828,479) {79,674)
Gastos pagados por anticipado (81,362) 79,306 (81,362) 79,308
Otras cuentas y documentos por cobrar a
largo plazo (694,721) 44,266 (694,721) 44,266
Otros activos (538) (1,270) (538) {1,270}
Aumento {disminucién} en:
Cuentas por pagar proveedores 1,431,365 (341,177) 1,306,394 (325,973)
Cuentas por pagar companias relacionadas (263,374) 551,047 (263,374) 551,047
Otras cuantas y gastos acumulados por pagar 1,414,974 (288,847} 1,290,126 {301,630)
Reserva para pensiones de jubilacién 51,082 39,281 1,082 39,281
Efectivo netc provisto per las actividades
de operacién 2,159,498 566,119 2159498 __ 568,118
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Proveniente de la venta de maquinarias, muebles y
equipos de oficina 33,370 - 33,370 -
Pagos por compra de maquinarias, muebles y equipos
de oficina (479,707} {491,701) {479,707) {491,701)
Disminucién neta en inversiones a corto plazo - 101,000 - 101,000
Efectivo neto (utitizado an} las actividades
de inversidn 446.337) __(380.701) _(446,337) ._(390.701)
Aumento neto del efectivo y en caja y bancos 1,713,161 175,418 1,713,161 175,418
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 241,758 __ 66.340 __ 241758 __ 66,340

Efectivo en caja y bancos al final del afio

US$ 19540919 __ 241758 _19540919 _ 241758

ue Brito Econ. Pedro Valenzusla
General Contador

y nri
/// Gt
Véanse las notas que acgfmpanan a los estados financieros.
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ECUAESTIBAS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcién del Negocio y Operaciones

ECUAESTIBAS S. A. (la Compariia) se constituyd en Guayaquil — Ecuador el 18 de octubre de
1994 bajo la denominacién de FOGGIA S. A. y cambié su denominacién social a la actual
Ecuaestibas S. A, el 2 de febrerc de 1985. En marzo del 2003, la Compaiiia absorbid mediante
proceso de fusion a Logistica Integral 8. A. y en el 2005 a Serviagencial S. A.. La Compaiiia es
una subsidiaria de Inversiones Alaria S. A., compafiia panamefia que posee e 99,97% del capital
social, y forma parte de Sudamérica Agencias Aéreas y Maritimas S. A. (una sociedad chilena
cuyas actividades consisten principalmente en la prestacion de servicios portuarios).

Las operaciones de la Compartia consisten en la prestacién de servicios portuarios en puerios
publicos vy privados, tales como: servicios de remolque de naves, apoyo logistico y de practicaje;
asi como servicios complementarios de limpieza, servicios de carga y descarga, depdsito y
almacenamiento, puesta a disposicion de medios mecénicos y terrestres para servicios de carga
y de mano de obra para transferencia de carga. La Compafia arrienda gran parte de sus
equipos (gruas, portacontenedores, montacargas y tractocamiones) a una compafifa relacionada
operadora de un puerto privado.

Resumen de Paliticas Importantes de Contabilidad

(a}) Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compahia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuadaor
desde marzo del 2000.

La Companiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC} emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Para
aquelias situacionas especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compariias dei Ecuador.

(b)  Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La Compafia establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de cuentas por cobrar comerciales mediante un anélisis de
antigiiedad de saldos y revision de la experiencia crediticia de clientes.

La estimacion para cuentas de cobro dudoso s& incrementa mediante provisiones con

cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables,

{¢) Magquinarias, Muebles v Equipos de Oficina
Las maquinarias, muebles y equipos de oficina estan registrados al costo (en una base

que se aproxima al costo histérico medido en ddlares aquellos adquiridos hasta marzo del
2000).

{Continua)
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(d)

(e)

(f)

(9)

ECUAESTIBAS S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida atil se
cargan como gasto a medida que se efectian.

Las maquinarias, muebles y equipos de oficina se deprecian ulilizando el método de linea
recta, en base a la vida Util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Maquinarias y equipos 10% y 14%
Remolcadores 8%y 10%
Muebles y equipos de cficina 10%
Equipos de computacion 33%
Equipos de comunicacién y vehiculos 20%

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la abligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. La Compafia
establece reservas para tal beneficio con base a estudios actuariales efectuados por una
empresa especializada. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acumuladeos para este beneficio.

La Compaidia ha diferido, para amortizar en el tiempo de servicio remanente, el valor
presente de la reserva matematica actuarial de jubilacidn patronal correspondiente al
tiempo de setvicio prestado por los empleados a través de compafiias intermediarias o
tercerizadoras y que fuercn contratados bajo relacion laborai directa el 1 de mayo del 2008,
fecha en que cualquier forma de trabajo intermediado o tercerizado fue prohibida en
Ecuador.

Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos se llevan a resultados cuando el servicio es prestado y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada o de
los costos asociados. Los costos y gastos son reconocidos con hase al devengado.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad
requiere gue la Administracion de la Compafia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activas y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. |os resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones
y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compatiias No. 06.Q.{C[-004
publicada en el Registro Oficial 348 de Septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcion y cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion

(ContinGa)
-8-
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(4)

ECUAESTIBAS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Financiera {(NIIF), a partir del ejercicio ecanémico del 2011 la Compaiiia debera emitir sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF, como emitidas por el International Accounting
Standard Board (|IASB); siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

Come un resultado de la adopcion de las NIIF pueden surgir ajustes a Jos saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a
clertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacién de los
resultados de ejercicios futuros. Ademas, para efectos comparativos, los estados
financieros del afio 2010 deberan ser restablecidos de acuerde a NIIF y podrian diferir en
algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos preparados de acuerdo
con {as Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financisros adjuntos, ia Administracién estd
evaluando el impacto de la adopcion de las NIIF en la situacién financiera y resultados de
la Compaiia.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de ia estimacion para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Saldo al inicio del afia USss 101,404 76,404
Provision cargada a resultados 25,798 33,618
Castigos (2.447) (8,618)
Saldo al final del afo UsS$s __ 124,755 101,404

Transacciones con Partes Relacionadas

La Comparifa mantiene transacciones importantes con su accionista y compafilas relacionadas a

su accionista.

Un resumen ds las principales transacciones con su accionista y relacionadas a su accionista en

los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es @i siguiente:

2014 2009

Ingresos por servicios al exterior UsS$ 3,052,197 2,242 467
Ingresos por servicios locales 7,146,211 4,814,335
Costo de explotacién - arriendo de remolques y

lanchas 3,762,400 3,362,350
Gastos generales y administrativos -

honorarios profesicnales y reembolso de

gastos 178,200 282,353
Costos de explotacién — reembolso de gastos 28183 94,394

La Compania presta servicios de depdsito y reparacion de contenedores, remolque de naves y

apoyo al practicaje a compafias relacionadas del exterior.

{Continda)

-9-
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(5}

(6)

ECUAESTIBAS S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

l.a Compafia arrienda maguinarias y equipos y presta servicios de asesoria en la logistica del
despacho de contenedores a una compaifia relacionada local, operadora de un puerto privado,
los que factura en funcién de horas y tarifas preestablecidas por tipo de servicio.

Los equipos de remolques y lanchas que Ja Compahia utiliza en sus operaciones son alquilados
a la compafiia acclonista y a dos compafias relacionadas al accionista, por log que cancelan
canones mensuales anticipados que se establecen segin tarifas fijas por dia. Adicionaimente la
Compafia accionista asume una parte proporcional del costo cuando la Compaiiia requiere
contratar el servicic de remolgque a un tercero, por falta de disponibilidad de los remolgues
contratados con la compaiiia accionista.

La Compafia durante el 2010 y 2009 cancela a la casa matriz honorarios profesionales por
concepto e asesoria técnica, administrativa, comercial y computacional. Hasta 2009 ia
Compafiia reembolsé ciertos gastos incurridos por la casa matriz principalmente relacionados
con la contratacion de pdlizas de seguros, y hasta febrero del mismo afio reemhboisé a la
compaiiia relacionada local el costo del combustible utilizado en las maquinarias y equipos que
arrienda.

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas que se muestran en los balances
generales resultan de las {ransacciones antes indicadas.

Otras Cuentas y Documentos por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas y documentos por cebrar al 31 de diciembre del 2010y
2009:

2010 2009

Documentos por cobrar — proveedores Uss 106,000 -
Porcion corriente de documentos por cobrar a

largo plazo (nota 6) 40,634 886,741
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta

(nota 8) 363,590 137,667
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados 121,254 103,277
Anticipo a proveedores 105,790 12,258
Seguros por cobrar 377,825 72,549
Otras 160,323 26.567

Us$s 1275416 —-439,060

Otras Cuentas y Documentos por Cobrar a Largo Plazo

2010 2009
Impuesto al valor agregado Us$ 2,315,023 1,623,858
Porcion no corriente de documento por
cobrar a largo plazo 3,556 -
uUs$ 2318579 -1.623.858
(Contintia)
-10 -~
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(7)

ECUAESTIBAS S. A
Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) corresponde al impuesto pagado en la adquisicién
de bienes y servicios utilizados para la prestacién de servicios de exportacién, los cuales estan
gravados con tarifa cero; consecuentemente, el impuesto pagado en las compras no ha podido
ser compensado. La administracién de la Compariia considera que dicho saldo es totalmente
recuperable, basada en que las proyecciones realizadas sobre estrategias a implementar
sustentan la compensacion del mismo en el afio 2011 y subsiguientes. Al 31 de diciembre del
2010 y 2009 1a Caompafiia ha clasificade en el largo plaze el monto que estima sera compensado
en un plazo mayor a un aho.

Porcion no corriente de documentas por cobrar a largo plazo corresponde a préstamo concedido
a uh proveedor de servicios de almacenamisnto y mantenimiento de contenedores para mejoras
en el patio que actualmente opera, compra de camiones y capital de trabajo. Préstamos
otorgados en afios previos fueron renovados en febrero del 2010 a 24 meses plazo y tasa de
interés del 9% anual.

Maguinarias, Muebles y Equipos de Oficina

El detalle y movimiento de maquinarias, muebles y eguipos de oficina al y por los aiios que
terminaren el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010
Saldos al Ventas/ Saldos af
31/12/09 Adiciones Retiros 3111210
Costo:
Magquinarias y equipos Uss 8,779,644 3,524 (188,153) 8,595,015
Remolcadores 1,864,256 - - 1,864,256
Muebles y equipos de oflcina 225,746 4,089 - 229,835
Equipos de computacion 193,051 16,474 - 209,525
Equipos de comunicacion 169,383 6,285 - 205,668
Vehiculos 870,480 35,890 (19,6834) 886,836
Activos fijos en transito 32 767 13345 _ {16342y _429.770
12,165,327 479,707 (224,129) 12,420,905
Menos depreciacién acumulada 7.201,521 __979.092 (207.787) 71972826
Us$ 4863806 _(499.387) _(16.347) _4.448079
2009
Saldos al Trans- Saldos al
31/12/08 Adiciones farenclas 3112109
Costo:

Maguinarias vy equipos us$ 8,774,133 5511 - 8,779,644
Remolcadores 1,864,256 - - 1,864,256
Muebles y equipos de oficina 216,768 8.978 - 225,746
Equipos de computacion 175,888 17,165 - 183,051
Equipos de comunicacion 193,809 5,484 - 199,383
Vehiculos 849,507 20,973 - 870,480
Activos fijos en transito 11,397 21,450 (80y ____ 32,767
12,085,845 79,561 (80) 12,165,327
Menos depreclacién acumulada _6.221.635 __ 979886 ___ - = _T120.51

usé _58p4211  _(900325) ____(B0) 4963808

(CantinGa)
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(8) impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta estimado por la Compafiia
y el monto que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la

utilidad antes de impuesto a la renta:

Gasto de impuesto a la renta que
resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta
del 25% a la utlidad antes de
impuesto a la renta

Ajustes resultantes de:

Reversidn de gastos considerados
como no deducibles en afos
pravios

Gastos no deducibles

Beneficio tributaric por page a
frabajadores con discapacidad

2010 2008

Uss 536,933 203,291

Pro-forma
2010 2009
restablecido restablecido

463,746 185,798

(45,688) . (45,688) -
13,581 82,358 13.581 82,358
(7.796) - (7.796) -

US$ _407.030 _285649

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar y sus anticipos y retenciones por
los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Saldos al inicio del afno

impuestc a la renta del afio

Pago de impuesto a 1a renta del afo
inmediato anterior

Pago de anticipo

Reverso de exceso de provision

Castigo a retenciones de afos
anteriores

Aplicacion de anticipos

Compensacién de retencicnes de
impuesto a la renta

Retenciones de impuesto a la renta
en la fuente

Saldos al final del ano

2010

_2009

Anticipos y
retenciones Por pagar

us$ (137,667) 285,649
- 497,030

. (147,982)
(174,034) -

- -

137,667  (137,667)
{189 556) -

Anticipos y
retencipnss  Porpagar

(247,150) 411,490
. 285,649

- (139,743)

} (34,840)

10,243 -
23,145 (23,145)

213,762 (213,762)
{137,667) -

US$  _(363,500) 497,030

12 -

—{137.667) __285649

{Continda)
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Pro-forma
2010 2009
restablecido restablecido
Por pagar Por pagar
Saldos al inicio del afo uss$ 358,836 492,170
Impuesto a la renta del afio 423,843 278,158
Pago de impuesto a la renta del
afio inmediato anterior (147,982) {139,743)
Revearso de exceso de provision - (34,840)
Aplicacién de anticipos - (23,145)
Compensacion de retenciones de
impuesto a la renta {137.667) (213,762)
Saldos al final del afio Us$ _497.030 358,836

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir dei afio 2005, las normas que deben
aplicar ias comparfifas para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
publicada en el Tercer Suplemente del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para el gjercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En
complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y
reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23
de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado supetior a los cinco millones de dolares (US$5,000,000) deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada
Resolucion No, NAC-DGER2008-0464 estableca que la Administracién Tributaria, en ejercicio de
sus facultades legales, podra solicitar (mediante requerimientos de informacion) a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais ¢ en el
exterior, ja presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, lLos estudios de precios de
transferencia no determinaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta en el 2010 y
2009.

El 17 de abril del 2010, mediante Actas de Determinacion No. 0820100100190; No.
0920100100188 y, No. 0920100100189; el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificé a la
Compaiiia diferencias de impuesto a fa renta a pagar por los ejercicios impositivas del 2005, 2006
y 2007 por US$68,760; US$19,009 y USE7,284 respectivamente, mas el 20% del recargo
establecido en el articulo 95 del Cédigo Tributario e intereses desde la fecha de exigibilidad hasta
la de extincién. Tales diferencias de impuesto a la renta se originan principalmente por gastos sin
documentos de respaldo y gastos resultantes de transacciones con cinco proveedores quienes,
segln el acta de determinacién, no registran operaciones mercantiles por los montos registrados
por Ecuaestibas S. A., no poseen propiedades, no utilizan servicios, no estan registrados en
catastros municipales, no cumplen con las obligaciones originadas en los registros patronales ni
demas instituciones del sector publico ni instituciones del sector privado citadas en el acta, las
personas que constan como representantes legales no han comparecido dentro dei proceso, asi
también como resultado de las diligencias no se evidencian pagos efectuados a dichas empresas

(Continua)
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0 a sus responsables. El 14 de mayo del 2010 la Compafia presentd un Reclamo Administrativo
de Impugnacidon contra las actas de determinacion mencionadas previamente; dicho reclamo
administrativo fue negado el 22 de octubre del 2010 mediante Resolucién No.
109012010RREC027567; procediendo ia Compaiiia el 2 de diciembre del 2010 a presentar un
recurso de revision en contra de la referida resolucion (Acto Administrativo Recurride). La
administracién de la Compafiia, basada en e! criterio de los asesores legales, considera que
existe suficiente documentacién de soporte que demuestra que los proveedores, como los
servicios prestados, existieron y fueron reales, por tanto, consideran que el recurso de revisién
planteado por Ecuaestibas S. A. en contra de la resolucion tiene altas expectativas de ser
resuslto favorablemente. Al 31 de diciembre del 2010, los estados financieros no incluyen

provision para el pasivo, de haber alguno, que podria resultar de la resolucion final de este
asunto.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en ia fuente

presentadas por [a Compafila por los ejercicios impositivos de 2008 al 2010 estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

QOtras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2010 y 2009:

Pro-forma

2009
2010 2009 I ido
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) us$ 497,030 285,649 358,836
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta y de Iimpueste al valor
agregado 565,757 59,113 59,113
Nomina y beneficios sociales por pagar 461,176 348,109 348,109
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 379,013 143,499 195,160
Provisiones para servicios varios 265,718 91,088 91,088
Provisiones para contingencias y dafios
a terceros (nota 14) - 124,712 124,712
Provisiones para servicios de remolque 132,600 143,015 143,015
Provisiones para repuestos y
reparaciones 135,471 - -
Otras 403,337 229943 228,943

UsSy _2.840102 _1.425.128 =1.549.976

De acuerdo a las leyes laborales vigentes en la Republica del Ecuador, la Compadia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta.

Reserva para Pensiones de Jubilacién

E! movimiento de las reservas para pensiones de jubilacion en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

-14 -
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Saldo al 31 de diciembre del 2008 uss$ 181,904
Provisién 39,281
Saldo al 31 de diciembre del 2009 221,185
Provisién 51,082
Saldo al 31 de diciembre del 2010 Uss _272,267

Segun se indica en la nota 2 (d) todos aquellos empleados que complstaren 25 afios de servicia
para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal. La Compaiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales efectuados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en dichos estudios, el método actuarial utitizado es el de “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo con un minimeo para la cuantificacion de la
pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y de US$30 si solo tiene derecho a jubilacién patronal,
25 afos de servicio, sin edad minima de retiro; y como principales premisas el 6.50% como tasa
financiera de descuento y el 2,40% como tasa de incremento de salarios.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2010 asciende a
US$338,541 (US$291,243 en 2009) e incluye US$66,274 (LUS$70,057 en 2009) correspondientes
a aquellos empleados que previamente prestaron servicios a través de compaiiias intermediarias
o tercerizadoras y que fueron contratados bajo relacién laboral directa en mayo del 2008, que la
Compafiia ha diferido para amortizar en el tiempo de servicio remanente. Al 31 de diciembre del
2010 y 2009, la Compaiia no tiene empleados jubilados con derecho adquirido de jubilacion
patronal.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Estado de Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia pagd US$511,572 por impuesto
a la renta (US$277,410 por impuesto a la renta en 2009).

Restricciones
Reserva de capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la cuenta de reserva de capital qus incluye el
saldo de la reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que registro el efecto de la
correccidn monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccion de brecha entre los
indices de devaluacion e inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo de! 2000) y el saldo
de la cuenta reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida del efecto de la correccidn monetaria
por el indice de inflacibn e indice especial de correccion de brecha entre los indices de
devaluaci6n e inflacidn de los activos na monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31
de diciembre de 1999) no estd sujeta a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacién en la parte que exceda las pérdidas acumuladas, previa decisién de la Junta
General de Accionistas.

{Continta)
-15-
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Reserva Legal:

La Ley de Compaiiias del Ecuador, requiere que las compafias andnimas transfieran a reserva
legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compafia. La reserva legal no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Compromisos

Para la prestacion de servicios portuarios en puertos piblicos, la Compaiifa ha celebrado
contratos de concesion, arriendo, comodato de bienes y servicios de apoyo al practicaje;
ademas, la Compadia se acoge al régimen de internacion temporal para activos que utiliza en la
prestacién de sus servicios; por lo gue ha otorgado garantias bancarias y aduaneras a favor de
las Autoridades Portuarias de Guayaquil, Puerto Bolivar, Ministerio de Transporte y Obras
Pdblicas y la Corporacién Aduanera Ecuatoriana por un monto en agregado de US$4,123,272
(US$2,679,516 en 2009) para garantizar €l fiel cumplimiento de tales contratos y las eventuales
obligaciones tributarias aduaneras correspondientes.

Contingencias

La Companiia se encuentra defendiéndose de demanda planteada en su contra por la esposa de
un ex trabajador que prestaba servicios de tercerizacion a ECUAESTIBAS S. A., quien fallecié
mientras desempefaba labores de supervisidn de maniobras en el puerto. La demandante
reclama una indemnizacion de US$217,000. A la fecha de este informe el caso se encuentra en
primera instancia a la espera de autos para sentencia. La administracion de la Compafia,
basada en el criteric de sus asesores legales, estima que [a sentencia serd a su favor, en razén
que la demandante reclama indemnizaciones y otros beneficios sociales que son aplicables
cuando el empleado no ha estado afiliado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
que no es el caso del ex-trabajador faliecido; y por defecto en ia demanda que reclama dafios y
perjuicios en un juzgado de lo laboral, causa que debid ser presentada en un juzgado de lo civil.
Ademas, la Compaiiia, amparada en la cobertura de su pdliza de responsabilidad civil, ha
presentado el correspondiente aviso de esta demanda a la aseguradora.

En 2008 un grupo de empleados planted un conflicto colectivo de trabajo en contra de
Ecuaestibas S. A., INARPI S. A., compafiia relacionada, y una compafia intermediaria de
servicios, por la supuesta relacion de trabajo intermediado. La demanda en primera instancia fue
a favor de la Compafiia y en contra de la real empleadora (compafiia intermediaria de servicios),
Actualmente la parte actora ha apelado tal decision ante el Tribunal Superior de Conciliacién y
Arbitraje; a criterio de la Administracion de la Compafila y de los asesores |legales, como se
demuestra en la sentencia a favor de primera instancia, los trabajadores no estan legitimados
para presentar el reclamo y con base a gue un reclamo previo de los demandantes fue
desechado por el Inspector de Trabajo, estiman un resultado favorable en la segunda y dltima
instancia.

También la Compaiiia estd defendiéndose de demandas planteadas por 11 ex trabajadores
quienes reclaman un monto en agregado de US$827,000, por diferencias en remuneraciones,
bonificaciébn por desahucio, indemnizaciones por despido intempestivo y uno de los casos,
jubilacion patronal. A la fecha de este informe uno de los casos en que el demandante

{Continua)
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reclamaba US$50,000 la sentencia de segunda instancia ordend a la Compaiila pagar al
demandante US$2,468 para lo cual la Compaiia presentd recurso de casacién; en otros dos
casos las demandas fueron declaradas sin lugar en la primera instancia; en el cuarto caso la
sentencia dictada en primera instancia declaré nulidad de lo actuado y en razon del tiempo
transcurrido se ha solicitado abandono de la instancia y archivo de la causa; para una demanda
en que el monto reclamado asclende a US$30,000, la sentencia en primera instancia fue a favor
de la Compaiiia y el actor ha presentado recurso de apelacion; para una demanda por un monto
en agregado de US$47,000, la sentencia en primera instancia declard parcialments a lugar Ia
demanda presentada y se ordend pagar US$983 por lo cual la Compahia apel6 la segunda
instancia; para tres casos cuyos reclamos ascienden a US$310,739 se estd en espera de
sentencia de primera instancia; para otro caso cuyo monto reclamado asciende a U5%$258,821 se
esta a la espera de la audiencia definitiva y para un caso se llegé a un acuerdo extra-judicial
cancelando al empieado un monto de US$1,500. La administracidn de la Compafia, en base al
criterio de sus asesores legales y las sentencias antes indicadas que mandaron a pagar un
monto significativamente menor al reclamado, considera que el pasivo que podrtia resultar de la
resolucién final de estos asuntos no sera material.

En 2009 y 2010 la Corporacion Aduanera Ecuatoriana emitié resoluciones por imposicion de
multas por supuestas contravencicnes aduaneras por incumplimiento en los plazos otorgados
para el régimen especial concedido en las importaciones de tres remolcadores y de maquinarias
y equipos por un monto en agregado de US$573,955, equivalente al 10% del vaior CIF de dichos
activos. A la fecha de este informe la Compafia se encuentra impugnando ante el Tribunal
Fiscal los actos administrativos antes indicados hasta por US$189,000 y ha presentado los
correspondientes recursos de revisién para actos administrativos por US$384,955. A criterio de
la Administracién y amparados en el criterio de sus asesores legales cualquier resolucion al
respecto debe ser favorable a la Compaiifa debido a que los actos administrativos impugnados y
de revision carecen de motivacién y la sancion establecida es ilegal, dado que se basa en un
reglamento interno y no de acuerdo a lo establecido en la Canstitucion y a disposiciones
expresas de la Ley Orgénica de Aduanas. De acuerdo a los asesores legales las multas por el
atraso en presentacion son minimas. Afl 31 de diciembre del 2010, ta Compafiia revirtié con
cargo a resuitados del periodo US$124,000 de la provision constituida en 2009 para responder a
la resolucion final de los asuntos antes mencionados. Garantias aduaneras por US$689,082
han sido emitidas a favor de la Corporacidon Aduanera Ecuatoriana para respaldar el pago de
estas multas.

En 2010 un comité especial de los tripulantes de flota de la Compafiia conformado por 32
miembros presentd un pliego de peticiones para el cual los asesores legales indican que la
Inspectoria del Trabajo indebidamente aceptd este proceso al tramite debido a que para el inicio
de un conflicto colectivo se requiere que el pliego lo patrocine el comité de empresa, integrado al
menos por la mitad mas uno de los trabajadores de la Compafiia, organismo que no existe en
Ecuaestibas S. A. o un comité especial integrado por un nimero minimo igual. El tribunal arbitral
dictamind en contra de los actores, precisamente por no tener legitimidad activa por no cumplir
con el nimero minimo establecido en el cédigo del Trabajo. Los actores han presentado un
recurso de apelacién, que debera ser conocido por el Director Regional del Trabajo y dos arbitros
designados por cada una de las partes.

(Continda}
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Existen otros reclamos y/o acciones legales en contra de la Compaiiia, originados en el curso
normal de negocios. En opinidn de la administracién de {a Compaiia, la resolucién final de estos
asuntos, no tendra un efecto importante sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Mercado vy Concentracién

Excluyendo compaiiias relacicnadas {véase hota 4) cuatro clientes principales representaron en
agregado aproximadamente ef 27% de las ventas netas de la Compaiiia (9% en 2009}, Al 31 de
diciembre del 2010 el saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales incluyen
US$1,501,585 (US$373,975 en 2009) a cargo de estos clientes principales. La Compaiiia
determina la estimacion para documentos y cuentas de cobro dudoso en base a la experiencia
de crédito de los clientes; por consiguiente, cambios adversos en la situacion financiera de los
clientes y en las condiciones de la economia ecuatoriana podrian afectar la estimacién para
cuentas de cobro dudoso y el desempefio de Ja Compafiia.

Ajuste de Afog Anterigres

Acogiendose a lo dispuesto en el literal 2 del articulo 61 de la Ley de Régimen Tributario interno,
en afos anteriores cierfos servicios prestados en el Ultimo mes del afio se facturaban y
reconocian como ingreso en e afio subsiguiente. Aungue dicha politica es apropiada para
propositos tributarios, su conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad depende de
que el efecto de l0s ingresos no reconocidos al cierre de cualquier afio no sea significativo en
relacién a los estados financieros en su conjunto. A fin de estar acorde a lo establecido en las
normas ecuatorianas de contabilidad, en el afio 2010 la Compafiia implantd procedimientos para
facturar en el respectivo ejercicio econémico todos los servicios prestados hasta el clerre del ano;
iguales procedimientos fueron implementados para asegurarse que los costos relacionados se
provisionen en el perjodo correspondiente. Por consiguiente el afio 2010 incluye ingresos por
US$469,380 y costos por US§124,971 resultando en un ingreso neto de US$219,561 (neto del
efecto de la participacion de trabajadores en las utilidades por US$51,661 e impuesto a la renta
por US$73,187) correspondiente a servicios prestados y recibidos respectivamente en 2000 y
facturados en 2010 (ingresos por US$489,437 y costos por US$109,767 resultando en un ingreso
neto de US$242,039 neto del efecto de la participacion de trabajadores en ‘as utilidades por
US$56,951 e impuesfo a fa renta por US$80,680 por servicios prestados y recibidos
respectivamente en 2008 y facturados en 2009).

Debido a que los ingresos que se facturaban en el afio subsiguiente y los costos que se
reconocian se compensaban con aquellos que se reconocian del afio previo, 1a aplicacién de la
politica antes indicada no resultd en errores significativos en los estados financieros de 2009 o
afios anteriores. bLa correccion de esta politica en el afio 2010, sin embargo causa una
scbrestimacion de los ingresos y costos del afio 2010 por lo que la Compafiia optd por presentar
informacion financiera pro-forma restablecida para el afio 2010 y cifras comparativas del 2009
coma sl el procedimientc de corte de facturacidn hubiera sido corregido en los respectivos
periodos.
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