AGROPRODUZCA SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017
(Expresado en d6lares de E.U.A.)

1- INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida como una sociedad anénima el 15 de Septiembre de 1994 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 15 de Septiembre del mismo afio en el Registro Mercantil.
Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil en la Cdla. Acuarela del Rio, Mz.
1183 SL. 1y dispone de cuatro sucursales situadas en Daule, Babahoyo, Riobamba y Quito y
su actividad principal es la Importacién y Comercializacién de Maquinarias, Implementos
Agricolas y Repuestos relacionados con la agricultura.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia General el 19 de marzo del 2018 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las NIIF para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares
de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compaiiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la compaiiia.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién.

2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

2017 2016
Efectivoen caja i 2,504 6,704
Bancos e instituciones financieras 299,015 176,457
301,519 183,161

2.3 Activos Financieros
La compaiifa clasifica los activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y

dependiendo el proposito para el cual fueron adquiridos. Los activos financieros de la
compafiia comprenden bésicamente Cuentas por Cobrar.



2017 2016

Corriente

Cuentas por cobrar clientes 924,548 536,010

Documentos por cobrar (1) 2,589,468 2,411,631

Otrascuentas por cobrar 11,341 393
3,525,357 2,948,034

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (325,562) (288,073}
3,199,795 2,659,961

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 representa facturas pendientes de cobro respaldadas con
pagarés que generan el 14.5% de interés anual y vencen en 90,180 y 360 dias

2.4 Existencias

Estén registrados al costo de adquisicién que no excede al valor neto de realizacién. El costo
es determinado bajo el método de costo promedio. Las importaciones en transito son
registradas al costo seglin factura més los gastos de nacionalizacién incurridos.

2017 2016
Productoterminado 6,204,806 5,200,183
Otrosinventarios 28,319 3,424
Im portaciones en trénsito 234,614 687,491

6,467,738 5,891,097
Menos - Provisién por obsolescencia (55,190) (32,801)

6,412,549 5,858,296

2.5 Mobiliario y equipos

Se miden al costo menos la depreciacién acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sblo cuando es probable que generen beneficios
econébmicos futuros para la compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos por reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados
durante el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién y software 33%

El valor residual y la vida til de los activos se revisan cuando haya indicador de que han
cambiado desde la fecha de presentacion de los estados financieros mas recientes.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos obtenidos por la transaccién y el valor en libros de los activos.
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2.6 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2014: 22%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13% (2014:
14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

0147 2016
Crédito tributario porretenciones 135,109 196,638
Crédito tributario ISD 368,064 342,924
Impuesto el valor agregado (IVA) 94,112 23,185
Total 597,285 562,747
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 93,393 89,885
93,393 ' 89,885

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
utilidad fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.



El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar
al 22% en el 2015, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando la
disminucion progresiva de la tasa impositiva.

2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso normal de
los negocios, se clasifican como pasivos corrientes si los pagos tienen vencimiento en un afio
o menos. De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2017 2016
BancoInternacional 1,112,682 1,043,897
Banco de Guayaquil 892,095 975,431
Menos - Porcién corriente (1,032,682) (1,241,983)
972,095 777.345
Proveedores del exterior (1) 1,018,933 1,410,572
Proveedores locales 251,806 173,476
1,270,739 1,584,048

(1)  Corresponde a facturas por compra de maquinarias, repuestos e implementos que se cancelan a
60, 90 y 120 dias.

2.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: se registran en el rubro de pasivos del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer ydécimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c. Participacién a los trabajadores: Calculaba en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién laboral
vigente. Se registra con cargo a los resultados del afio y se presenta como parte de los
costos y gastos en funcién de la labor de la persona con derecho a este beneficio.



Participacién laboral Otros beneficios (1) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
At deenero 57,117 54,360 17,270 43,028 74,387 97,388
Incrementos 69,945 §7.117 79,293 87,404 149,238 144,521
Ajustes - 10 - 10 -
Pagos (57,117) _ (54,360) (73.876) (113,162) (130,993) (167,522)
Al 31 de diciembre 69,945 57,117 22,697 7 17,270 92,642 74,387

2.9 Reconocimiento de ingresos.

La compaiiia reconoce Ingresos por Venta de Repuestos e Implementos Agricolas y otros
relacionados con la agricultura, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

2.10 Gastos.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
3. Capital Social

Esta representado por 250,000 acciones ordinarias y nominativas de US $10.00 c/u.

La composicion accionaria es la siguiente:

N° Acciones

Nombre Nacionalidad 2017 2016
ENTERPRISECORP Ecuatoriana 1,666.700,00 1.666.700,00
Carlos Ulloa Guevara Ecuatoriana 666.650,00 666.650,00
Gina Freire Garcia Ecuatoriana 166.650,00 166.650,00
2.500.000,00 2.500.000,00

3. Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la Utilidad Neta
anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

4. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de la emisién de estos estados financieros (19 de
marzo del 2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

C P. A\Wero Villén

Reg. No.5336




