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NFORME DE L DITORES INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
AGROPRODUZCA S.A.: ..

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGROPRODUZCA S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios én el patrimonio y él estado deé flujos dé efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de AGROPRODUZCA S.A. al 31 de diciembre del 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de AGROPRODUZCA S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados financieros de AGROPRODUZCA S.A., por el affo terminado el 31 de diciembre del
2018, fueron auditados por otro auditor independiente, quien emitid una opinién sin salvedad
el 18 de febrero del 2019.

El informe de cumplimiento tributario de la compafiia AGROPRODUZCA S.A., al 31 de diciembre
del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas se emite por separado.

. ) : @ Av. Delas Américas, 510
+5934.4544747 () info@garefconsulting.com Edif. Sky Building - Piso 10 - Ofic. 1025
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Responsabilidad de la Administracion de ia Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir fa
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsabie de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en matcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del procéso dé reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con ias Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtéeneios evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

s  Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditorfa con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

] Evaluamos si 1as politicas contables aplicadas son apropiadas y si Ias estimaciones contables

v la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado.de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base

contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
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generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos ia atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaifiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos 1a preseritacién general, la estructura y el cofitenido de i6s estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de la compafia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
resporisables de la direccion, supérvision y réalizacién de la auditoria de la compafiia, asi
como (nicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros

LlenCIa No 30 840
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’ - AGROPRODUZCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS - Notas 2019 _ 2018
' (en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES: ' '
Efectivo y bancos ' _ 4 369,019 240,697
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 5 443,763 84,263
Cuentas por cobrar 6 3,686,172 3,466,462
Inventarios 7 6,438,829 6,751,041
Impuestos 8 347,037 537,813
Total activos corrientes 11,284,820 11,080,276
ACTIVOS NO CORRIENTES: :
Propiedades y equipos 5 5
Impuesto diferido 8 4,579 )
Otros : 7,820 3,039
Total activos no corrlentes 12,404 3,044
TOTAL 11,297,224 11,083,320
PASIVOS Y PATRIMONIO -
PASIVOS CORRIENTES: R
Préstamos -9 1,466,768 1,224,539
Cuentas por pagar 10 3,551,011 2,986,251
Obligaciones acumuladas 11 113,063 125,039
Impuestos 8 . 132,251 129,768
Total pasivos corrientes 5,263,093 4,465,597
PASIVOS NO CORRIENTES : '
Préstamos . 9 932,480 1,582,863
Cuentas por pagar 10° 1,084,142 1,014,860
Obligacién por beneficios definidos 12 40,093 39,552
Impuesto diferido ' 8 - 88,094 88,094
Total pasivos no corrientes 2,144,809 2,725,369
- TOTAL ' 7,407,902 7,190,966
PATRIMONIO: 14 ' o
Capital social 2,500,000 2,500,000
Reserva legal 266,549 "~ 205,693
Resultados acumulados 1,122,773 1,186,661
Total patrimonio 3,889,322 3,892,354
TOTAL 11,297,224 11,083,320

——

Ver notas a los estados financieros

x— @@(

Sr. Carlos René Ulloa Guevara CPA. Silvia Roxana Tigrero Villon - -,
Gerente General Contadora General '
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AGROPRODUZCA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

INGRESOS OPERACIONALES

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Administracién y venta

Financieros

Total

OTROS INGRESOS ‘
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA:

Corriente '

Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

Otro resultado integral:
Ganancia actuarial

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

_Ver notas a los estados financieros

2 V]

- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas

15

16

. 16

12

2019 2018
(en U.S. dolares)
6,303,013 8,235,073
(4,462,878) (5,269,954)
1,840,135 2,965,119
(1,588,456) (2,524,729)
(101,369) (29,306)
(1,689,825) (2,770,877)
231,816 255,617
382,126 449,859
(112,385) - (115,623)
4,579
(107,806) (115,623)
274,320 334,236
23,512 28,097
297,832

ey

Sr. Carlos René Ulloa Guevara
Gerente General

CPA. Silvia Roxana Tigrero Villén
Contadora General

W



AGROPRODUZCA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ENERO 1, 2018

Utilidad del afio - -
Otro resultado integral

DICIEMBRE 31, 2018

Utilidad del afio

Otro resultado integral
Apropiacién de reservas
Dividendos declarados, nota 14.4

DICIEMBRE 31, 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital

Reserva

- Resultados
Social Legal acumulados Total
... (en U.S. ddlares) ...
2,500,000 205,693 824,328 3,530,021
334,236 334,236
28,097 28,097
2,500,000 205,693 1,186,661 3,892,354
274,320 274,320
23,512 . 23,512
60,856 - (60,856)
(300,864) (300,864)
2,500,000 266,549 - 3,889,322 '

1,122,773

Sr. Carlos René Ulloa Guevara

Gerente General

CPA. Silvia Roxana Tigrero Villén

Contadora General



AGROPRODUZCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

~ Recibido de clientes y compamas relacionadas

Pagado a proveedores y otros

~ Efectivo neto provenlente de (utilizado en) actnwdades de

2019

2018

(en U.S. ddlares)

6,118,079
(5,193.885)

924,194

8,748,686
(8,880,585)

:

operacion (131,899)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: T :
Adquisicién de inversiones (359,500) (84,263)
FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE |
FINANCIAMIENTO: :
Préstamos bancarios recibidos 744,329 155,340
Préstamos bancarios pagados (1,152,483) ‘
Dividendos pagados (28,218)
Efectivo neto (utilizado en) provenlente de actividades de _
financiamiento (436,372) 155,340
EFECTIV_O Y BANCOS: .
Incremento neto durante el afio 128,322 (60,822) -
Saldos al comienzo del afo 240,697 301,519
SALDOS AL FINAL DEL ANO 369,019 240,697
(Continda...)

Sr. Carlos René Ulloa Guevara CPA. Silvia Roxana Tigrero Villén - 8 --

Gerente General

Contadora General
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- AGROPRODUZCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Contlnuacwn.. )

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (utilizado en) actividades de la operacion:
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido

Participacién a trabajadores

Jubilacién y desahucm ,

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Impuestos corrientes

Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto proveniente de (utlllzado en) act|v1dades de
operacién

Ver nota a los estados financieros

2019

2018

(en U.S. dolares)

274,320

334,236
112,385 . 115,623
(4.579)
68,242
24,054
200,102 115,623
(224,491) 39,878
312.212 (389,229)
281.177 (395,735)
_80,874 163,328
449,772 (581.758)
924,194  (131,899)




AGROPRODUZCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

' INFORMACION GENERAL

La Compaifiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en julio 19 dél 1994, su
actividad principal es la venta al por mayor de maqumarlas y equipo agropecuario
incluso repuestos, mantenimiento y reparacion de maquinarias agrlcolas y
equipos.

En el afio 2009, la Compafiia obtuvo la concesidon de la marca Massey Ferguson en

“la linea de maquinarias agricolas, la misma que se comercializa en todo el pais.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabllldad de la
Administracion de la Companla

POLfTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por el consejo de Normas InternaCIonaIes de

. Contabilidad (IASB, por sus siglas en |ngles)

Moneda Funcional. - La moneda funC|onaI de la compafiia es el Délar de los

~ Estados Unidos de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de cwculac:on

en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de los bienes y servicios. .

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el

valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las

caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos: de informaciéon financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la mediciéon del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin aJustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

-10 --
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2.4

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
doélares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A contmuacuon, se describen las principales politicas contables adoptadas en

la preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo,
bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y cuentas .por cobrar.
La clasificaciéon depende de la naturaleza y propdésito del activo financiero y
se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.4.2 Inversiones mantenidas hasta su vencimiento. - El activo
financiero no derivado con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. ' ‘

Este activo financiero es medido inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, es medido al costo
- amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

2.4.3 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado’ activo e
incluyen cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas
por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.4.4 Baja en cuenta de los activos financieros. -~ La compaiia da de
baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, Yy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden
su valor neto de realizacién.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

-11-@4



2.8

2.6.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades
financieras, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los
mide y registra en su totalidad al costo amortizado ut|l|zando el
método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.6.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dlas

2.6.3 Baja de un pasivo financiero. - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero. si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obhgacnones
de la Compaifiia.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion

presente (ya sea legal o |mpI|C|ta) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la companla tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede .

hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el |mpuesto diferido. :

2.8.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo

_la compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
: gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de .una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion

de negocios.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion

N
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patronal y bonificacién por desahucio), es determinado en base al-
correspondiente célculo matemdtico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valorac10nes actuarlales reallzadas al final
de cada perlodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. . El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utllldad o
perdlda del periodo.

2,9.2 Participacién de trabajadores.- La Compaiiia, reconoce en sus

- estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los

trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.10 Reconocimiento de ingresos. — Se reconocen las ventas, como ingresos
de actividades ordinarias de sus bienes, cuando se haya cumplido los
criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los
beneficios de propiedad de los productos, como consecuencia de la
contraprestacién a las que la Companiia, espera tener derecho a cambio de la
venta de bienes. Los descuentos y devoluciones disminuyen de las ventas,
asi como también sus costos y gastos. La administracion de la Compaiiia
considera que este método de estimacidon es una medida adecuada del
avance hacia la satisfaccion completa de estas obligaciones de desempefio
segun la NIIF 15.

Para reconocer los ingresos de una transaccién, se debe realizar 5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccién

Paso 4, distribuir el precio de transaccidon a obligaciones de desempeno
separadas

Paso 5, reconocer Ios ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempefio.

2.11 Gastos. - Los Gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre la
base de acumulacién. Estd compuesto principalmente por gastos
administrativos, gastos generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros
‘gastos propios del giro del-negocio.

2.12 Compensacioén de saldos y transacciones. - Como norma general, en los ’
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
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compensaciéon sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion. -

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
en resultados :

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas: :

NIIF Titulo
Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio
Modificaciones a la NIC 1 y Definicién de materialidad

NIC 8

Marco ConceptualA Modificaciones a referencias en el Marco

Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras-los negocios usualmente tienen

salidas (outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de
actividades y -activos integrados califiquen como un negocio. Para ser

‘considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos

deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporcwna guia adicional que ayuda a determinar si un proceso
sustancial ha sido adquirido.

‘Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracién para

simplificar la evaluacién para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie
de actividades y activos adquiridos no es un-negocio si sustancialmente todo
el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o
después del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de
enero de 2020, con adopcién anticipada permitida. -

_'14__§4

a



——

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simpllflcar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las

- NIIF.  El concepto de oscurecer informacién material con mformacnon
|nmater|al se ha mcluudo en Ia nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de
“podria influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

_La definicién de materlalldad en la NIC 8 ha sido reemplazad'a por una’
referencia a la definicion de materialidad en la NIC 1. "Ademas, el IASB
modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicién de
materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia. '

La modificacién se aphCara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en 0 después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Cohceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién
el 29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34,
NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan

- para indicar a cual versién se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB
en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar
que las. definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas
definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020 con
adopcién anticipada permitida.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con:las NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. :
' - 15 @(
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A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

3.1 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la
Nota 12, la Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del
valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La
Compaiiia utilizé dichas técnicas de valuacién para acciones no cotizadas (al
valor razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros
activos y pasivos financieros.

La Nota 13 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un
analisis de sensibilidad detallada para dichas presunciones. '

EFECTIVO Y BANCOS
.. Diciembre 31...

2019 : 2018
- (en U.S. délares)

Efectivo - ’ 3,966 - 2,300

Bancos (1) ' o , - 365,053 238,397
Total ' _ ' 369,019 240 697

(1) Al 31 de diciembre del 2019, Representa saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.

- INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019, incluye certificados de depdsito por US$443,763 con
el Banco Internacional con un rendimiento financiero del 5% anual sobre el total
de la inversién con vencimiento hasta marzo del 2020.

=
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6. CUENTAS POR COBRAR

Clientes (1)
Relacionadas, nota 16
Préstamos terceros
Anticipo a proveedores
Préstamos empleados

(-) Deterioro de cuentas por cobrar

Total

agropecuario, los cuales tienen un.cr

intereses.

INVENTARIOS

Maquinarias

Repuestos de maquinarias
En transito

Accesorios

(-) Deterioro de inventarios
Otros

Total =

IMPUESTOS .

. Diciembre 31...

16,082

6,438,829

8.1 Activo del ano corriente. - Un resumen es como sigue:

‘Retenciones IR
Retenciones ISD
Retenciones IVA

Total

2019 . 2018
(en U.S. ddlares)
3,797,269 3,612,335
5,528 1,498
31,868 7,101
31,802 46,494
660 6,145
(180,955) (207,111)
3,686,172 3,466,462

'(1) Al 31> de diciembre del 2019, incluye ventas de maquinarias para uso
édito de 90 a 420 dias y no generan

. ... Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

3,004,055 2,936,018

2,597,148 2,411,905
774,347 1,254,309
124,805 210,339 .
(77,608) (77,608)

16,078

6,751,041

... Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. délares) -
149,792 152,118
118,766 268,613
78,479 - 117,082
347,037

537,813/
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8.2 Pasivos del afio corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 : 2018 .
(en U.S. délares)

Impuesto a la renta por pagar 112,385 115,623
Retenciones IR 16,423 11,089
' Retenciones IVA 3,443 . 3,056
Total : 132,251 129,768

8.3 Activo por impuesto diferido.- Se origina por el respectivo estudio
actuarial del afio 2019 realizado por la compafiia.

8.4 Pasivo por impuesto diferido.- Se origina por los ajustes correspondiente
al valor razonable de los activos fijos durante la implementacién de las NIIF.

8.5 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. -
Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros de Ia
Compafiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2019
(en U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 382,126
Partida conciliatoria:

- Gastos no deducibles ' . 67,413
Utilidad gravable ' ‘ 449,539
Tasa de impuesto _ o 25%

Impuesto a la renta causado y reconocido en los
resultados _ 112,385

8.6 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes °
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
‘superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. E! importe acumulado de las
operaciones de la-Compafiia con partes .relacionadas durante el afio 2019,

- no supera el importe acumulado mencionado. /

-18 --
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9. PRESTAMOS

Garantizado — al costo amortizado

Instituciones Financieras

Banco Internacional, préstamo con vencimiento
mensual hasta febrero 2023, con una tasa de interés

... Diciembre 31...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

Préstamos bancarios 2,399,248 - 2,807,402
Clasificacion:

Corriente 1,466,768 1,224,539
No corriente 932,480 1,582,863
Total 2,399,248 2,807,402
- Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

- ... Diciembre 31...
. 2019 2018

(en U.S. délares) .

del 8% anual 1,197,778 1,259,712
Banco Guayaquil, préstamo éon vencimiento mensual

hasta diciembre 2023, con una tasa de interés del

8.75% anual : 1,176,755 1,530,324
Otros 24,715 17,366
Total 2,399,248 2,807,402

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

—

Proveedores 2,129,198 1,735,617
Dividendos por pagar, nota 17 1,455,844 1,183,198
Relacionadas, nota 17 809,742 690,815
Anticipo a clientes 214,653 324,252

Otros 25,716 67,229
Total 4,635,153 4,001,111
Clasificacion: _

Corriente 3,551,011 2,986,251
No corriente 1,084,142 1,014,860



Total : ' 4,635,153 - 4,001,111
11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31...
2019 2018
. (en U.S. dédlares)
Participacién a trabajadores ' 68,242 79,387
Beneficios sociales _ 32,641 34,541
IESS por pagar ‘ 12,180 ' 11,111
Total . 113,063 125,039

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal | - 23,172 24,693
Desahucio . 16,518 ’ 14,455
Otros ‘ 403 404
Total ' - 40,093 39,552

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma -
continuada o interrumpida, tendrédn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:

... Diciembre 31...

2019

(en U.S. délares)
Saldo al comienzo del afio , 24,693
Costo laboral , o 11,581
Costo financiero ' 1,907
Ganancia actuarial , (8,784)
Efectos y reducciones (6,225)
Saldo al final del afio 23,172

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Universidad entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por

cada uno de los afios de servicio. : _ _ //



El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Un detalle es como sigue:

.. Diciembre 31...
2019

(en U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afio ‘ 14,455
Costo laboral 9,469
Costo financiero 1,097
Ganancia actuarial : : (8,503)
Saldo al final del afio 16,518

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma

cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis

actuariales para calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipétesis reflejan el

valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago

de estos beneficios.

- Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante eI
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados. :

Las hipétesis actuariales ’significativas utilizadas para la - determinacidn de las
obligaciones- por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. Un detalle es como sigue:

Tasa : ’ %
Descuento - 8.21
Incremento salarial - 3.00
Mortalidad TM IESS
' . 2002

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la compafiia, esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor.
econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién,
-ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Administracién, una caracterizacion y una. descripcién de las medidas de/)/

mitigacidén actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Ry



13.1.1

13.1.2

Riesgo de liquidez. - La Administracion de la Compafiia es la que
tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los Accionistas
han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

La compafiia, maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento. de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La compafiia, gestiona su capital para asegurar
que estard en la capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento de sus accionistas a través de
la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

13.2 Categoria_s de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4. 812,782 324,960
Cuentas por cobrar, nota 5 _ 3,686,172 3,466,462
Total 4,498,954 3,791,422

Pasivos financieros:

Préstamos, nota 8 ' 2,399,248 2,807,402
Cuentas por pagar, nota 9 ' 4,635,153 4,001,111
Total

7,034,401 6,808,513

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social. - Representa 250,000 acciones de valor nominal US$10 cada
una, todas ordinarias y nominativas.

: Acciones uUss %
ENTERPRISECORP S.A. . 166,670 1,666,700 67
ULLOA GUEVARA CARLOS RENE 66,665 666,650 27 , -
FREIRE GARCIA GINA MAGALI 16,665 - 166,650 7 /
Total 250,000 2,500,000 100




14.2 Reserva legal.- La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la .
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Resultados acumulados. - Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. délares)

Resultados acumulados - distribuibles 318,728 406,128
Resultados acumulados provenientes de la _

adopcién por primera vez de las NIIF 752,436 752,436
Otro resultado integral - , 51,609 28,097
Total

14.3.1

.14.3.2

14.3.3

1,122,773 1,186,661

‘Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios

anteriores, estdn a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado
para la distribucién de dividendos.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF. - Incluye los valores resultantes dé los ajustes
originados en la adopciéon por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrén derecho a una participacion
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Otro resultado integral. — Representa las ganancias y/o pérdidas que
surgen por las nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos.

14.4 Dividendos declarados. — Mediante acta 'de accionistas celebrada el 25 de

febrero

del 2019, los accionistas decidieron distribuir US$300,864 de las °

utilidades del afio 2018.

15. INGRESOS OPERACIONALES

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Venta de maquinarias 6,084,226 8,964,986
Venta de repuestos e implementos agricolas : 2,589,571 2,816,392

(-) Descuentos
(-) Devoluciones

- (1,029,878) (994,011)
1,340,906) 2,552,294)
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16. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas .
Gastos de administracion y venta

Total

Compra de maquinarias
Compra de accesorios
Sueldos y beneficios sociales
Suministros
Mantenimiento

Tasas, impuestos y multas
Seguros

Honorarios profesionales
Atencion el cliente
Combustible

Servicios basicos

Viajes

Alquiler

Otros

Total

Cuentas por cobrar:
ENTERPRISECORP S.A.
POLIBUSINESS S.A.

Total

Cuentas por pagar:
MARSEGSTAR S.A.

AGRICOLA ULLOA, AGRULLOA S.A.
POLIBUSINESS S.A.

Total

Dividendos por pagar:
ENTERPRISECORP S.A.
CARLOS ULLOA GUEVARA

Total

17. PRINCIPALES SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

6,303,013 8,235,073
_ ... Diciembre 31...
2019 2018
' (en U.S. délares)
4,462,878 5,269,954
1,588,456 2,524,729
‘6,051,334 ' 7,794,683
3,291,179 4,058,004
1,171,699 1,211,949
791,811 801,352
115,438 632,488
114,987 123,844
90,047 60,897
60,281 65,246
37,967 88,818
37,036 30,351
36,343 37,961
27,442 32,833
4,226 13,223
1,429 274,195
271,449 363,522
6,051,334 7,794,683
... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

5,528

5,528

704,730

96,488

8,524

809,742

980,988
474,856

1,455,844

681 .

817

1,498

490,217
200,598

690,815

780,437
402,761

1,183,198\, .
- 24&
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacién a nivel
mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de

.personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las

actividades econdémicas. -Ecuador se ha visto afectado por esta situacién, ocasionando
que el Gobierno decrete el “Estado de excepcién” el 16 de marzo 2020, donde’ se
establece principalmente restriccion de la circulacién en el Pais bajo ciertas condiciones.

Las operaciones de la compafiia se han VIsto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional.

La Administracién de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio y estd
evaluando constantemente la situacién estableciendo prioridades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacién permanente con los grupos de interés y
obtener Ilqu1dez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba .indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafiia y
hasta la fecha de este informe (abril 20, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccién ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacién, razén por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracién estas circunstancias.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y serdn presentados a los
accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidon de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de accionistas
sin modificaciones.
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