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SEORME DE LOS ALDITORES INDEPENDIENTES

v o Adccionistas de
VGROPRODIL ZO AN, AL

(Jpiniin

Hemos auditade Jos sstados Tnancieros adjuntos de AGROPRODUZC A S0 AL, que incluven
2i estado de situacion financiers 2] 31 de diciembre del 20060y Tos correspondientes estados
Je reseltado mieeral. de cambios en ¢l patrimome v de lujos de efectivo por el afo wrnunado
s oesa fecha ast come las notas 2 los estados lmamcieros que meliven un resumen de Tas
poliiicas vondables significatias.

o puestra oprmon, fos estdos mancieros adjuntes preseotn razonablemente, en todos [os
aspectos materiales, la posicion Dnanciers Je AGROPRODUZCA S, ALl 31 de diciembre
del 2606, ¢l resultado de sus operaciones v fos thyos de 2iectinve por el afo terminado en esa
lecha, de conformmidad con Normas Internactonales Je [oformacion Fingieiera - NIEF eniidas
por el Conselo de Nommas Intemacionales de Contalalidad 1IASE L

Fundamentos de la Opieedn

Nyestr auditonia Tue electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NEATL
Suesiras responsabiliclades de acuerde con dickas normas se describen mas adelante en este
miorme en [y seccion Responsabilidades del audior en refacion con I auditora de los cstados
Anancicros. Somes mdependientes de AGROTFRODUZCA S, A, do acuerdo con el Codigo
Jo Boeg para Profesionales de la Comtabilidad del Consejo de Nomnas Internacionales de
Froea para Comadores ([ESIRA por sos siglas eningles) v las disposicienes de independencia
Jo lo Supenntendencin de Companias, Valores v Sepuros ded Beuador. v henes cumptido fas
Jemids responsabihdades de eticn de conlormidad con dicho Codigo. Consideramos que la
videnaia de auditonia que hemuos obtenido oy suticionte v apropeada para propor¢ionar una
bilse prara nucstea upimnicn.

tro asanie

Cavsoostados fhanceros adjuntos de AGROPRODUZCA 5, AL correspordiente al anio
rerminade el 31 de diccembre de! 2015 fueron awditados por otros avditores qurenes
supresaron una opinion ng modilicada sobre fos retendos estados financteros ¢ 23 de marzo
Jul 26,

¥
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Lmcemsahilidad de la Administracion de la Compania por los Estados Financieros

o= 2Tmnisimelon es responsable de la preparacion v presentacion razonable de fos estados
“omoores de conformidad con Normas internaclonales de Intormacion Financicra  NIIE
7o 2as por el Consege de Normas Internacionales de Contabilidad (TASBY, v del contral
srermee determinade por la Admimstracion come necesarie pat permilin 1 preparacion de los
code fingneteras libres de ermores matenales. debido o raude o error,
- g preparacion de los estados Dnancieros. o Administracton es responsable de evaluar la
readad de T Compatia para continuar comae negocin en marcha v el wse de [ base
“able de negocivren marcha. a menos gque la Administracion tenga la intencion de higuidar
— - OMPATEE O CesAr s opotacionies, o boen, o tener orra alternativa realista gue hacelo

Lz Admimastiracion es responsable de s supenasion ded proceso de intormasaon financtera de
LA anpania.

Respensabilidail ded Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

cusobjenvos deonuestra auditoria son obtener seguridad razonable deos Tos estados
PImameIeros 21 s comunte estim hbres de errores matenales. debudo o fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que iclya noestra opinion. Segundad razonable es un alto vrado de
sepuridad, pero mo garantezze que ong audiona realtzada de confornidad  con Normas
Internacionales de Auditona (NTA)L detectira siempre on error material cuando esle exista.
Brrores pueden surpir debido a frasde o error v oson consderados materiales si
mdreidualmente @ en suocomjunto. pucden razonablemente preserse gque miluvan en las
decisiones coondomecas que fos wsuarios wean basandose on Tos estados Binancieros,

Como parle de una auditona etectuada de coniormidad con lag Nonmas [ntermacionales Je
Auditorias aplicamos nuestro jucio profesional v manteneemes sna actitud de eseeplictsmo
prodesional durante toda fa auditoria, También

» fdentificamos v evaluamos los neseos de error material on los estados financieros, debido
a fraude o error. disefiamos ¥ grecutames procedimicntos de auditorta para responder a
diches nesgos v ohtenemos  evidencia de audnona suficiente v adecuada  para
propoteionar ung base para naestra opinion B reesso de no detecie unoermor materiah
debudo o fravde s mas clevado que en el caso de una incorreccion material debido a error,
vaogue 2l fende poeds amplicar eolusion, fabaficacion, omisiones  deliberadas,
manttestaciones intencionadamente erromeas o vubneracion del control intera,

e {hienemos conocimiento del control mterno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disenar procedimientos de auditorna gque sean aproplados en las crrcunstancias, [rro oo
con ¢l propasio de espresar una opinidn sohre la ctectividad del control intema de Ta
Compaiia.

« Lhaloamoes s bas poliicas contables apheadas son apropadas + g1 las estimaciongs
contabies « la correspondiente rformacion res elada por la Adiministracion os razonable



= nviuims sobre b adecoado de la wtilizacion, por parte de la Administracion, de la base

- nahle de regocio en marcha v basados en fa evidencia de auditona obtenida, concluic
=ooviste o mer una Incertidumbre material relacionada con eventos o condicionss ST
Taeden generar dudas significativas sobee 1y capacidad de la Compaiia para continuar
LHND eoclo on marcha. S1oconcluimes que existe una incertidumbre material se
requiere que Namemos ta atencion on nuestro indorme de auditoria g Jas respectivas
ravelagiones en los estados financicros oo s dichas mevelactones ne son aducuadus,
SNpresEn umg opinkan modificads. Nuestras conclusiones <¢ basan on la evidencia do
auchitoria obtenida hasta 1a fechy de nuestro informe de auditoria. sin CIMPAro. evenmes o
vundiciones futicos pueden ocasionar que la Compadia depe de ser una empresa en
tuncionamiento.

*  DFualuamos la presentucion weneral. by estructura vl contenido de los estados {inancieros.

mcluvende las revelaciones, v ui los estados financieros representan las fransacciones
evENtos subvacentes de un modo que lopren una presentacion razonable

Cimnunicames a los respansables de la Administracion de la Compafiig respecio o entre olros
asuntos, et aleance v el momento de realizacion Je lo awditona plamticada v los halluwrpos
sigrficatnos, asi como cualguer  deficiengig significating de control interna gque
dentificamos en et ranscurso de ko auditoria

DEAPACHO DE CONTADORES Y ALDITORES S, A, DECONALDI
SC- RNAE-2 N 455

T N R AN ST
NSocio Responsable
REG, 24137
Guasaquil. Mareo 15 gel 2017
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1530PRODUZCA S, A,

S5TADOS DE SITUACION FINANCIERA
42_31 0OE DICIEMBRE DE 2016
Expresadg en datares de E.U.A)

ACTIVOE

=CTOS CORRIENTES

Sesine v equnalantas de afect w jMNata 4
Aot wos financ.eros, neto iMota 5)
Sentados [Mola 6

Sagos anticipados

Achu pa® impueshas comentes (Nota 11)
TOTAL ACTVOS CORRIEN™ES

ACTINGS NQ CURRIEN B3
dropiedades y equipas (Mota 7
Clras aclivos ikota 8]

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

FASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
FASIVDS CORRIENTES

Obhigaciznes bancanas (Mota 3;

Faz vos financiergs (Mota 12)

Pasivo aar impLestos comiantas (MNota 11)

Benefcics a ios empleadas (Mota 12;

Pa-cim carente da obligacicnes alargo c'azo (MHata ' 31
TOTAL FASKOS CORRIENTES

FASKNDS NO CORRIENTES
Obligacicnas a lamo clazo (kola 13;
Jubi aoitn v desabusio (Nota 14)
Fas o por impLestos ditlence
TOTAL FASVOS RO CORRIENTES

TOTAL PASIVDS

PATRIFZMIC

Capial susento (Mota 15)

Aporde futura aumente de capital
Resena legal {Mgla 16)
Rezulados acumulados (Mota 171
TOTAL PATRIMQONIO

TOTAL PASIVG ¥ PATRIMONIC

SR. CARLOS RENE ULLOA GUEVARA
GERENTE GENERAL

-

2,016 2,015
183 161 257738
2,680,963 2,355,071
5,855 295 5,716,808
B9 186 46,756
455 120 207769
5,250,926 8779142
16.005 19.005
77,564 470,680
55.574 459 555
3.347 500 B 265 837
£99,056 1,604 604
3 025,324 2,964 316
23,548 9z 738
282177 235 746
416,659 -
_ 4<4aBRTd  ABETAD4
107,976 72 117
35,575 34 649
147 488 88 093
* 191.037 563 853
5 637 311 5, EE 263
2 400,050 500,000
. 2,39*.230
175,347 180,546
1.034,152 1,034,798
3 709,569 4,076 574
g 347 500 & 267 B37

e
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CP&, SILVIA TIGRERQ VILLON
CONTADORA GENERAL
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AZAOFRODUZCA §, A,

EZTADOQS DE RESULTADO INTEGRAL
>C3 LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

Zxpresado en dalares de EULA )

2016 2,015

LZRESQS
CENTAS (hola 18 T.714.461 9 301 857
<<3TO DE VEMIAS (Mota "5} 4 991,970 5,341 384,
JTLOAR BRUTA 7oA 40 2960173
SASTOR
Zastos de administracizn 1,867 771 1.555, 655
Easios da ventas 6655 G639 105
Eas5ips financiarns 350,881 120472
TOTAL 2 BLE 209 2.780 234
Deros ngresos (204 534) A2 467
RESJLTADD ANTFS DE 5% PARTICIFACION A

TRARAJADCRES E IMPJES ™ & LA RENTA 381.7186 KL W
15% Paplicipasion a trabajadsres EER R 54,380
ImMpuesic a la enta 89 285 74.188
TOTAL 147 502 128 545
RESULTADO INTEGRAL 234,714 233.BEB
Wer notas a los estados finangieros
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SR CARLOSE RENE ULLOA GUEVARA

CPA. SILVIA TIGRERO VILLON

GERENTE GENERAL COMNTADORA GENERAL
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W+ 230DUZCA S, A

SXTRZOS DE CAMBIOS EN E| PATRIMONIO
LS 05 ARDS TERMINADGS EL 34 DE DICIEMBRE DE 2016
_.x_-esada en dﬁ!aras d'e E. U.A._.j_

Aparing carg

Capltal Futura Awnenio R oo rva Risultanhea
Suacnia _H# Capital Logal Atutuladas T _
CRLL T Az gebrn e e . o 2267 52 SIE 70z 1153 CFd 1098 s
STAZI NErE It se gfa . . . 243 A%K #31 Bl
178 20 sa W danes At g ek . - 2I0 000,
T it ra g A IrdaL 8 Clgnas
B St N[5 0 ey . - 5 Aug; LS A5
SITL AT an ereng Inga
= I1a - Moarr [E: ey
Lt ins . 2735 AR
Fama M oag e eram e e TR T Tames R T T Tmoon
e Ery da0ap g RN 1t
T3 v'rranzia g AADECDE W D erlgs
T DA L o tas . - Ve iDan WD ety
N5 L4330 magw gna de 8% - . IS T e e
Tarsieang g R il - - HeE R oY
AL AZ.0° AR B Ao 20y - . LA R LR
—— —_— —_ - ——
Sago a3 ma aCieTey a2 P ey . I-Frn e S v ga

Ver notas a og estades financierns

??:’;_ . . . _.L'_.-'IE_ E___ Loy ) .{hr‘(’;;_? ' -'{ [' .
5R. CARLOS RENE ULT.OA GLEVARA CPA. SILVIA TIGRERO VILLON
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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SO COUZGA S, A

EXTAHICE DE FLUJOS DE EFECTIVO
&R _2E ANGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Z=zresazoen dolares de E.ULA )

2.016 2,018

LT . D4DES DE OPERACION:

I®C £ B2 bas de clienfas T.283 A0OO 911 055

Iwn o ragado @ proveederes {7 5111C8; (9.077.048)

il arenia [F77 047) -
=TT WD METC (UTILIZADO EM) PROVENIENTE DE

+I7 ¥IDADES OE OPERACIGN 448,555 A4 OGT

I7 JIDADES DE INVERSIQN;

-":: Bzades 21 117}

Zooze aslives 332t
==Z0TIVO NETD PROVENIENTE CE

= LIZADD EN) ACTIVIDADES DE INVERSION |3y T 2 1im
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT G-

~IoOrizias (424 816) -

Spslamas 406 371 27 B26
EFECTNVG NETO PROVENIENTE OE ACTIVIDADES GE FINANCIAMIENTO (15 143 27826
{DISMINUCICN) AUMENTO EN CAJA ¥ BANCOS [74 577} 50718
EFECTIVE AL INICID DEL AND 257 734 2wt 022
EFECTI¥O AL FINAL DEL AN 182 161 257,718
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVI NETO
[UTILIZADS ENY PROVENIENTE DE ACTIVIDAGES DE OPERACION:
Ganascia antes de paticipgadiin a los Irahaadoes 2 impuesis a4 'a enla 381.7*6 233455
Fresdzitn para cuentas incabrablas T3.327 96 &40
Prowsion detericrg de exisiencias 6 £56 * % BGS
Cepresiacisn de activ A - 253 352
Baas de actiwas Fjoe - 2237
Frovs e do nanefizios sac@les - 144 Q6
Lbilgzion patronal ¥ desahuc o G528 B.397
Faric pacida a las trabajadares a7 117 &4 360
ImpJesto a.a remla [ES 885) 74" BB
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DE OPERACIONES:

Wurmerial fisrmirs te,

wuentas por cobrar (430 B51) (9651

Dirag cuerlas par caorar 2B G442

Irventarigs 47 7dd) 482 145

Pagos anticipados (2& 4308 (9.025)

Arlwg pas impuesias corianes AR A 4 5245)

Ctres activos . 27d 55

Aumentg {gismingcion)

Cuenlas par pagar 162 426 ["1FF 35

Ctras cuenlas por pagar (27B.607; (333 376,

IMpUeslos par pAgas Cormenes 55000 (30 011

Eeneficios 3 los empleados af 473" -
EFECTIVO NETO (UTILIZADQ EN) FROYENIENTE DE .

ACTIVIDADRES DE OPERACION (4ad 555) 44 007

Ver notas a8 1os estados f anmeros

\#.Lu_ 4-#-(1{-»1.(’ /Jf’L;,T
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SR. CARLOS RENE ULLOA GUEVARA CPA. STEVIA TIGFEERD VILLON
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



ASRCPRODUZCA §. A,

#0_" ZAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
PSR J28 ANOCS TERMINADOS EL 31 DE DIC'EMBRE DE 216
:Ezpresado en diélares da E.ULA)

Nota 1 - Infermacidn Genaral

AGROPRODUZCA 3. A fue constituida en julin 16 de 1994 ¢ inscrita en el Reqistro Mercantil en
seciembre 15 de ese mismo afo. Su actividad principal es 'a importacién v comersializagion
de —agquinarias implementos agricolas y repuestos relacionaocs con la agricultura.

En e afe 2009, la Compania obtuve la concesidn de 13 marca MASSEY FERGUSON en |3 linea
d% maguinaria agricola, Ja misma que comerzizliza en todo el pais. Su oficing principal esta
ukicada en la Cdla. Acuarela del Rio y cuenta con sucursales ubicadas en 1as ciudades de Daule,
Bakahoyo, Righamba y Quita.

Los estados financieros de la Campania por el afio terminada el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados y auterizados par la Admiristrasidn para su emisicr el 15 de marzo ded 2017, ¥ de
acnerdo con la cpinion de la Gerengia, no tendran madificaciones ¥ 88rdr aprabadas paria Junta
Zeneral de Accionistas para su aprobacidn en a| plaze legalmente prewisto. Los estados
financieres at 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados per la Junta General de Accionistas
en marza 23 del 2016.

Neta 2 - Resumen d& las Principales Politicas Contahles

2.1 Daclaraciéon da cumplimiento.

Los extages financieros han sida preparados de acuerdo con .as Normas Internacicnales de
Informacion Financiera MIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabiidad
(IA3E). Tales estados financieras vy sus notas son responsahilidad de la Gearencia de I3

Compania.

La preparacian de |os estados financiercs de acuerdo can NIIF requiere &l uso de ceros
estimados contables criticos. Tambigén requiere que la Ad~rvstracidn ejerza su ecio en al
procese de aplicacion de las politicas contables de la Compafia Las dreas QuE invalucran un
mayor grade de juicio o camplejidad o dreas en que los supuesios y estimados son signifrcatives
para |o3 estados financiergs se describen en la Mota 3,

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estadas financieros se
detallan a continuagisn.
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1.2 Bases de preparacion,

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histarica, exceplo por
terrencs y edificios regisirados a valor comercial hasta el afie 2014, de acuerdo con infarmacion
recitiga del catastro municipal. El coste histérico se basa en el valor dceplakle de la
contraprestacion entregadsa a cambio de bienes o servicios. El valer razonable, en cambio es el
precio gue se recibiria por vender un active o &l valor pagada para transferir un pasiva entra
participantes independientes de un mercado & la fecha de Ia valoracién, considerando |as
caracteristicas del active o pasivo vigenta al 31 de diciembre del 2018

2.1 Moneda Funcional

Los estades financieros estan presentados en dalares de Ips Estagas Laides de Amérca ,ﬂ
moneda de medicion ae la compania; de curso legal y de umidad de cuenta del Ecuador desde .
marzo ge 2000, L
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Nota 2 - Resumen dae las Principales Paliticas Contables {Continuacian}
2.6 Provision para cusntas incobrabiles

Se recocnoce Con carge a resultados del afio con el propésito de cubrir posibles pérdidas que
puedar legar a producirse en fa re¢uperacion de las cuentas par cobrar a clientes. El valor
razonable de las ¢ueentas por cobrar & clientes fue determinade mediante andliss ge |a
recuperacion probable de la cartera. El castigs de las cuentas por cobrar 2 clientes a3 registrado
con debito & la provisitn v 1a diferencia no cubierta por la pravision es comabilzada directamente
en |los resultados del perlods

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicidn que ne excede al valor neta de realizacion.
El cesto es determinade baje el matode de costo promedia. Las importaciones en transito son
registradaz al costo seqgun factura mas los gastos de nacisnalizacien incurrides. Al 31 de
dciembre del 2016 y 2015, la Campadia constiluys provisién por seteriora con base = un analisis
tecnco ¥ que reduce el valor en libros de los inventarios.

2.8 Actives y pasivos por impuestos corrientes

Los activeg por impuestos carrientes representan créd-os tributarios que pueden ser
compensados mensualmente. o utilizades anualmente para ligquioa- el ‘mpuesto A larenta a pagar
de la Campafiia. o ser abete de devolucian em aplicacion a la normativa tributara establecda en
cada caso particular. Los pasivos por mipuestos corientes carresponden a abligacicnes fiscales
que san compansadas o pagadas mensualmente: asi como provisionadas al cierre del g]enzicng
comu €5 el caso del impuesto a la renta de 'a Compafiia

2.9 Propiedades y aquipos

Las propiedades. estan registradas al costo de adquisicin. excepto par terrenos y edificios
contabilizados hasta el afa 2074 a su valor comercial conforme a catastro reportads en el afo
2012 par los Municipios de Guayaguid y Daule

Los costos se incluyen en el valor en libros del actva ¢ se reconocen como un activa, segun
corresponda, solo cuande es probable que generen beneficos ecandmicos futuras para la
compadia, y el coste de estos activos se pueda del afic en el que éstas se ncurren.

La depreciacion se carga para distribuir el eosto de Ios actives a lo larga de su vida util estimaga,
aplicando el metoda lineal, utitzanda fa siguiente tasa anual.

Tipg de hien Nimero de afios
Edificacianes 20
Muekles y enseres 19
Maguinarias y equipos 10
Equipas de computacidn 3

Ef walar residual y |a vida util de los actives se revisan y ajustan. de ser necesario, a la fecha de
cada estade de situacién financiera.

El valor en bros de un active se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valar en
libros del activo es mayer que ¢l estimado de su valor recuperable

Las ganancias y pérdidas por la venta o retiro de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccién y el valor en koros de los actives.

2.10 Otros actives no corrientes

Representan principalmente intereses generadas en cuentas por cobrar a clientes. devengadas
al 31 de diciembre del 2G16 y 2015, :

Lo



%ota 7 - Resumen de las Principales Politicas Contzbles [Ccntinuacién}
211 Ctros pasivos no corrientes

IsEN tonstituides principalmente por benefitios sociales que son reconocidos mediante e
TEEoa gal devengadg, eriginadas par obligaciones establecigas per e Codigo de| Trabap.

-05 beref.ziog a log empleados de cong plazo son comg siguen:

= Décimo tercer y décimo cuane sugldo
* e provisionan ¥ %2 pagan de acuerdo a |z legisfacior vigente en g Ecuadar
*  Vacaciones al personal
Se registra el coslg correspondients a las vacaciopes gel personal sobre |a base devergada.
*  Particlpacion a los trabajadores

Se calcira en funcion gal 13% de = utiivad contable anual antes del impuesto = 13 renta Las
uiilidades se registran con carge a los resuvitados del afig

2.12 Jubilacién patronal ¥ desahucio

213 Impuestos

£1 gasto par impueste a la renta comprende el impuests a iz rentg carriente y el impuesto diferida,
El impuesto a Ja renta se recornace en el estado de resuitago. En ¢ste caso g mpuesto también
5€ reconoce en atre resultada integrai.

2.13.1 Impuesto a la renta corriante

El cargo porimpuests a |g renta cormente se calculg medrante |3 rasa de Impuesta aplicable 3 fag
utiidades gravables ¥ 8B carga a los resultados del afo en Que se devenga con base en el
IMPLESIO por pagar exigible. Las narmas fnbutarias vigentes estabilecen unz tasa de impuesig
tel 22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa a 23% 51 las accionigtas finales de |3
Compafiiz eskan demiciliados en paraisos fiscales ¥ 2€ reduce al 12% {15%) 51 /as utitidades son
reinvertidas par ef contribuyente.

A partir del gjercici fiseal 2010 entré en vigosla narma que £¥ige ef pago de ur “anticipe minima
deimpuesto a la renta”, CUya valar es caleulado en funcidn de |as cifras reportadas el afio anterior
sobire &l 0.2% de| patnmenio, 0.2% de los costas ¥ 9astes deducibles, 0.4% de Ing ingresps
gravables y 0.4% de Jos actvos,

La referida norma establecia Hue £n caso de que el impuesto a Ig renta ¢avsado sea manor que
gl mente de| anticipo minimea, este Jitime se convertra en impuesto a |a renta definitive, a menas
aue ef contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas sy devolucian. io cual podria ser
aplicable, de acuerdo con (2 norma gue rige fa devolucién de esta anticipe ¥

1
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Nota 2 - Resuman de las Principales Politicas Contahles (Continuacidn)
2.13.2 Impueste a la renta diferido

Se recancce a partir de las diferencias entre los importes en ibros de Ios activos ¥ pasivas n
Ins estados financieros y sus bases fiscales correspandientes [conogidas como diferencias
tempaorarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencras
temporarias que se espers que aumenten ta utildad fiscal en el future Los activas par impuestos
diferidos se regconocen para todas las diferencias temperarias que se espere fue dismingyan la
utilidad fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activas por
Impuwestas diferidos se miden al importe maximo que, sobre ‘a base de 12 utlidad fiscal actual o
estimada futura, es probable gue se reguperen.

Elimporte en libros reto de fos activas por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre |2
que se informa y se apesta para reflejar |la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras,
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periada

El impuesto diferido se calcula segon |as tasas impositivas que se espera aplicar a la ulilidad
(perchda) fiscal de los periodos en los gque & espera real2zar el achivo o cancelar el pasivo, sobre
la base de las tasas impasitivas gue hayan sido aprobadas o cuyc proceso ge aprobacion esté
practicamente terminado al final del periods sabre el que se nforma.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &l pasive por impuesto diferido carresponde g diferencia
temporaria originada principalmente por &l reg stro de la valuacon de terrenas y edificios. Ei
pasivo por impuestn diferido fue caleulade con base a la tasa corporativa de irmpuesto 3 larenta.

2.14 Reconacimianto de ingresos

Los ingressas por venta de maguinaras. implementos agricola. repuestas ¥ POF SEMVICIDS 500
racorocidos en la medida en que es probable que Ios heneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia puedan ser medidos ¢con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en cansecuencia transfieren los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de £505 bienes y ne mant'ene el derecho a dispaner de ellas, ni a mantener un contral
sobre las mismos. Los ingresos por ventas al exterior son recanccides al mementa que los
productes son embarcados y por lo tante se transfieren los resgos v beneficios al ciiente. Para
las ventas focales se reconoce o ingreso cuando los proguctos son gnrenados en |os
establecirmentos del clienle v este ha aceptade 'os productos

215 Gastos

Los gastos se reconocen a medida gue son incurridas, \ndependientemente de la facha en gLe
se haya realizade el pago, y se registran 3l costo histérico en el periodo mas cercano en el gue
SE CONOCERN.

2,16 Compensacion de saldns y transacciones

Come norma generat en los estados financierns no se compensan los activas y pasivas. tampoco
las ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue |2 compersacion sea requerida o permitida
por alguna norma y £sta presentacian sea el refefo de la esencia de la transacgitn.
Losingreses ¥ gastads £on origen en fransacciones que, contractualmeante o por Lna norma legal,
contemplan la posibilidat de compensacién v la Cornparia tiene |a intencidn de ligudar por su
imperte neto o de realizar el active y proceder al page dal pasive de farma simultanea, se
presenta netos en resultades.

2.17 Aplicacion ¥y cambios en politicas contabiles y revelaciones

Durante el afic 2016, da Administracion de la Companfia ha aplicado las siguwentes modiﬂcacionesk_
ermitidas. .
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Mota 2 - Resumen de Ias Principales Paliticas Contahles {Cnntinuaniu‘n}
Jfiodificaciones 3 1a NIC 19! Planes da beneficios definidos . tasa de descuentp
Las modificagiones de la MIC 19 aclaran Que fa lasa Ltlizads para descantar g abligaciones por

beneficios post « emplen debe determinarse con referencia g la ge Igs rendimientos de mercado
sabre benos corporatives de alta calidad al fina) def Periodo de reporte. La evaluacidn de la

la madificacién de esta norma, la tasa de descyentg utilizada por Ig Campania se delerminabg
por referencia a los banos de| qobierno ecuatoriana

Modificaciones a |a i 1 Iniciativa de revelacidn,

L.as enmrendas clanfican Que Lna entidad ng necesita Preporcionar una revelacian especifics
requerida par lag MIF, si|a infarmacito resultante de tal revelacidn na es materiai y da guia
soDfe las bases de informacion agregada y desagregada para Propositos de revelacicn. Sin
eMmbarge, las enmiendas rerteran gue una entidaed debe cansiderar praveer infarmacitn adicional
cuanda el cumplimiento eon un fequenmiente especifico de NiE ¢s insuficients para permir que
9% Lsuarios de g estados finanoercs enfiendan s impacto de fransaccignes Particulares,
BVentas y condiciones. sabre /g pasicidn financierg ¥ resultados de operagion

Las normas y enmiendas emitidas na vigentes a 13 fechg de emisidn de |os estadas financieros
¥ Qe no se han adoptado anticipadamente por |3 Campafia san,

Con vigencia efactiva a Partir del 1 de enero de 2017

Modificacian 2 1a NIF 7, friciativa de revelacion

Medificacien a 13 NiC 12, Reconanimiento de activas par impuestos diferides por pérdidas ng
reafizadas

Con vigencia sfectiva a partir de! { de enarp de 2018
IF 9. Instrumentas Financrerps.

NIIF 15: Ingresos provenientes de contratos con clientes.
NIIF 16: Arrendamientos

La Administracron de |a Compania estima gue fx adapcidn de las normas ¥ enmiendas na tendran
mpacto significative en |2 aslades financiergs ¥ sU revelgeion.

Nota 3 - Estimaciones ¥ Criterios Contablas Significativos

La preparacidn de estagos firancieros requierse que |a Administracion realice estimaciones y
Wtfice supuestos que afectan los mantgs mcllidos es estos estades financierpy ¥ 5uUS notas
relacionadas.  fas estimaciones realzadas ¥ sbpuestos utilizades por g Compadia se

sbrministrada per fuentes externgs talificadas. Sin embarge. |os resustados finales podrian aifert

de las estimaciones baje crertas condiciones.




Wota 3 Estimaciones ¥ Criterlgs Contaklys Significativos {Continuacmn]

~5% Bstmaciones ¥ politicag contables significativas san definidas eqmg aguellas gue son
TEitantes parg reflajar carrectamente |g situacian finaneierg ¥ 193 resultados de |5 Compafia

-8% Estimaciones ¥ juitios utilizadgs PO fa Administragcian de fa Campania se evallan
serfinuamente ¥ 82 basan en |z expenencia histéricg ¥ olros factores, fMeluidas tas fxpectativas
de sucesos fuluros fue se consideran razonabties bajo las CIrcUnstancias

-85 gstimacignes contables resultantes, por definician. raramente  igualaran g 105
carrespondientes resutadas redles, 4 continuacion se exphcan tgs eslimacionas ¥ juicigs que
lignen un resgo significative de Har lugar a un Sjuste matenal an 'as importes en libros da Jos
activos y pasivos dentro de perpdgs contables posteriores

Impuesto a Iy renta
Uemido g fas ncertidumbres oo respecto a g merpretacion de regulaciones tributarias
Somplejas v a |og c8Mbios en las normas frivutarias se requiere un gradp impertante de juIcia
para determinar g Provisian parg e ImMpuasto a (a renta, existan muchas fransacciones ¥ calculog
Para ios que |z determinacian llititna dal impuesta g5 ihciers

Cuange el resultade fisca! fing; de estns asuniss 562 diferente de |ge iMmportes gue se
reconosierogn iniciaimente, tales diferencias tendran efecte sobre e IMpuesto 3 fa renty ¥ las

Mota 4 — Efectivp ¥ Equivalentes dg Efectivg

2.018 2015
—_ . ____ 401

Caa 6.704 1.847
Efeecte disgoniple ¥ &1 barcos 178,457 45 591
Inversidn femporal - 110,000
TOTAL 183,161 257.738

Bancos: Al 31 ge diciembre del 2015 ¥ 2015 CCITetponde 3 saldos an SuUentas cornentes
mantenides en Instituciornes financieras lccales, los Cualas astin gispanibles g Ia vista y sabre

las migmps mg Cxigte restricsion que limiter su ysn

Inversisn Tem arai: Al 31 de Uitiembre dg| 2015 representan cenificados de depdsitos g plazo
del 5% anual ad7 dlas Mazo con YENCiMientas en energ 25 deil 2015,

Nota & - Activos Financiems. netn

2018 2,015
. AL,

Cligntes 2.547 Ro7 2.917.038
Emplaados ‘7512 25 435
Jeudares vangg 2,000 22185
Actanistas 1627 1 31_
Sub-tetal 2 DAY 035 2,564 817
Frows on parg cuentas ‘nepbrables 1FA8 073 w1214 748
ToTAL 2 BED 953 2,350 471
Y / ;
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Mata 5 — Activos firancieras, neto {Continuacian}

Cligntes; a 31 de diciembre gal 2016 y 2015 representar facturas pendientes ge cobiro,
"25la'danas can DAJEres qQue generan g 14.5% de interés anvaly vercen en 89, 180 ¥ 560 digs

TEEC g )

Provigion para Cuentasg Incobrabias:

El mowimienta durante el afg fue Lofmo sigue:

2.015 2,015
— ¥ —_ = —
a2 al imgia gl afc 214 746 (118 108:
Frowsion nepbranes 21 355 (1% 36d)
ATavs1an aeten o 51 837) [7E, F7E)
Sa1dz al Enal gal afig (2BR,0/3) (214, 746
Nota 6 - Inventarios
2.8 2,015
—_ s _
Mercadena er bodegs 2.200 182 972 058
IMaatacianes en frarzitg SE7 490 FRE 21
Consignaciones ¥ oiros 1424 16 024
Sub-tatal 5,897,047 0.743 357
Prowsion por delanomg 32 BO1) —__i26545)
ToTAL 3 854,205 5. 716,808

Al 31 de thciembre dal 2018 y 2015, parte de ios inventarpz e5tan
obligaciones barcarigs réveladas en las notas 9 ¥y 13

Provisidn para Detorigro.

El movimients durante el afie fue como sigue;

SNtregados en garantia par

2,016 2015
— =
Salda al nizig ge! aha (75.545) .
Prowds.on obsolescanca {B.256; 20 5d5;
Salgo & 4nal dar afn [S2.871) 26 RAR

Nota 7 - Prepisdades ¥ Equipos

2016 2,015

Temannos 225,000 228 oo

Eqgificing 271591 271957

Maquinarias eqLipns 95,434 65,434

Equpps de Sarputacign 72,925 72 625

Mugoies y enseves 31155 1,750

Sub-tpial ETD 4 670 444

Lepreciacidn azumulzas (631436, (ag 436 )?/
TOTaL 19.5G5 18.005

£
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Motz 7 - Propiedades y Equipos {Continuacian)

El movimiento durante el afic fue como sigue-

2,015 2,015
Za 2o al in.cio ael afp. nelp 12,005 264471
At iones - 21118
Ajusies a resy'tados gel peroac - [208.983;
Depreciazisn arual . 148,353
Bam, naia - (8,232)
Falda al fnal del afiz, nela 1805 19,005

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015 parie de las propiedades y equipos. estén entregadas en
garantia par cbligaciones bancarias reveladas en las natas 9 y 13

Mota 38 — Otros Activos

2016 LB
Clentes « Infkmseas - ur arFg
Banco de Guayagquil 72772 355,020
Otres 4. 747 18,282
TOTAL 7/ 569 470 G40

Al 31 e diciembre del 2015, representan principaimente intereses gererados en cuentas par
cobrar a clientes por USS 97,379

Nota 9 — Obligaciones Bancarias

2,016 I

Banco Inlernagional 3. A.
Préstames por USS 364, 340
Fasla 360 dlas plazo con wenoim ertas
hasia abirl del 2017 0 imerds de 8.07% v 9.96% 152 015 10,77y

Hanco de Guayaquil 8. A
Frestarmg productive per LS S6E5.000
kasia 180 dius p azo. cor wnsim entos
hasta mazo del 207 e inleres de 17% 546 14§ T B

TOTAL BOG, 66 *.604 604

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, una parte de las nventarias (nota &) y de las propiedades y
equipos (hota 7}, han sido entregados en garantia por las mensionadas obligaciones financieras.

Mota 10 — Pasivos Financieros

2,016 A0k

Araveedones 1,651 148 1,425 722
Compafias v pardes relacioradas:

Acsisnistas BrR 583 A%8, 370

Agricela Ulga, Agradoa S, A 356,081 08,041

Marsegsiar 5. 4 P0.243 147 875
Gloria Alaredn - 3714834
Anhgpos de clenles 1M ETG 114,430
Repaestas por liquidar 43 £37 B GBS
Instituta Ecuatonzre de Segatidad Social 1ESS: 11,593 11,858
Prastamps de 1ercorcs 4,465 16 241
Depdsitos ae clientes por | quidar &.677 2073
Crras 52 558 TOrE
TOTAL 2,025 324 2,964,378

1h
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MNota 10 - Pesivos Financieros {Continuacion)

Proveodoras: Al 31 de diciembre dai 2016 ¢ 2015 rapresemtan principalments importes per
cancedar a Agco Do Brasil Com & inad. Lida por USE1119.6850 v USS 1002173
respectivaments, par adquisiciones ge magquinanas,

Compadjas artes relacionadas: A4' 31 de giciembre del 2016 y 2015, 'as cuentas par
Pagar a los accionistas, representan dividendos por cancelar A esas fechas, las cuentas por
hdgar a compafiias relaconadas representan préstamos para capital de trabajo que ng
devengan intereses y no tiene fecha especifica de vencimentn

Gloria Atareén; Al 31 de diciembre def 2015, corresponde a Ia adquisicién de inmueble
ubicade en la Paramericana Maorte kiometro 2, parroguia =aldertn, donde Ia Compaiia
traslade las operacianes de la Suguraal Guite

Anticipo de clientes: Af 31 de diciembre del 2016 v 2015, representan mpartes recibides para
adquisician de maguinarias.

Nota 11-Impuestos

2.MA _ 2015

AClivos por impueslas oamientes

Retenciores del Impuesta a 'a Salda de Cwsas ('S0; 347 925 219641

relencicnas 2n 1a fuente ae CTIPLCE|OR & 1a renta 106 *5a 118,722

ATticips de irpaests a la rerta - 51 743

Irpuesta al Valor Agegads 9 &1 18,213
TOTAL T asEam 407 755
35S por impuestos corner es

Impoese a.a enta de la Compaha - 74 188

Setencignes ae impues'c 5 la rerta 12.B75 S0.988

Retenciones de Iva 0482 & 568

Impuesty al va'er Agregads - gH5

Ceninbucian schdana sobre ias rEMyUNEracizes 251 -
TOTaL 24,545 42 734

Retenciones de Impuesto a la Salida de Divisas {180]: Representan retenciones efectuadas
a la Compafita ai morente de reanzar Fages al exterior por concepte de impertacidn ge
materias primas, insumes y bienes de capital incosporados al procesa productiva conforme, a
l'stade establecida por el Comité de Palitica Tributana Estas retencicnes pueden ser utilizadas
camo credito fributario para el ragn del impuests a la renta causade o sy anticipn, en &
gjercicio fiscal 2n que se Qenery, o en |0s siguientes cuatrg aflos En caso de excedenta el
contribuyente puede elegr: 1) Censiderarlo comg gasto deducible dnicamente en fa declaracisa
de impuesto a la renla correspondiente al Bjercicio fiscal en gue se generd el respectivo pago
de 150 y 2) Solicitar su devalugion al Servicio oe Rentas nternas {SRI), dentro del siguiente
glercicio fiscal respecto del cual al page fue realizado o dentro ge Ips cuatm Ejercicio
pesteriares

Retencianss en la Fuente de Impuesta a!a Renta: Corresponde a retencicnes gue han sido
efectuadas gor clientes de la Campadla. que de acuerdo a I3 normativa tribLtaria vigente,
pueden ser ulilizadas directamente como credte tributario sin intereses. en o impuesta a [z
renta que cause ef gjercicic carrente o los E[ercicios iMpositivos posteriores ¥ hasta dentro de 3
afys contados desde la fecha de ig declaracién. En caso que las retenciones en la fuente sean
mayores al impuesto causado o no exista IMPpuUesto causade & contrbuyente padra solicitar e

Rano BN excas50 0 presentar reclamo de paga indebidr. i
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Nota 12- Beneficias Sociales a los Empleados

2016 2,05
Decimo tarcer sueldo 3132 3,425
Jecims cLana suelda 15,872 11 A5
Vacac.ones 2.785 26.771
Fanda de resena 7 7
15% Part-cipac.ér trabajadores 57 117 bd 360
Sub-taal T4 387 a97.3848
Bonificagian - 23418
Inereses por pagar 207,780 114 940
TOTAL 2EFTT 235,745
Bl mavimiernto de Ios beneficios sociales es como sigue

2,016 2,015
Saldo al mic o de. afo 57 338 96 769
Prewsicn 14 53 144 015
FPagos (187 522 1143,002)
Ajutte vic reciasificaciones - [395)
Saldg al final del aqg 74,387 37.388

Mediante acuerdo N® 0B85 de diciembre del 2014, emitide por €l Ministeno de Relaciones
Laborales, las Compafiias Agroproduzea S A,y Marsegstar 5 A son consideradas una sola
empresa para efectos del reparto de la participacion de utiidades a favor de 'og trabajadares gque
laboran en las referidas compariias.

Mota 13- Obligaciones a Large Plazo

2,016 2,5

Banco Intemacienal 5, A,

FPrestama par USE 550,000

hasia 720 dias plazo cor wenzimisntos

SeTesrales de capital & interases v una

tasa de nferes del 5 12%. 417 548 e T
Banco do Guayaquil 5. 4,

Frestama par LISE400.000

hasia 1 ACC dias plaza con vercimientas

seMEesira’es de coCitdl & inlereses v Lna

‘asa de inferés acl 912 278, 2h4 -
Accionistas 312,164

1,007 978 172,17

Mengs encimientss corfenies 1416 659} -
TOTAL 581317 172117
Los vencimientos de estas oblizaciones son cormo sigue.

Afins 2,015 2,015
2,07 - 17117
2,013 F32 354 -
2015 675 622 -
TRTAL 1,007,976 172117

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, una parte de los inventarios {nota 6}y de las propiedades y

&quipes (nota 7}, har sida entreqados en garantia por las mencignadas abligaciones financieras.

i
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Nota 14 - Jubilacién Patronal ¥ Desahucio

Representa a la provision de jubitacion y desahucio basado &N un estudiy actuarial.

2016 _ 2408
Jabi'acign pairona 19 088 25,605
DesatLoin _ 16,509 9.04%
TO™aL 35.575 34,649

La provis«an para jubilagisn patronal v desahucio. fue registrada por |a Compania, con base g
estudia acluasial realizade por Actuana Consultores Sia. Ltag, £ valor presente actuarial fue
determinado utilizando e Meétodo Actuarial de Costes de Crédito Urdtario Proyectadn. Los
Frincipales supuestos utilizadgs en |a mencianada vavacidn fuergn oz siguientes:

016 2,15
Sa'ario minime wtg| (IS5 JEE 354
Mumes de erpleados 48 48
Tasa de descoentg [a1ua’ P AR £ 31%
Tasa de incrementa actuana janugl 3% A

Motz 15 — Capital Suscritn

Esta representady por 250,080 acciones ordinarias de $10.00 de valor nomina/ unitario {5G.000
en el afo 2014),

8 COMPOsicion accionaria es [a siguienta,

N de accicnes

ho—tre Macioecad 2018 % imis W%
ENTERFRISECORP § 2 Leaatonana 186,65 56 Gy 33.334 E5 GRY
= LCAGUEYSRA CARI OS RFAE EzLat- ama SE ach 21 LR 13 323 2E 145
FEZRE GARCIA GINA MAGA | Foa!lzrizary BEGS  Gaes 333 sea
TaTAaL EE0O0D jonpag RO 30U L0 0cd

Compatiias, Valores ¥ Beguros  La inscripoidn en gl Registro Mercanti! fug ealzada en junmo 24
ael 2015,

capital y la reforma al Estatuto Sagial e la Compafiia. fue aprebado por la Superintendencia de
Compaiias, Valores ¥ Seguros. La Ins¢ripitn en el Registre Mercanti!l fue reglizada en
diciernbre & del 2018,

Mota 16 — Reserva Legal

La Ley de Comparias require que se ransfiera a reserva legal el 10% de Ja wtilidad neta anual.
hasta gue llegue por lo menos af 80% del capital suscrite. La reserva no puede distribuirse comg
dividenda en efective, EXCepd €n case de liguidacidn de la compatia pero puede Utilizarse para

cubnr perdidas de operagicnes o para capitalizarse. G-
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Nota 17 = Resultados Acumulados

28 2015
Hesulaigs BOLMWados 71,8693 71893
Faserns por wlLazion 752,438 7o2 438
Fesuliadsg inteqral 209 853 gLyt 1
TOTAL 1.939, 707 1,034 708

Representan utilidades o perdidas acumuladas, incluyando e resultado del BfErCiti0. Csins
resultados  son susceptibies ge distribucion ge dividendps, incrementns  ge capital o
COmMPensacidn de hérdidas, si hubigre.

17.1 Reserva por Valuvackan

Nota 19 - ventas Netas y Costo de Vantag

2,018 2,018
Costo de Costo de
Ventas _ Ventas Yentas ___ Ventas _
haouinaria S EB71,797 1224 534 & 824,305 4.842 286
mplamentog 720,754 470,296 1,196 882 822102
Repuestos 1196 147 597 139 1.151 00 E76,995
Ditrag 126 365 - 1325, 352 -
TOTAL 7714 467 4,951 970 9307 557 5,341 389

Nota 19 - Hechos Ocurridos después del Reriedo que se informa

Entre ef 371 de diciembre del z201g ¥ 'a fecha de emision de los estados fnanciercs no se
produjeran eventos SUE pudieran tenar un efartg significativa en lgs estados financiergs

éﬂ‘. CARLOS RENE ULLOA GUEVARA CPA BILVIA TIGRERQ VILLON
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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